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Informacie o pobocke zahranicneho
obchodnika s cennymi papiermi a
zakladneé informacie o nou poskytovanych
investicnych sluzbach str. 2 - 3)

Podla zakona ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitalovom trhu (ZPKT), je pobocka zahrani¢ného obchodnika
s cennymi papiermi Lynx B.V., organiza¢ni slozka povinna poskytnut klientovi, alebo potencialnemu klientovi
informacie o sebe a zakladné informacie o poskytovanych investi€énych sluzbach. Tieto informacie su potrebné k
tomu, aby kazdy klient (resp. potencialny klient) mohol spravne porozumiet charakteru a rizikam investi¢nej sluzby,
konkrétnemu druhu ponukaného investicného nastroja a nasledne zodpovedne prijat investi¢né rozhodnutie.

1. Zakladné informacie
Nézov: Lynx B.V., organiza¢ni slozka

Sidlo: Véaclavské namésti 776/10,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1,
Ceska republika

ICO: 02451778

Spolo¢nost je zapisana v obchodnom registri vede-
nom Mestskym sudom v Prahe, oddiel A, vioZka &islo
76398.

Lynx B.V., organiza¢ni sloZka (dalej ,LYNX") je po-
bockou holandského obchodnika s cennymi pa-
piermi Lynx B.V. so sidlom na Herengracht 527,
1017 BV Amsterdam, Holandsko, ktory je zaregistro-
vany v holandskom obchodnom registri pod Cislom
34253246.

Lynx ma udelené prislusné povolenie na poskyto-
vanie investi¢nych sluzieb Ceskou ndrodnou ban-
kou, so sidlom Na Prikopé 28, 115 03 Praha, CR,
www.cnb.cz. V Ceskej republike je na zaklade notifika-
cie opravneny poskytovat tri hlavné investi¢né sluzby
definované v § 4 odst. 2 pism. a), b) a e) ZPKT, a to
prijimanie a predavanie pokynov tykajucich sa inves-
tiénych nastrojov Specifikovanych v § 3, odst. 1, pism.
a), b), ), d), f), g), h) a i) ZPKT, vykonavanie pokynov
tykajlcich sa investi¢nych nastrojov na Ucet zakaznika
ku vSetkym typom investi¢nych nastrojov a investi¢né
poradenstvo tykajlce sa vSetkych typov investi¢nych
nastrojov. LYNX sa rozhodol neposkytovat investiénu
sluzbu investi¢né poradenstvo tykajuce sa vSetkych
typov investi¢nych nastrojov.

Informacie o obchodnikovi a dalsie informa-
cie su verejne dostupné na internetovej adrese
www.lynxbroker.sk. Pripadnd zmena umiestnenia in-
formacii bude klientom vhodnym spdsobom ozname-
na. Prednostne elektronicky prostrednictvom e-mailu.

2. Kontaktné udaje

Klienti mézu s LYNX komunikovat predovsetkym
telefonicky na linke (0)2 800 877 87, dalej je mozné
vyuzit linku +420 234 262 500 a pripadne tiez s vy-
uzitim telefonickych liniek jednotlivych zamestnancov
+420 234 262 5XX. Daldou moznostou je komuni-
kdcia pomocou e-mailu na info@lynxbroker.sk, alebo
priamo s vyuzitim e-mailovych adries jednotlivych
zamestnancov a/alebo pomocou webovych stra-
nok ¢i iného dohodnutého komunikaéného kana-
lu. Klienti tiez moézu komunikovat osobne v sidle
spolo¢nosti na adrese Vaclavské namésti 776/10,
Nové Mésto, 110 00 Praha 1, Ceské republika.

Prevadzkova doba je kazdy pracovny der od 8:00 do
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18:00. V pripade obmedzenia alebo rozsirenia pracov-
nej doby su klienti informovani e-mailom.

Mimo prevadzkovu dobu je mozna komunikécia pro-
strednictvom e-mailu na info@lynxbroker.sk. V urgent-
nych pripadoch je mozny telefonicky kontakt priamo
na Interactive Brokers Professional Services. Eurépska
podpora je k dispozicii v angli¢tine, nemcine, francuz-
Stine, SpanielCine a talianc¢ine na Cisle +41 41 726 9536
od 8:00 do 20:00 kazdy pracovny derl. Do USA je
mozné volat na +1 312 542 6901 kazdy pracovny den
od 14:00 do 02:00. Od 02:00 do 11:00 je mozné volat
do Hongkongu na +852 2156 7907.

Kontaktné udaje su dalej uvedené na webo-
vych strankach spolo¢nosti v sekcii ,Kontakt”
(www.lynxbroker.sk/o-lynx/kontakt/).

3. Jazyky pre komunikaciu

Klient komunikuje s LYNX v jazyku, v ktorom uzavrel
s pobockou zahraniéného obchodnika s cennymi pa-
piermi zmluvu. Ide teda najmé o slovensky jazyk. LYNX
umoznuje klientom komunikovat aj v ¢eskom a anglic-
kom jazyku. Komunikdcia prebieha prostrednictvom
e-mailu, telefénu, osobne, alebo inych elektronickych
komunikacénych kanalov. Klient ziskava od LYNX doku-
menty a dalSie informacie v jazyku, v ktorom prebieha
komunikécia, pokial vS§ak nejde o doklady vypracova-
né tretimi osobami.

Obchodna platforma Trader Workstation je k dispozicii
v ¢eskom, anglickom, nemeckom, francuzskom, Spa-
nielskom, talianskom, holandskom, ruskom, ¢inskom
a japonskom jazyku.

Prostredie administracie uctu (Account Management)
od IB je k dispozicii v anglickom, nemeckom, francutz-
skom, Spanielskom, talianskom, ruskom, ¢inskom a
japonskom jazyku.

4. Formy komunikacie

Klient méze s LYNX komunikovat osobne, korespon-
dencne, telefonicky, alebo e-mailom na kontaktoch
uvedenych v sekcii 2. Kontaktné udaje, alebo elektro-
nicky prostrednictvom webovej stranky, alebo iného
dohodnutého komunika¢ného kanalu.

Ak je vyzadované overenie totoznosti klienta, méze
klient s LYNX komunikovat osobne, koreSpondencne,
telefonicky, alebo e-mailom.

Osobna forma komunikdcie je mozna vyhradne v
otvéracej dobe po predchadzajicej dohode. Osobna
komunikacia na inom mieste nez v sidle spolo¢nosti
a pripadne v inom Case, nez aka je otvaracia doba,
je mozna iba po predchadzajicej dohode. Pracovnici
LYNX maju pravo z prevadzkovych dévodov odmietnut
osobnu komunikéaciu v pripade, Ze sa klient dostavil

neskor nez 30 minut pred koncom otvaracej doby, ale-
bo v pripade, ze by bol obmedzeny chod kancelarie.
Spolo¢nost si vyhradzuje pravo obmedzit otvaraciu
dobu svojej kancelarie.

PoZiadavka na poskytnutie informéacie vznesena tele-
fonicky bude spracovana okamzite, alebo pracovnik
LYNX vyvinie maximalne Usilie, aby bola poZzadovana
informéacia poskytnuta ¢o najskor. LYNX nezarucuje, ze
zverejnené telefonne &isla budu s ohladom na technic-
ké, alebo iné obmedzenia vzdy dostupné.

Poziadavka na poskytnutie informacie e-mailom, alebo
korespondencne bude obvykle spracovana do 24 ho-
din po jej prijati, vzhladom ku charakteru poziadavky
si v8ak LYNX vyhradzuje pravo spracovat poZiadavku
v dihsej lehote. PoZiadavka adresovana konkrétnemu
pracovnikovi bude spracovana primerane s ohladom
na jeho pritomnost na pracovisku.

PoZiadavka na poskytnutie informéacie zadana po-
mocou webovej stranky, alebo dohodnutého komu-
nikacného kandlu bude spracovana okamzite, alebo
pracovnik LYNX vyvinie maximalne usilie, aby bola
pozadovana informécia poskytnuta ¢o najskor.

Klient berie na vedomie a suhlasi, Ze vSetka telefonic-
ka, e-mailova, pripadne dalSia elektronicka komunika-
cia medzi LYNX a klientom je, alebo méze byt zazna-
mendvana, archivovand, a Ze takto ziskany zdznam je
vlastnictvom LYNX a méze byt pouzity pri spracovani
reklamacii, sporov, internych tGcelov a/alebo jednani so
Statnymi organmi.

5. Formy zadavania pokynov a ich nalezitosti
LYNX umoznuje zadavat pokyny elektronicky pro-
strednictvom obchodnych platforiem 1B US. Klienti
mozu vyuZzit PC platformy Trader Workstation, webovu
aplikaciu WebTrader a mobilné aplikdcie LYNX Trading.
Dalej mézu Klienti vyuZit interne vytvorent platformu
LYNX Basic pre obchodovanie cez webovy prehliadad.

Pre zadanie elektronického pokynu je nevyhnutné
vyplnit' Specifické formulére dostupné v rdéznych ver-
zidch obchodnej aplikacie. Pokyn musi obsahovat
jednoznacéné oznacenie investicného nastroja (nazov,
ISIN, alebo iné oznacenie), smer obchodu (nékup/
predaj), pocet kusov investi¢nych instrumentov, alebo
objem periaznych prostriedkov, za ktoré si klient praje
nakupit ¢i predat dany investi¢ny nastroj.

Pravidla pre zaddvanie pokynov su popisané v Casti

Pravidl& pre vyplfiovanie prikazov IB.

6. Informéacie o rezimoch ochrany majetku
zakaznika
Investiény Ucet je otvoreny u spolo¢nosti Interactive



Brokers (UK) Ltd, so sidlom Level 20 Heron Tower, 110
Bishopsgate, EC2N 4AY, Londyn, Spojené kralovstvo
Velkej Britanie a Severného irska (dalej ,IB UK®). Poky-
ny spojené s nakupom, predajom, ¢i dalsim narabanim
s investicnymi instrumentmi su prenasané spolo¢nosti
Interactive Brokers LLC, so sidlom One Pickwick
Plaza, Greenwich, CT 06830 USA (dalgj ,IB US").
Investicné nastroje aj periazné prostriedky st drzané
u IB US na oddelenych majetkovych uUctoch, ktoré
st segregované od majetku spolognosti IB US. Uéty,
na ktorych budd, alebo su vedené investicné nastroje
alebo penazné prostriedky, podliehaju pravam $tatu,
ktory nie je ¢lenskym Statom Eurdpskej Unie a prava k
investicnym nastrojom, alebo penaznym prostriedkom
sa v dosledku toho moézu lisit.

Spolo¢nosti IB UK a IB US su konsolidované do spo-
lo¢nosti Interactive Brokers Group (IBG LLC), ktora ma
viac nez $5 miliard viastného kapitalu. Viastnikmi IBG
LLC su Interactive Brokers Group, Inc. (14,5%), ktorej
akcie sU obchodované na americkej burze Nasdag a
zamestnanci spolo¢nosti (88,5%).

Klienti podliehaju ochrane amerického samoregulac-
ného organu Securities Investor Protection Corpora-
tion (SIPC), ktory zaistuje poistenie do vysky $500 000,

z ktorych tvori poistenie hotovosti az $250 000. Navy-
Se, IB US zaistuje nadstandardné poistenie v poistovni
Lloyd's do vysky $30 000 000 na klienta (poistenie
hotovosti az do $900 000) s celkovym maximom $150
000 000 na poistnu udalost, ak by sa IB US dostal
do platobnej neschopnosti. Poistné sa nevztahuje na
futures, ani na opcie na futures.

Klienti tiez maju moznost uplatnenia britskej Financial
Services Compensation Scheme (FSCS), ktora zaistu-
je poistenie investicnych nastrojov a periaznych pro-
striedkov do vysky £50 000 na klienta. Kompenzacna
schéma FSCS je aplikovatelna pre obchodovanie in-
dexovych opcii mimo USA, futures mimo USA a vset-
kych CFD. V pripade, Ze klient vyuzije moznost kom-
penzécie plynicej z FSCS, modze to viest k neuznaniu
naroku na kompenzaciu zo SIPC.

Na spolo¢nost Lynx B.V., organizaéni slozka sa vzta-
huje holandsky systém ochrany investicif, ktory poistu-
je majetok klientov do vysky €20 000 pre pripad ban-
krotu Lynx B.V. AvSak Lynx B.V., organizacni slozka,
ani Lynx B.V. nedrzia investi¢né nastroje ani pefiazné
prostriedky Klientov, preto by platobna neschopnost
spolo¢nosti Lynx B.V. neviedla ku priamemu ohrozeniu
majetku klientov.

Uvedené reZimy ochrany majetku su uréené iba pre
sukromnych investorov a mensie spolo¢nosti. Velké
spolo¢nosti s vylicené z tychto kompenzacnych
schém. Pre blizSie informéacie o podmienkach rozdele-
nia na velkd a malu spolo¢nost kontaktujte Lynx B.V.,
organizaéni slozka.

7. Reklamacie a staznosti

V pripade reklamacie klient kontaktuje LYNX
elektronicky na e-mail reklamacie@lynxbroker.sk.
Klient ma moznost obratit sa so svojou staznostou
ohladom spdsobu poskytovania investi¢nych sluzieb
na dozorny organ LYNX, Cesku narodnd banku, so
sidlom Na Pikopé& 28, Praha 1, Ceské republika.

8. Pravidla proti stretu zaujmov
Pri poskytovani sluzieb LYNX mdze nastat stret zauj-
mov. LYNX podnikol vSetky ucinné opatrenia k zabra-
neniu stretu zaujmov a k ich efektivnemu odstraneniu v
pripade ich vzniku. LYNX po vyziadani klientom odoSle
tieto pravidld v elektronickej podobe.



Klientska zmluva Interactive Brokers
(UK) limited pre klientov LYNX B.V. /
Interactive Brokers (UK) limited customer
agreement for LYNX B.V. customers str.4-1s

Slovensky preklad klientskej zmluvy Interactive Brokers (UK) Limited Customer Agreement for LYNX B.V. Customers sluzi
iba pre lepSie porozumenie textu. V pripade sporu je rozhodujuce originalne anglické znenie klientskej zmluvy.

1. Customer Agreement

This Agreement (“Agreement”) governs the relationship
between Customer and Interactive Brokers (U.K.) Lim-
ited (“IB UK”). IB UK is incorporated and registered in
England and Wales with company number 03958476
and registered office at Level 20 Heron Tower, 110
Bishopsgate, London EC2N 4AY, United Kingdom. 1B
UK has been authorized by the Financial Conduct Au-
thority (“FCA”) to conduct investment business in the
U.K. and is regulated in the U.K. by the FCA. The FCA
has its address at 12 Endeavour Square, London E20
1JN, United Kingdom. If this Agreement varies from 1B
UK’s website www.interactivebrokers.co.uk (“IB UK’s
website”), this Agreement controls. This Agreement
cannot be amended or waived except in writing by
an IB UK officer. Customer Service employees cannot
amend or waive any part of this Agreement. Customer
acknowledges that IB UK may modify this Agreement
by sending notice of the revised Agreement by e-mail
or upon Customer log-in. Customer’s use of IB UK
after such notice constitutes acceptance of the re-
vised Agreement. Customer authorizes IB UK to use
the services of one or more other persons or entities,
including its affiliates (“Affiliates”), i n connection with 1B
UK's obligations under this Agreement, in which case
such Affiliates will have all the rights of IB UK under
this Agreement in connection with their performance
of the obligations. This Agreement and any orders or
transactions placed or executed under it are subject to
all applicable laws and regulations including, without
limitation, the constitutions, articles, by-laws, rules,
regulations, policies, procedures and interpretations of
the exchanges, markets and clearing houses to which
orders are routed or Transactions are executed or
cleared; of the FCA; and any other applicable rules of
a regulatory, self-regulatory or governmental authority
(“Applicable Laws”).

1. Klientska zmluva

Klientska zmluva (“Zmluva®) vymedzuje vztah medzi
klientom a Interactive Brokers (U.K.) Limited (“IB UK").
IB UK je akciova spolo¢nost registrovana v Anglicku
a Walese, pod evidenénym ¢islom 03958476, so sid-
lom na adrese Level 20 Heron Tower, 110 Bishops-
gate, Londyn EC2N 4AY, Spojené kralovstvo. IB UK
obdrzalo povolenie od Financial Conduct Authority
(“FCA") k provozovaniu investicnych sluzieb v Spoje-
nom krélovstve a podlieha regulacii zo strany FCA v
Spojenom kralovstve. Sidlo FCA sa nachadza na ad-
rese 12 Endeavour Square, Londyn E20 1JN, Spojené
krélovstvo. Ak sa tato Zmluva lisi od informdcii na in-
ternetovych strankach IB UK www.interactivebrokers.
co.uk (“internetové stranky IB UK"), je uréujlca tato
Zmluva. Odstupenie od Zmluvy alebo jej zmena, mbéze
byt uskutoénena iba s pisomnym suhlasom splnomoc-
neného zamestnanca IB UK. Zamestnanci zékaznickej
podpory nemézu zmenit alebo zrusit akukolvek Cast
tejto Zmluvy. Klient si je vedomy toho, Ze IB UK mbze
upravit tuto Zmluvu odoslanim upozornenia o takejto
zmene pomocou e-mailu alebo pri prihlaseni klienta
do administracie Uctu. Nésledné uzivanie sluzieb 1B

UK klientom znamené prijatie takto upravenej Zmluvy.
Klient opraviiuje 1B UK k vyuZitiu sluzieb jednej alebo
viacerych osbb ¢i entit, vratane svojich pridruzenych
organizacii (“Partneri®), v navaznosti na povinnosti IB
UK plyntcich z tejto Zmluvy. V takomto pripade budu
mat Partneri vSetky prava plynice z tejto zmluvy pre
IB UK v spojitosti s prevedenim zverenych povinnosti.
Tato Zmluva a vSetky prikazy &i transakcie umiestnené
Ci realizované po dobu jej platnosti podliehaju vSetkym
platnym zakonom a reguldciam vratane a nevynimajuc
Ustavy, predpisy, vyhlaSky, smernice, reguldcie, po-
stupy a vyklady FCA, burz, trhov, zi&tovacich centier,
na ktoré su prikazy smerované, ¢i kde su transakcie
realizované ¢i zUctované a akeékolvek iné uplatnitelné
pravidla regulacného, samoregulacného alebo viadne-
ho organu (,Pouzitelné zakony”).

2. No Investment, Tax or Trading Advice
Representatives of IB UK and its Affiliates are not au-
thorized to, and shall not be under any obligation to
provide, any investment, tax, trading or other advice
or recommendations or to solicit orders. None of the
information, research, or other material provided by 1B
UK and its Affiliates or on IB UK’s website constitutes
advice, a recommendation or a solicitation to buy or
sell securities, options, futures or other investment
products.

2. Neposkytovanie investi¢ného, daiiového

¢i obchodného poradenstva

Predstavitelia 1B UK a jeho Partneri nie su opravneni
a nemaju za ziadnych okolnosti povinnost’ poskytovat
akékolvek investicné, danové & obchodné poraden-
svo, Gi akykolvek iny typ poradenstva ¢i doporucenia.
Nie su tiez opravneni presviedcat k vykonaniu prikazov.
Ziadna informacia, vyskum, & iny material poskytnuty
IB UK a jeho Partnermi alebo pochadzajlci z inter-
netovych stranok IB UK, nie je mozné povazovat za
poradenstvo, doporucenie ani Ziadost k nakupu alebo
predaji cennych papierov, opcii, futures alebo inych
investi¢nych produktov.

3. Treatment of Customer

Unless Customer has been specifically notified in
writing to the contrary, IB UK shall treat Customer
as a retail client for the purposes of the rules of the
Financial Conduct Authority (“FCA Rules”). Customer
has the right to request a different client categorization,
although IB UK is not bound to agree to such request.
However, if IB UK agrees and Customer is recatego-
rized, Customer would lose the protection afforded by
certain FCA Rules.

3. Klientska starostlivost

S vynimkou pripadov, iba ak je klient menovite, pi-
somne upozorneny na opak, bude IB UK klienta
povazovat za retailového zékaznika pre ucely dodr-
Ziavania pravidiel Financial Conduct Authority (“FCA
pravidld”). Klient ma pravo zaziadat o zmenu svojgj
kategdrie, ale IB UK nie je povinny takejto ziadosti
vyhoviet. Hoci, pokial' IB UK takovejto Ziadosti vy-

hovie a klient je preklasifikovany, klient tymto straca
regulatérnu ochranu, ktord sa na neho vztahovala na
zéaklade niektorych FCA pravidiel.

4. 1B UK Website

Customer agrees to monitor the IB UK website at
www.interactivebrokers.co.uk for information regard-
ing IB UK’s services. Customer consents to receive
key information documents (“KIDs”) for products
covered by the Packaged Retail and Insurance-based
Investment Products Regulation (“PRIIPs”) by means
of a website. The address to such website is displayed
both on the Customer’s Account Management section
of the IB UK website and in the contract details page
for the relevant PRIIP product. The contract details
page is hosted in the Interactive Brokers Trader Work
Station and can also be accessed under product de-
tails in the product listing page of the IB UK website.
Customer understands that, to the extent that this
Agreement varies from material on the IB UK website,
this Agreement controls.

4. Internetové stranky IB UK

Klient suhlasi, Zze bude sledovat internetové stranky 1B
UK na adrese www.interactivebrokers.co.uk, aby bol
informovany o sluzbach IB UK. Klient suhlasi, ze obdrzi
dokumenty s klti¢ovymi informaciami (,KID*) o produk-
toch zmienenych reguléciii Strukturovanych retailovych
produktov a poistnych produktov s investi¢énou zloz-
kou (,PRIIPS*) prostrednictvom obsahu internetovych
stranok.

Adresa tychto internetovych stranok je zobrazena jed-
nak v sprave Uctu klienta na strankach IB UK a tiez na
strankach je zobrazena s podrobnostami jednotlivych
produktov z PRIIPS. Na stranku detailov jednotlivych
produktov je odkézané v platforme Interactive Brokers
Trader Work Station (LYNX Trading) a moze byt tiez
zobrazena v detailoch jednotlivych produktov na pro-
duktovej stranke IB UK.

Klient je vyrozumeny s tym, Ze pokial sa tato Zmlu-
va odliSuje od informécii uvedenych na internetovych
strankach IB UK, vzdy plati to, ¢o je uvedené v tejto
Zmluve.

5. Responsibility for Customer Orders/Trades
Customer acknowledges that IB UK does not know
whether someone entering orders with Customer’s
user name/password is Customer. Unless IB UK
is notified and agrees, Customer will not allow an-
yone to access Customer’s account. Customer is
responsible for the confidentiality and use of Cus-
tomer’s user name/password and agrees to report
any theft/loss of such user name/password, or any
unauthorized access to Customer’s account, imme-
diately by telephone or electronically through the IB
UK website. Customer remains responsible for all
transactions entered using Customer’s user name/
password.



5. Zodpovednost za prikazy/obchody klienta
Klient si je vedomy toho, Ze IB UK nerozoznava, &i
osoba zaddvajuca prikazy pomocou prihlasovacieho
mena/hesla klienta je klient. Ak IB UK nie je upozor-
nené a neposkytne svoj suhlas, klient nikomu nesmie
umoznit pristup do svojho uctu. Klient je zodpovedny
za utajenie a pouZitie svojho prihlasovacieho mena/
hesla a suhlasi, ze bezodkladne nahlasi akékolvek
odcudzenie/stratu tohoto prihlasovacieho mena/hesla,
Ci akékolvek neopravnené prihlasenie do svojho Uétu
telefonicky, alebo elektronicky cez internetové stranky
IB UK. Klient zostava zodpovedny za vSetky transakcie
uskutoénené za pouZitia svojho prihlasovacieho mena/
hesla.

6. Order Routing

Unless otherwise directed, IB UK and/or its Affiliates
will select the market/dealer to which to route Custom-
er’s orders. For products traded at multiple markets, IB
UK and/or its Affiliates may provide “Smart Routing”,
which seeks the best market for each order through
a computerized algorithm. Customer should choose
Smart Routing if available. If Customer directs orders
to a particular market, Customer assumes responsi-
bility for knowing and trading in accordance with the
rules and policies of that market (e.g., trading hours,
order types, etc.). Customer acknowledges that, if
Customer elects to direct orders to a particular mar-
ket center, Customer does so at Customer’s risk,
including the risk that such orders may be executed
on less advantageous terms. IB UK and/or its Affiliates
cannot guarantee execution of every order at the best
posted price: IB UK and/or its Affiliates may not have
access to every market/dealer; other orders may trade
ahead; market centers may not honor posted prices
or may re-route orders for manual handling; or market
rules, decisions or system failures may prevent/delay
execution of Customer’s orders or cause orders not to
receive the best price.

6. Smerovanie prikazov

Ak nie je stanovené inak, IB UK a/alebo jeho Partneri
ur¢ia trh/dealera, ktorému budld smerovat prikazy
klienta. Pri produktoch obchodovanych na viacerych
trhoch méze IB UK a/alebo jeho Partneri poskytnut
“SMART smerovanie®, ktoré vyhlada najlepsi trh pre
kazdy prikaz pomocou pocitacového algoritmu. Klient
by mal vzdy vybrat SMART smerovanie, ak je dostup-
né. Ak klient smeruje prikaz na konkrétny trh, prebera
tym zodpovednost za potrebné vedomosti a obcho-
dovanie v sulade s pravidlami a politikou daného trhu
(napr. obchodné hodiny, typy prikazov, atd.). Klient je
zrozumeny s tym, Ze pokial klient zvoli smerovanie na
konkrétny trh, klient tak ¢ini na svoje viastné riziko,
vratane rizika, Ze takéto prikazy mézu byt realizované
za menej vyhodnych podmienok. IB UK alebo jeho
Partneri nemo6zu zarucit plnenie kazdého prikazu za
najlepsiu odoslanu cenu: IB UK a/alebo jeho Partneri
nemusia mat  pristup ku kazdému trhu/dealerovi; iné
prikazy mézu byt zobchodované v predstihu; trzné
centra nemusia uznat odoslanu cenu, alebo moézu pre-
poslat prikazy pre manudine spracovanie; alebo trzné
pravidla, rozhodnutia, alebo systémové chyby moézu
predist/zdrzat plnenie prikazov klienta, alebo spbsobit,
Ze prikazy nie su vyplnené za najlepsiu cenu.

7. Order Cancellation/Modification

Customer acknowledges that it may not be possible to
cancel/modify an order and that Customer is respon-
sible for executions notwithstanding a cancel/modify
request.

7. ZruSenie/Zmena prikazu

Klient si je vedomy, Ze nemusi byt mozné zrusit/zmenit
prikaz a ze klient je zodpovedny za vykonanie, napriek
poziadavke na zrusenie/zmenu prikazu.

8. Order Execution
IB UK shall facilitate Customer’s access to IB LLC, one
of IB UK'’s Affiliates, through the Interactive Brokers
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System with a view to IB LLC receiving and accepting
orders (and modification and cancellations in relation
to the same) from Customer for specified securities,
options, futures, currencies and other investment
products that may be available from time to time for
Customer trading and arranging for execution and/or
clearance of such orders. In this instance IB LLC is
responsible for the receipt of orders by Customer. 1B
UK and/or its Affiliates shall execute Customer orders
as agent, unless otherwise confirmed. IB UK and/or its
Affiliates can execute Customer orders as principal. IB
UK may use another broker, or an Affiliate, to execute
orders, and they have the benefit of all IB UK’s rights
hereunder. IB UK may decline any Customer order, or
terminate Customer’s use of IB UK’s services at any
time in IB UK’s discretion. IB UK AND ITS AFFILIATES
ARE NOT LIABLE FOR ANY ACTION OR DECISION
OF ANY EXCHANGE, MARKET, DEALER, CLEARING-
HOUSE OR REGULATOR.

8. PInenie prikazu

IB UK umozni Kklientovi pristupk k IB LLC, jednému
z partnerov IB UK, cez systém Interactive Brokers
s nahladom na obdrzané a prijimané prikazy IB LLC
(a upravy a rusenie predmetnych prikazov) od klienta
pre jednotlivé cenné papiere,opcie, futures, meny a iné
investi¢né produkty, ktoré mézu byt ¢as od casu do-
stupné pre klienta k obchodovaniu a na zaistovanie re-
alizacie a/alebo zUctovanie takychto prikazov. V tomto
pripade je za obdrzanie prikazov klienta zodpovedné
IB LLC. IB UK a/alebo jeho Partneri vyplnia klientove
prikazy ako sprostredkovatel, ak nie je stanovené inak.
IB UK a/alebo jeho Partneri mézu vyplnit klientove pri-
kazy ako protistrana. IB UK moze vyuzit iného broke-
ra, alebo pridruzenu organizéciu k vyplneniu prikazov
a tieto subjekty maju rovnaké prava, ako su prava IB
UK plyntice z tejto Zmiuvy. IB UK mdze odmietnut aky-
kolvek klientov prikaz, alebo ukongit klientove vyuziva-
nie sluzieb IB UK kedykolvek podla svojho uvazenia.
Vsetky transakcie podliehaju pravidlam a politike pris-
lusnych trhov a zuctovacich centier, pouzitelnym zéko-
nom a regulaciam. IB UK A JEHO PARTNERI NENESU
ZIADNU ZODPOVEDNOST ZA AKEKOLVEK JEDNA-
NIE ALEBO ROZHDONUTIE AKEJKOLVEK BURZY,
TRHU, DEALERA, ZUCTOVACIEHO CENTRA, ALEBO
REGULATORA.

9. Confirmations
A. IB UK or its Affiliates shall provide a summary of
the trading activity in Customer’s account to Customer
on a daily basis. IB UK or its Affiliates shall provide to
Customer account statements of Customer’s account
on a monthly basis.

B. IB UK and its Affiliates may elect to confirm the ex-
ecution or cancellation of any Customer order by the
sole methods of transmitting an electronic confirmation
on the IB UK website with a notification sent to Cus-
tomer to login and retrieve the information. Customer
agrees to accept electronic trade confirmations in lieu
of printed confirmations.

C. Customer agrees to monitor each order until IB UK
and/or its Affiliates confirm execution or cancellation.
Customer acknowledges that confirmations of execu-
tions or cancellations may be delayed or may be er-
roneous (e.g. due to computer system issues) or may
be cancelled/adjusted by an exchange. Customer is
bound by the actual order execution, if consistent with
Customer’s order. If IB UK and/or its Affiliates confirm
execution or cancellation in error and Customer delays
reporting such error, IB UK reserves the right to remove
the trade from the account or require Customer to ac-
cept the trade, in IB UK’s discretion.

D. Customer agrees to notify IB UK immediately by tele-
phone or electronically through the IB UK website or by
e -mail to the IB Customer Service Department at help@
interactivebrokers.com if: i) Customer fails to receive an
accurate confirmation of an execution or cancellation; i)

Customer receives a confirmation that is different than
Customer’s order; iii) Customer receives a confirmation
for an order that Customer did not place; or iv) Cus-
tomer receives an account statement, confirmation, or
other information reflecting inaccurate orders, trades,
balances, positions, margin status, or transaction his-
tory. Customer acknowledges that IB UK may adjust
Customer’s account to correct any error. Customer
agrees to promptly return to IB UK and/or its Affiliates
any assets erroneously distributed to Customer.

9. Potvrdenie

A. IB UK alebo jeho Partneri poskytnu klientovi pre-
hlad obchodnej aktivity na Ucte klienta na dennej baze.
IB UK alebo jeho Partneri poskytnu klientovi vypisy z
klientovho U¢tu na mesacnej baze.

B. IB UK a jeho Partneri mézu zvolit ako potvrdenie re-
alizécie ¢i zrusenie akéhokolvek prikazu klienta jedinu
metddu, a to elektronické potvrdenie na internetovych
strankach 1B UK spolu s upozornenim klientovi, aby
sa prihlasil pre ziskanie viac informacii. Klient suhlasi
s tym, Ze bude dostavat elektronické upozornenia na-
miesto tladenych.

C. Klient suhlasi, ze bude dohliadat na kazdy prikaz,
kym IB UK a/alebo jeho Partneri nepotvrdia vyplnenie
alebo zrusenie prikazu. Klient si je vedomy toho, Ze po-
tvrdenie o plneni alebo zruseni prikazov méze byt one-
skorené alebo chybné (napr. z dévodu chyb pocitaco-
vého systému), alebo moze byt zruSené/upravené
burzou. Klient je viazany skuto¢nym vyplnenim prikazu,
ak je v sulade s prikazom klienta. Ak IB UK a/alebo
jeho Partneri potvrdia vyplnenie, alebo zrusenie prikazu
chybne a klient bude otélat s nahldsenim takejto chy-
by, IB UK si vyhradzuje pravo odstranit dany obchod z
Uctu alebo vyzadovat od klienta prijatie daného obcho-
du, podla uvazenia IB UK.

D. Klient suhlasi, Ze okamzite upozomni IB UK telefo-
nicky Ci elektronicky cez internetové stranky IB UK
alebo e-mailom na IB klientskd podporu na help@in-
teractivebrokers.com, pokial: i) Klient neobdrzi presné
potvrdenie vyplnenia alebo zruenia prikazu; i) Klient
obdrzi potvrdenie, ktoré sa liSi od klientovho prikazu; iii)
Klient obdrzi potvrdenie prikazu, ktory klient nezadal;
alebo iv) Klient obdrzi vypis Uctu, potvrdenie alebo inu
informaciu naznacujucu nespravne prikazy, obchody,
zostatky, pozicie, stavy marzi alebo histériu transakcii.
Klient si je vedomy, Ze IB UK moze upravit klientov
Ucet, aby napravilo akutkolvek chybu. Klient suhlasi s
okamzitym navratenim 1B UK a/alebo jeho Partnerom
akékolvek aktiva, ktoré by boli klientovi chybne pripi-
sané.

10. Proprietary Trading - Display of Customer
Orders

SUBJECT TO APPLICABLE LAWS, CUSTOMER AU-
THORIZES IB UK AND/OR ITS AFFILIATES TO EXE-
CUTE PROPRIETARY TRADES OF ITSELF AND ITS
AFFILIATES, THOUGH IB UK AND/OR ITS AFFILIATES
MAY SIMULTANEOUSLY HOLD UNEXECUTED CUS-
TOMER ORDERS FOR THE SAME PRODUCTS AT
THE SAME PRICE.

10. Obchodovanie na vlastny ucet

- zobrazenie klientovych prikazov
PODLIEHAJUC VSETKYM ZAKONOM A REGULA-
CIAM, KLIENT OPRAVNUJE IB UK A/ALEBO JEHO
PARTNEROV K VYPLNOVANIU SVOUJICH VLAST-
NYCH PRIKAZOV A PRIKAZOV JEHO PARTNEROV,
AJ KED IB UK A/ALEBO JEHO PARTNERI MOZU
ZAROVEN DRZAT NEVYPLNENE PRIKAZY KLIENTA
PRE ROVNAKE PRODUKTY NA ROVNAKEJ CENE.

11. Material Interest

A. IB UK or its Affiliates have various policies and
procedures in place to assist in identifying, preventing
and managing conflicts of interests with Customer, or
between Customer and another client that arise in the



course of providing services. The IB UK Conflicts of
Interest policy provides the overall framework for the
identification of conflicts and address business con-
duct and practices that may give rise to an actual or
potential conflict of interest. A summary of the policy
can be found on the IB UK website. In addition to the
Conflicts of Interest policy, there are various other po-
lices and processes that address conflicts of interest
that arise in specific circumstances, including those
dealing with employee trading, external interests or
gifts and entertainment.

B. In those residual circumstances where organiza-
tional or administrative arrangements are unable to
prevent, with reasonable confidence, that the risk of
the conflict has a negative impact on Customer’s inter-
est, IB UK and its Affiliates will disclose the source and
nature of the material interest as soon as reasonably
possible as well as the steps taken to mitigate those
risks prior to providing services to Customer. 1B UK or
its Affiliates hereby disclose that, when arranging deals
or dealing for Customer, they may have an interest
relationship or arrangement that is material including,
without limitation:

i. dealing in the investment concerned or a related
investment or an asset underlying the investment, as
principal for IB UK’s or the Affiliate’s own account or
that of someone else, including selling to or buying
from Customer;

ii. combining Customer’s orders with 1B UK’s own
orders, the orders of IB UK’s Affiliates, or the orders
of the Customers of IB UK or its Affiliates;

ii. matching (e.g., by way of a cross) Customer’s or-
der with that of another Customer by acting on his
behalf as well as that of Customer;

iv. buying from Customer and either selling or not
seling immediately to another Customer or vice
versa;

v. holding a position (including a short position in the
investment concerned, a related investment or an
asset underlying the investment);

vi. quoting prices to the market in the investment,
a related investment or the asset underlying the in-
vestment; and

vii. arranging deals and providing other services to
associates or Customers who may have interests in
investments or underlying assets which conflict with
Customer’s own.

C. Customer authorizes IB UK, its Affiliates, or their
customers, to act as buyers with respect to orders
given by Customer to IB UK to sell for Customer’s ac-
counts, or as sellers with respect to orders given by
Customer to IB UK to buy for Customer’s accounts.
Customer accepts that IB UK and/or its Affiliates may
have interests which conflict with Customer’s interests
and may owe duties which conflict with duties which
would otherwise be owed to Customer and consents
to the same. This consent is subject to the Rules of
the exchanges or markets on which such transactions
occur and other Applicable Laws.

11. Hmotny zaujem

A. IB UK alebo jeho Partneri uplatriiuji mnoho pravidiel
a postupov za Ucelom urdenia, prevencie a riadenia
stretu zaujmov vodi klientovi ¢i vodi stretu zaujmov me-
dzi klientom, ktoré sa objavia behom poskytovania slu-
Zieb. Pravidla proti zamedzeniu stretu zaujmov 1B UK
poskytuju celkovy ramec pre uréenie stretu zaujmov a
upravuju obchodné chovanie a ¢innosti, ktoré by mohli
sposobit nejaky stret zaujmov.

Prehlad pravidel je dostupny na strankach IB UK.
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Mimo Pravidiel proti zamedzeniu stretu zaujmov
existuje mnoho dalsich pravidel a postupov, ktoré sa
tykaju stretu zaujmoyv, ktoré mézu vznikndt v réznych
situaciach, vratane napriklad viastneho obchodovania
zamestnancov spolo¢nosti, zaujmov mimo spolo¢nost
Ci darCekov alebo zabavy.

B. Vo zvy$nych pripadoch, kedy organizacné ¢i admi-
nistrativne opatrenia nie su schopné zabranit s rozum-
nou Uvahou tomu, aby stret zaujmov mal negativny
dopad na zaujmy Klienta, IB UK a jeho Partneri odhalia
zdroj a povahu hmotného zaujmu klientovi hned" ako to
len bude rozumne mozné spolu s rozsahom zavede-
nych opatreni k obmedzeniu vzniknutych rizik predtym,
nez klientovi poskytnu akékolvek sluzby. IB UK a/alebo
jeho Partneri tymto prehlasuju, Ze v pripade zaistova-
nia obchodov pre Klienta alebo pri obchodoch s Klien-
tom, mozu mat zaujem &i dohody, ktoré st materidine,
obsahuju a nevynimaju:

i. obchodovanie s predmetnou &i suvisiacou investi-
ciou alebo podkladovym aktivom investicie, na vrub
vlastného uctu IB UK &i viastného uUctu Partnera
alebo UcCtu iného subjektu, zahrhujuc predaj ¢i kipu
od klienta;

i. zluGovanie klientovych prikazov s viastnymi pri-
kazmi IB UK, Partnerov alebo prikazy klientov IB UK
¢iich Partnerov.

iii. parovanie klientovych prikazov (vzdgjomné prepo-
jenie) s prikazmi iného klienta jednajuc jeho menom,
rovnako ako jednajuc menom iného klienta.

iv. kupovanie od klienta a nésledné okam?zité preda-
nie ¢i nepredanie inému klientovi alebo naopak;

v. drzanie pozicie (vratane kratkej pozicie v predmet-
nej investicii, suvisiacej investicii alebo podkladoveé-
mu aktivu investicie);

Vi. kétovanie cien v ramci trhu predmetnej investicie,
sUvisiacej investicie ¢i podkladového aktiva investi-
cie; a

Vii. zjednavanie obchodov a poskytovanie inych slu-
Zieb partnerom ¢i klientom, ktori mézu mat’ zaujmy
v investicii alebo podkladovych aktivach, ktoré su
v strete so zaujmami klienta.

C.Klient opravriuje IB UK, jeho Partnerov alebo ich
klientov, aby jednali ako kupci v sulade s prikazmi
umiestnenymi IB UK klientom u prikazov k predaji na
Uctoch klienta alebo ako predajci v sulade s prikazmi
umiestnenymi IB UK klientom u prikazov ku kipe na
Uctoch klienta. Klient prijma to, ze IB UK a/alebo jeho
Partneri moézu mat zaujmy, ktoré su v strete so zauj-
mami klienta a mézu byt zviazané povinnostami, ktoré
su v strete s povinnostami, ktorymi by inak boli viazani
voci klientovi a suhlasia s tym. Tento suhlas podlieha
pravidldm burz alebo trhov, na ktorych sa takéto tran-
sakcie vyskutuju a ostatnym pouzitelnym zakonom.

Klient si precital ,Zozndmenie s rizikami marzového
obchodovania“ poskytnutych oddelene IB UK. Upo-
zornenie tykajuce sa marzového obchodovania: Klient
si je vedomy toho, Ze ked' je Kklientovi poskytnutd na
zdklade mechanizmov marzovych vypozi¢iek podia
podmienok tejto Zmiuvy kreditnd hodnota, je pravde-
podobné, Ze tato hodnota prekroci 25 000 GBP (ale-
bo v pripade buducej zmeny na ind hodnotu, ktora je
uréend zodpovednym Statnym predstavitelom, ktorej
prekroCenie ma za doésledok vynatie z pdsobnosti re-
ximalna mozné marzova vypozicka bude stanovena
v zavislosti na hodnote obchodného uctu.

IB UK vyuziva sluzby svojej partnerskej organizicie
z USA Interactive Brokers LLC (“IB LLC”) k realizacii,
zUctovaniu a drzaniu pozicii a aktiv na klientskych uc-

toch. Univerzdlny Ucet IB UK je v Uctovnictve a zéazna-
moch IB LLC zloZeny zo svojich podkladovych Uctov;
Ucet cennych papierov, ktory je regulovany podia SEC
a komoditného Uctu, ktory je regulovany podla CFTC.

12. Customer Qualification

Customer warrants that their application is true and
complete; will promptly notify IB UK of any information
changes; and authorizes IB UK and/or its Affiliates to
make any inquiry to verify information.

A. Natural Persons: Customer warrants that Customer
is over 18; is under no legal incapacity; and has suf-
ficient knowledge and experience to understand the
nature and risks of the products to be traded.

B. Organizations: Customer and its authorized rep-
resentatives warrant that Customer: () is authorized
under its governing document(s) and in the juris-
dictions in which it is organized and/or regulated to
enter this Agreement and trade (including on margin
if applicable); (i) is under no legal incapacity; and (iii)
that persons identified to enter orders have proper au-
thority and have sufficient knowledge and experience
to understand the nature and risks of the products to
be traded.

C. Trusts: “Customer” refers to the Trust and/or Trus-
tees. Trustee(s) represent(s) that there are no Trustees
other than listed in the application and certifies(y) that
IB UK may follow instructions from any Trustee and de-
liver funds, securities, or any other assets to any Trus-
tee or on any Trustee’s instructions, including delivering
assets to a Trustee personally. IB UK, in its discretion,
may require written consent of any or all Trustee(s) pri-
or to following instructions of any Trustee. Trustee(s)
has (have) the power under the Trust documents and
applicable law to enter this Agreement, open the type
of account applied for, and enter transactions and is-
sue instructions. Such powers include, without limit,
authority to buy, sell (including short), exchange, con-
vert, tender, redeem and withdraw assets (including
delivery of securities to/from the account) to trade
securities on margin or otherwise (including purchase/
sale of options), and trade futures and/or options on
futures, for the Trust. Should only one Trustee execute
this Agreement, Trustee represents that Trustee has
the authority to execute this Agreement, without con-
sent by the other Trustees. Trustee(s) certifies(y) that all
transactions for this account will comply with the Trust
documents and applicable law. Trustee(s), jointly and
severally, shall indemnify IB UK and its Affiliates and
hold IB UK and its Affiliates harmless from any claim,
loss, expense or liability for effecting any transactions,
and acting upon any instructions given by the Trus-
tee(s).

D. Regulated Persons and Entities: Unless Customer
notifies IB UK otherwise, Customer represents that
Customer is not a broker -dealer; futures commission
merchant; or affiliate, associated person or employee
thereof. Customer agrees to notify IB UK immediately
by telephone or electronically through the IB UK web-
site if Customer becomes employed or associated
with a broker -dealer or futures commission merchant.

12. Sposobilost klienta

Klient potvrdzuje, Ze jeho, jej alebo ich Ziadost je prav-
diva a uplng; okamzite upozorni IB UK na akékolvek
zmeny Udajov; a opraviiuje IB UK a/alebo jeho Part-
nerov k akémukolvek jednaniu k overeniu informacif.

A. Fyzické osoby: Klient potvrdzuje, Ze ma viac ako
18 rokov; nie je akymkolvek spdsobom prévne ne-
sposobily; a ma dostatoéné znalosti a skuisenosti,
aby porozumel povahe a rizikdm produktov, ktoré
budu obchodované.

B. Pravnické osoby: Klient a jeho poverené osoby
potvrdzuju, ze klient: (i) je opravneny podla svojich
stanov a jurisdikcif, v ktorych je organizovany a/alebo



regulovany, vstupit do tejto Zmluvy a obchodovat (vra-
tane obchodovania na marzu v pripade, Ze je k tomu
aplikovatelné); (ii) nie je akymkolvek spésobom pravne
nesposobily; a Ze (i) osoby uréené k zadavaniu prika-
zov maju riadne opravnenie a maju dostatocné znalosti
a skusenosti, aby porozumeli povahe a rizikdm pro-
duktov, ktoré budu obchodované.

C. Zverenecky fond: Klientom je mysleny Zverenecky
fond a/alebo Splnomocnenci, ktorf st povereni k na-
kladaniu s majetkom. Splnomocnenec/ci prehlasuje/u,
Ze nie sU ziadni dalsi Splnomocnenci nez ti, ktori su
uvedeni v Ziadosti a potvrdzuje/u, ze IB UK moze vy-
konavat instrukcie od akéhokolvek Splnomocnenca
a dorucovat penazné prostriedky, cenné papiere, alebo
akékolvek iné aktiva akémukolvek Splnomocnencovi,
alebo podla akychkolvek instrukcii Splnomocnenca,
vratane doruc¢enia aktiv priamo Splnomocnencovi. 1B
UK, podla svojho uvézenia, méze vyzadovat pisomny
suhlas akéhokolvek Splnomocnenca, alebo vsetkych
Splnomocnencov skor, nez sa bude riadit inStrukcia-
mi akéhokolvek Splnomocnenca. Splnomocnenec/
ci potvrdzuje/t, ze mé/maju podla dokumentov Zve-
reneckého fondu a pouzitelnych zdkonov pravomoc
vstUpit do tejto Zmluvy, otvorit pozadovany typ uctu,
a zadavat transakcie a podavat instrukcie. Takato pra-
vomoc zahfha, bez obmedzeni, opravnenie kupovat,
predavat (vratane predaja na kratko), vymienat, kon-
vertovat, ponutkat, vykupovat a vyberat aktiva (vratane
dodania cennych papierov na/z Uctu) k obchodovaniu
s cennymi papiermi na marzovom Ucte, alebo inak
(vratane nakupovania/preddvania opcif), a obchodo-
vat futures a/alebo opcie na futures, pre Zverenecky
fond. Ak do tejto Zmluvy vstupi iba jeden zo Splno-
mocnencov, Spinomocnenec prehlasuje, Ze ma oprav-
nenie vstupit do tejto Zmluvy bez suhlasu ostatnych
Splnomocnencov. Splnomocnenec/ci potvrdzujd, Ze
vSetky transakcie uskutoCnené na tomto ucte budu
v suhlase s pravidlami a dokumentami Zvereneckého
fondu a pouZitelnymi zdkonmi, a Ze vSetky obchody
na tomto Ucte budu v sulade s pravomocami Splno-
mocnenca/ ov zverenych Zvereneckym fondom podla
jeho dokumentécie, a tiez v sulade s jeho/ich zvere-
neckymi povinnostami vo&i Zvereneckému fondu a
jeho vlastnikom. Splnomocnenec/ci tieZz potvrdzuje/u,
Ze bude/budu informovat viastnikov Zvereneckého
fondu o vSetkych aktivitdich na Ucte Zvereneckého
fondu, podla potrieb stanovenych dokumentami fondu
a pouzitelnymi zakonmi. Splnomocnenec/ci, spolo¢-
ne a nerozdielne, odskodnia IB UK a jeho Partnerov
a nebudu sa od IB UK a jeho Partnerov dozadovat
Ziadnych poZiadaviek, nahrad strat, nakladov, alebo
zodpovednosti za uskutocnenie akychkolvek tran-
sakcil a jednani podla instrukcii Splnomocnenca/ov.
Splnomocnenec/ci bez odkladu upozornia Interactive
Brokers, ak sa pravomoci Splnomocnenca/ov zmenia
v akomkolvek zmysle vo vztahu k tejto Zmluve, vratane
a nevynimajuc skuto¢nosti a zmeny ovplyviujlce pres-
nost a spravnost prehlasenia v tejto Zmiuve.

D. Regulované osoby a subjekty: Ak Klient neupozornf
IB UK, ma sa za to, zZe klient je klient, ktory nie je bro-
ker-dealer; provizny obchodnik s futures; alebo pridru-
Zend organizdcia, spojend osoba alebo zamestnanec
uvedenych organizacii. Klient sthlasi, Zze IB UK okam-
Zite upozorni telefonicky, alebo elektronicky cez inter-
netové stranky IB UK ak sa klient stane zamestnanym,
alebo sa dostane do spojenctva s brokerom-dealerom,
alebo proviznym obchodnikom s futures.

13. Joint Accounts

Each joint account holder agrees that each joint holder
has authority, without notice to the other, to: (i) buy/sell
securities, futures or other products (including on mar-
gin); (ii) receive account confirmations and correspond-
ence; (iii) receive and dispose of money, securities or
other assets; (iv) enter, terminate, or agree to modify
this Agreement; (v) waive any part of this Agreement;
and (vi) deal with IB UK as if each joint holder was the
sole holder. Notice to any joint holder constitutes no-

tice to all joint holders. Each joint account holder is
jointly and severally liable to IB UK and/or its Affiliates
for all account matters. IB UK and/or its Affiliates may
follow instructions of any joint holder and make delivery
to any joint account holder individually of any account
property.

Upon death of any joint holder, the surviving holder
shall give IB UK notice by telephone or electronically
through the IB UK website and IB UK may, before or
after notice, initiate proceedings, require documents,
retain assets and/or restrict transactions as it deems
advisable to protect itself against any liability or loss.
The estate of any deceased joint account holder shall
be liable and each survivor will be liable, jointly and
severally, to IB UK for any debt or loss in the account
or upon liquidation of the account. Unless Customers
indicate otherwise, IB UK may presume that account
holders are joint tenants with rights of survivorship.
Upon death of any joint holder, the account shall be
vested in the surviving holders, without in any man-
ner releasing the deceased joint holder’s estate from
liability.

13. Spolocné ucty

Kazdy z vlastnikov spolo¢ného Uctu suhlasi, ze kazdy
z vlastnikov spolo¢ného Uctu méa prévo bez upozor-
nenia ostatnych viastnikov: (i) kupovat/predavat cenné
papiere, futures, alebo iné produkty (aj na marzu); (i)
prijimat potvrdenia a koreSpondenciu k uctu; (i) priji-
mat a disponovat s peniazmi, cennymi papiermi, alebo
inymi aktivami; (iv) vstupit do tejto Zmluvy, ukoncit ju,
alebo odsuhlasit jej zmenu; (v) zriect sa akejkolvek
Casti tejto dohody; a (vi) jednat s IB UK, ako keby kaz-
dy zo spolo¢nych viastnikov bol jedinym viastnikom
Uctu. Oznamenie akémukolvek zo spolo¢nych viastni-
kov Uctu predstavuje oznamenie vSetkym viastnikom
spolo¢ného uctu. Kazdy zo spoloénych viastnikov Uctu
je spolo¢ne a nerozdielne zodpovedny IB UK a/alebo
jeho Partnerom vo vSetkych zaleZitostiach tykajucich
sa UCtu. IB UK a/alebo jeho Partneri sa mézu riadit
podla indtrukcii akéhokolvek vlastnika spolo¢ného
Uctu a mbéze dorugit akukolvek dodavku akéhokolvek
majetku UCtu akémukolvek zo spolognych viastnikov
uctu.

V pripade Umrtia jedného zo spolo¢nych viastnikov
Uctu, Zijuci viastnik upozorni IB UK telefonicky, alebo
elektronicky cez internetové stranky IB UK a IB UK
mbZe pred alebo po oznameni zahdjit proces, Ziadat
dokumenty, zadrzat aktiva a/alebo obmedzit transak-
cie ako uzna za vhodné, za Ucelom ochrany proti aké-
mukolvek zavéazku alebo strate. Majetok akéhokolvek
zosnulého spoluvlastnika Uétu bude podliehat a kazdy
zo Zijucich spoluvlastnikov Uctu bude zodpovedny,
spolo¢ne a nerozdielne 1B UK za akukolvek stratu,
alebo dlh na ucte vzniknutu pri likvidacii uctu. Ak Klient
nestanovi inak, IB UK bude predpokladat, Ze viastnici
Uctu su spolocnici so vzéjomnym pravom na pozosta-
ly majetok. V pripade Umrtia jedného zo spolocnych
vlastnikov Uctu, bude Ucet zvereny Zijucim viastnikom
Uctu, bez vyviazania majetku zosnulého spoluvlastnika
v Ziadnom pripade zo zavazku.

14. Margin

A. Risk of Margin Trading: Margin trading is highly risky
and may result in a loss of funds greater than Custom-
er has deposited in the account. Customer has read
the “Disclosure of Risks of Margin Trading” provided
separately by IB UK.

B. Requirement to Maintain Sufficient Margin Contin-
uously: Margin transactions are subject to initial and
maintenance margin requirements of exchanges,
clearinghouses and regulators and also to any addi-
tional margin requirement of IB UK and/or its Affiliates,
which may be greater (“Margin Requirements”). IB UK
MAY MODIFY MARGIN REQUIREMENTS FOR ANY
OR ALL CUSTOMERS FOR ANY OPEN OR NEW
POSITIONS AT ANY TIME, IN IB UK’S SOLE DISCRE-

TION. Customer shall monitor their account so that at
all times the account contains sufficient equity to meet
Margin Requirements. IB UK and/or its Affiliates may
reject any order if the account has insufficient equity to
meet Margin Requirements, and may delay processing
any order while determining margin status. Customer
shall maintain, without notice or demand, sufficient eg-
uity at all times to continuously meet Margin Require-
ments. Formulas for calculating Margin Requirements
on the IB UK website are indicative only and may not
reflect actual Margin Requirements. Customers must
at all times satisfy whatever Margin Requirement is
calculated by IB UK and/or its Affiliates.

C. IB UK Will Not Issue Margin Calls: IB UK DOES NOT
HAVE TO NOTIFY CUSTOMER OF ANY FAILURE TO
MEET MARGIN REQUIREMENTS PRIOR TO IB UK
AND/OR ITS AFFILIATES EXERCISING ITS RIGHTS
UNDER THIS AGREEMENT. CUSTOMER ACKNOWL-
EDGES THAT IB UK GENERALLY WILL NOT ISSUE
MARGIN CALLS; GENERALLY WILL NOT CREDIT
CUSTOMER’S ACCOUNT TO MEET INTRADAY OR
OVERNIGHT MARGIN DEFICIENCIES; AND IS AU-
THORIZED TO LIQUIDATE ACCOUNT POSITIONS
IN ORDER TO SATISFY MARGIN REQUIREMENTS
WITHOUT PRIOR NOTICE.

D. Liquidation of Positions and Offsetting Transactions:

i. IF AT ANY TIME CUSTOMER’S ACCOUNT HAS
INSUFFICIENT EQUITY TO MEET MARGIN RE-
QUIREMENTS OR IS IN DEFICIT, 1B UK AND/
OR ITS AFFILIATES HAVE THE RIGHT, IN THEIR
SOLE DISCRETION, BUT NOT THE OBLIGATION,
TO LIQUIDATE ALL OR ANY PART OF CUSTOM-
ER’S POSITIONS IN ANY OF CUSTOMER'S IB
UK ACCOUNTS, INDIVIDUAL OR JOINT, AT ANY
TIME AND IN ANY MANNER AND THROUGH ANY
MARKET OR DEALER, WITHOUT PRIOR NOTICE
OR MARGIN CALL TO CUSTOMER. CUSTOMER
SHALL BE LIABLE AND WILL PROMPTLY PAY IB
UK AND/OR ITS AFFILIATES FOR ANY DEFICIEN-
CIES IN CUSTOMER'S ACCOUNT THAT ARISE
FROM SUCH LIQUIDATION OR REMAIN AFTER
SUCH LIQUIDATION. IB UK AND ITS AFFILIATES
HAVE NO LIABILITY FOR ANY LOSS SUSTAINED
BY CUSTOMER IN CONNECTION WITH SUCH
LIQUIDATIONS (OR IF THE IB UK SYSTEM DELAYS
EFFECTING, OR DOES NOT EFFECT, SUCH LIQUI-
DATIONS) EVEN IF CUSTOMER RE-ESTABLISHES
ITS POSITION AT A WORSE PRICE.

ii. IB UK may allow Customer to pre-request the
order of liquidation in event of a margin deficiency,
but such requests are not binding on IB UK and
its Affiliates and IB UK and its Affiliates retain sole
discretion to determine the assets to be liquidated
and the order/manner of liquidation. IB UK and/or its
Affiliates may liquidate through any market or dealer,
and IB UK or its Affiliates may take the other side
of the transactions consistent with Applicable Laws.
If IB UK liquidates any/all positions in Customer’s
account, such liquidation shall establish Customer’s
gain/loss and remaining indebtedness to IB UK and
its Affiliates, if any. Customer shall reimburse and
hold IB UK and its Affiliates harmless for all actions,
omissions, costs, fees (including, but not limited to,
attorney’s fees), or liabilities associated with any such
transaction undertaken by IB UK and/or its Affiliates.
If IB UK and/or its Affiliates executes an order for
which Customer did not have sufficient equity, IB UK
and its Affiliates have the right, without notice, to lig-
uidate the trade and Customer shall be responsible
for any resulting loss and shall not be entitled to any
resulting profit.

iii. If IB UK does not, for any reason, liquidate un-
der-margined positions, and issues a margin call,
Customer must satisfy such call immediately by
depositing funds. Customer acknowledges that even



if a call is issued, IB UK and/or its Affiliates still may
liquidate positions at any time.

iv. Customer acknowledges that IB UK and its Af-
filiates also have the right to liquidate all or part of
Customer’s positions without prior notice: (i) if any
dispute arises concerning any Customer trade, (i)
upon any “Default” as described in Section 20 be-
low, or (i) whenever IB UK and/or its Affiliates deems
liquidation necessary or advisable for IB UK's and/or
its Affiliates’ protection

E. Margin Trading Acknowledgement: Customer ac-
knowledges that where credit is extended to Customer
pursuant to margin loan facilities provided under the
terms of this Agreement, it is likely to exceed a sum
equivalent to GBP 25,000 (or as amended in the future
by the Secretary of State for exemption from regula-
tion of consumer credit) at some stage. The maximum
amount of the margin loan will be based on the ac-
count equity.

14. Marza

A. Riziko obchodovania na marzu: Obchodovanie na
marzu je vysoko rizikové a méze mat za nasledok
stratu prostriedkov presahujucu vklad klienta na ucet.
Klient prehlasuje, ze &ital ,Ustanovenia rizika obcho-
dovania na marzu“ (angl., orig. “Disclosure of Risks of
Margin Trading”) poskytnuté IB UK oddelene.

B. Poziadavka priebezne udrZzovat dostatocnd mar-
zu: Transakcie na marzu podliehaju poziadavkam na
pociatoénu a udrziavaciu marzu stanovenu burzami,
zUcCtovacimi centrami a regulatormi a tiez akymkolvek
dal$im marzovym poZziadavkdm stanovenych IB UK
a/alebo jeho Partnermi, ktoré mozu byt vyssie (,Mar-
Jové poziadavky). 1B UK MOZE ZMENIT MARZOVE
POZADAVKY PRE AKEHOKOLVEK KLIENTA ALEBO
VSETKYCH KLIENTOV ZAROVEN PRE AKEKOLVEK
OTVORENE POZICIE ALEBO AKEKOLVEK NOVE
POZICIE KEDYKOLVEK, PODLA VLASTNEHO UVA-
ZENIA 1B UK. Klienti budy sledovat svoje Udty tak,
aby Ucet vzdy disponoval dostato¢nym kapitdlom na
pokrytie marzovych poziadaviek. 1B UK a/alebo jeho
Partneri mézu odmietnut” akykolvek prikaz, ak ucet
nema dostatok prostriedkov na pokrytie marzovych
poziadaviek a moézu pozdrzat spracovanie akého-
kolvek prikazu behom zistovania stavu marze. Klient
bude vzdy udrzovat, bez toho aby bol upozorriovany
a ziadany, dostato¢né prostriedky k priebeznému kry-
tiu marzovych poziadaviek. Klient musi vzdy uspokojit
akukolvek marzovu poZiadavku vypocitanu IB UK a/
alebo jeho Partnermi.

C. IB UK nebude vydavat vyzvu na doplnenie marze:
IB UK nemusi upozornit' Klienta na akykolvek nedo-
statok marze podla marzovych poziadaviek v predsti-
hu pred uplatnenim svojich prav IB UK a/alebo jeho
Partnerov danymi touto Zmluvou. Klient si je vedomy,
Ze IB UK spravidla nebude vydavat vyzvu na doplne-
nie marze; spravidla nebude pripisovat prostriedky
na Klientov ucet tak, aby boli vyrovnané intradenné
marzové nedostatky, alebo nedostatky marze cez noc;
a je opravnené k likvidacii pozicii na Ucte za ucelom
zaistenia dostatku marze pre marzové poziadavky bez
predchadzajiceho upozornenia.

D. Likvidacia pozicii a vyrovnavacie transakcie:

i. KEDYKOLVEK KLIENTOV UCET NEMA DOSTA-
TOK PROSTRIEDKOV K USPOKOJENIU MAR-
ZOVYCH POZIADAVIEK, ALEBO JE V SCHODKU,
IB UK A/ALEBO JEHO PARTNERI MAJU PRAVO
PODI'A SVOJHO UVAZENIA, ALE NIE POVINNOST,
LIKVIDOVAT VSETKY, ALEBO AKUKOLVEK CAST
KLIENTOVYCH POZICIi NA AKOMKOLVEK 1B UK
UCTE KLIENTA (okrem U&tov oznagenych ako ,In-
dividual Retirement Account®, alebo ,IRA®), INDIVI-
DUALNOM ALEBO SPOLOCNOM, KEDYKOLVEK
A AKYMKOLVEK SPOSOBOM CEZ AKYKOLVEK

TRH ALEBO DEALERA, BEZ PREDCHADZAJUCE-
HO UPOZORNENIA, ALEBO ZASLANIA POZADAV-
KY NA DOPLNENIE MARZE KLIENTOVI. KLIENT JE
ZODPOVEDNY A BEZ ODKLADU ZAPLATI IB UK A/
ALEBO JEHO PARTNEROM, AKEKOLVEK ROZDIE-
LY NA UCTE KLIENTA, KTORE VZIDU Z TAKEJTO
LIKVIDACIE, ALEBO ZOSTANU PO TAKEJTO LIK-
VIDACII. IB UK A/ALEBO JEHO PARTNERI NEMA-
JU ZIADNU ZODPOVEDNOST ZA AKUKOLVEK
STRATU, KTORU KLIENT UTRPI V SUVISLOSTI
S TAKOUTO LIKVIDACIOU (ALEBO AK SA IB UK
SYSTEM ONESKORI PRI USKUTOCNOVANI, ALE-
BO NEUSKUTOCNENI TAKEJTO LIKVIDACIE) AJ
AK KLIENT ZNOVU OTVORI ROVNAKU POZICIU
ZA HORSIU CENU.

i. IB UK mdze umoznit klientovi zaZiadat v predstihu
o prikaz k likvidacii v pripade nedostatocnej marze,
ale tieto ziadosti nie su pre IB UK a jeho Partnerov
zavazné a IB UK a jeho Partneri si ponechavaju pra-
vo vlastného uvazenia k urceniu aktiv, ktoré budu
likvidované a poradie/sposob likvidacie. IB UK a/
alebo jeho Partneri mézu uskutocnit” likvidaciu cez
akykolvek trh alebo dealera, IB UK a/alebo jeho
Partneri mézu byt protistranou tychto transakci
v sulade s Pouzitelnymi zdkonmi a reguléciami. Ak 1B
UK zlikviduje akukolvek/vSetky pozicie na ucte klien-
ta, takato likvidacia vo svojom ddsledku uréi klientov
zisk/ stratu a zostavajuce zadlzenie voci IB UK a jeho
Partnerom, ak nejakeé existuje. Klient odskodni 1B UK
a/alebo jeho Partnerov a nebude IB UK a/alebo jeho
Partnerov ¢init zodpovednymi za akékolvek ukony,
zanedbania, naklady, poplatky (vratane, ale nielen,
poplatkov préavneho zastipenia), alebo povinnosti
sUvisiace s takouto transakciou uskutocnenou IB UK
a/alebo jeho Partnermi. Ak IB UK a/alebo jeho Part-
neri vyplnia prikaz, pre ktory klient nemal dostatok
prostriedkov, IB UK a/alebo jeho Partneri maju pravo,
bez upozornenia, zlikvidovat takyto obchod a klient
bude zodpovedny za pripadnu vzniknutd stratu a ne-
bude mat narok na Ziaden vzniknuty zisk.

jii. Pokial' 1B UK z akéhokolvek dévodu nezlikviduje
pozicie s nedostatocnym krytim marze a vyda vyzvu
na doplnenie marze, klient musi poslichnut takuto
poziadavku okamzitym vlozenim financnych pro-
striedkov. Klient si je vedomy, Ze aj po vydani vyzvy
IB UK a/alebo jeho Partneri mézu kedykolvek zlikvi-
dovat Kklientove pozicie.

iv. Klient si je vedomy, ze IB UK a/alebo jeho Partneri
maju tiez pravo zlikvidovat ¢ast alebo vsetky kliento-
ve pozicie bez predchadzajuceho upozornenia: (i) ak
vznikne nejaky spor tykajuci sa nejakého obchodu
klienta, (i) v pripade akéhokolvek “Porusenia pod-
mienok” podla odst. ¢. 16 nizSie, alebo (jii) kedy-
kolvek IB UK a/alebo jeho Partneri budu povazovat
likvidaciu za nevyhnutnu, alebo vhodnu pre svoju
vlastnu ochranu.

15. Universal Accounts

IB UK utilizes the services of its U.S. affiliate Interactive
Brokers LLC (“IB LLC”) to execute, clear and carry
position and assets for Customer accounts. An IB
UK Universal Account is two underlying accounts on
the books and records of IB LLC: an SEC-regulated
securities account and a CFTC-regulated commodity
account. Customer authorizes transfers between the
securities and commodity accounts to cover Margin
Requirements and other obligations, and acknowledg-
es IB UK may liquidate positions to cover obligations
in the other account. Customer authorizes IB UK to
provide combined confirmations/statements for both
accounts. CUSTOMER ACKNOWLEDGES THAT
ONLY ASSETS IN THE SECURITIES ACCOUNT ARE
COVERED BY SIPC PROTECTION AND EXCESS
COVERAGE AND NOT ASSETS IN THE COMMODITY
ACCOUNT.

15. Univerzalne tcty

IB UK vyuziva sluzby svojej pridruzenej organizacie
z USA Interactive Brokers LLC (“IB LLC") k realiza-
cii,zu¢tovaniu a drzaniu pozicii a aktiv na klientskych
uctoch. Univerzalny ucet IB UK je v Uctovnictve
a zdznamoch IB LLC zlozeny z dvoch podkladovych
Uctoch: uctu cennych papierov podliehajiceho regu-
l&cii SEC (U.S. Securities and Exchange Commission)
a komoditného Uctu podliehajuceho regulécii CFTC
(Commodity Futures Trading Commission). Klient
schvaluje prevody medzi Uctom cennych papierov
a komoditnym uctom za ucelom pokrytia marzovych
poziadaviek a inych zavazkov a je si vedomy, ze IB
UK méZze likvidovat pozicie na jednom Ucte, aby po-
krylo zavazky na druhom uUcte. Klient opravriuje IB UK
k poskytovaniu spolo¢nych potvrdeni/vykazov pre obe
Ucty. Klient si je vedomy, Ze iba aktiva na Ucte cennych
papierov su predmetom SIPC krytia a dodato¢ného
krytia, ale nie aktiva na komoditnom Ucte.

16. United Kingdom Client Money and
Custody Rules

IB LLC is located outside of the United Kingdom and
IB LLC may deposit and hold money, securities, and
other assets (including, but not limited to, collateral
and safe custody investments) on behalf of Custom-
er in accounts that are located outside of the United
Kingdom. The legal, regulatory, and settlement regime
applicable to IB LLC and to the entities in which Cus-
tomer’s money, securities and other assets will be held
will be different from that of the United Kingdom (i.e.,
any client money and custody Rules promulgated by
the FCA will not apply). Among other things, different
practices for the separate identification of Customer’s
money, securities and other assets are held, Custom-
er's money, securities and assets may be treated dif-
ferently from the position that would apply if the money;,
securities or assets were held in the United Kingdom.
To the extent that IB LLC holds Customer money, se-
curities, or other assets, IB LLC will hold such money,
securities, and assets in accordance with the rules of
the U.S. Securities and Exchange Commission (“SEC”)
and the U.S. Commodity Futures Trading Commission
(“CFTC"), as applicable.

16. Pravidla Spojeného kral'ovstva pre spravu
prostriedkov klientov a custody sluzby

IB LLC ma sidlo mimo Spojené krélovstvo a IB LLC
moéze vkladat peniaze, cenné papiere a iné aktiva
(vratane, ale nevynimajuc, kolaterdl a investicie do
Uschovy) menom klienta na Ucty, ktoré su umiestnené
mimo Spojené kralovstvo. Pravny, regulatorny a zucto-
vaci rezim platny pre IB LLC a pre subjeky, u ktorych
budud umiestnené klientské peniaze, cenné papiere a
iné aktiva, bude iny nez v Spojenom kralovstve (napr.
Nebudu sa na ne vztahovat akékolvek pravidla pre
spravu prostriedkov klientov a custody sluZieb vyhla-
senej FCA). Mimo iné, su uplathované iné postupy pre
uréenie oddelenych klientskych penazi, cennych pa-
pierov a inych aktiv. S Klientskymi peniazmi, cennymi
papiermi a aktivami, méze byt zachadzané inak nez
keby tieto peniaze, cenné papiere alebo aktiva boli
umiestnené v Spojenom kralovstve. Pokial IB LLC
bude drzat klientské peniaze, cenné papiere alebo iné
aktiva, bude tak ¢init v sulade s rozsahom platnych
pravidiel americkej Komisie pre burzy a cenné papi-
ere. (U.S.Securities and Exchange Commision alebo
,SEC*) a americkej Komisie pre obchodovanie s futu-
res a komoditami (CommodityFutures Trading Commi-
ssion alebo ,CFTCY).

17. Short Sales

Customer acknowledges that short sales must be
done in a margin account, subject to Margin Require-
ments, and that if IB UK and/or its Affiliates cannot bor-
row stock (or re-borrow after a recall notice) IB UK and/
or its Affiliates may buy-in stock on Customer’s behalf,
without notice to Customer, to cover short positions
and Customer is liable for any losses/costs.

17. Predaj na kratko



Klient si je vedomy, Ze predaje nakratko musia byt
uskutoénené na marzovom Ucte, podliehajic marzo-
vych poZiadavkam; a ze pred uskutocnenim predaja
nakratko 1B UK a/alebo jeho Partneri musia byt
presvedceni, ze mézu zapozi¢at akciu k dodaniu; a ze
ak IB UK a/alebo jeho Partneri nemézu zapozicat akciu
(alebo znovu-zapozicat po poziadavke na navratenie),
IB UK a/alebo jeho Partneri mozu nakupit akciu klien-
tovym menom bez upozornenia klienta a klient je zod-
povedny za akékolvek pripadné straty/naklady.

18. IB UK's Right to Loan/Pledge Customer
Assets

As allowed by Applicable Laws, IB UK and/or its Af-
filiates are authorized by Customer to lend to itself
or others Customer securities or assets. IB UK and/
or its Affiliates may, without notice, pledge, re-pledge,
hypothecate or re -hypothecate Customer securities
and assets, separately or together with those of other
customers, for any amount due in any 1B UK account
in which Customer has an interest, without retaining
in IB UK'’s or its Affiliates’ possession or control a like
amount of assets. For loans of securities, IB UK and/or
its Affiliates may receive financial and other benefits to
which Customer is not entitled. Such loans could limit
Customer’s ability to exercise securities’ voting rights.

18. Pravo IB UK zapozicat/zastavit' aktiva
klienta

Ako to umoziuju PouZitelné zékony, 1B UK a/alebo
jeho Partneri st opravneni zdkaznikom, poziciavat si
alebo inym klientom, cenné papiere alebo aktiva klien-
ta. IB UK a/alebo jeho Partneri mézu bez upozornenia
zastavit, opatovane zastavit, postupit, alebo opéatova-
ne postupit klientove cenné papiere alebo aktiva, od-
delene alebo spolo¢ne s cennymi papiermi a aktivami
inych klientov, v akejkolvek splatnej Ciastke z akého-
kolvek Uctu IB UK, kde je klient zainteresovany, bez
zachovania vlastnictva alebo kontroly IB UK a/alebo
jeho Partnerov nad danym mnozstvom aktiv. Za zapo-
ZiGanie cennych papierov IB UK a/alebo jeho Partneri
mozu obdrzat finanénu alebo ind odmenu, na ktoru
klient nema pravo. Takéto pozicky mdzu obmedzit
klientovu moznost uplatnit hlasovacie prava suvisiace
s cennymi papiermi.

19. Security Interest

All Customer assets of any kind held by or on behalf
of IB UK and/or its Affiliates for Customer’s account
are hereby pledged to IB UK and/or its Affiliates and
are subject to a perfected first priority lien and security
interest in their favor to secure performance of obliga-
tions and liabilities to IB UK and/or its Affiliates arising
under this or any other Agreement.

19. Zastavné pravo

Vsetky aktiva akéhokolvek druhu drzané IB UK a/ale-
bo jeho Partnermi, alebo menom IB UK a/alebo jeho
Partnerov pre klientov Ucet sU tymto zastavené IB UK
a/alebo jeho Partnermi a su predmetom dokonalého
zastavného prava najvyssej priority a zastavného prava
v prospech IB UK a/alebo jeho Partnerov k zabezpece-
niu plnenia zavazkov a povinnosti k 1B UK a/alebo jeho
Partnerom pochddzajlcich z tejto alebo akejkolvek ingj
Zmluvy.

20. Event of Default

A “Default” occurs automatically, without notice upon:
(i) Customer breach/repudiation of any agreement
with IB UK and/or any of its Affiliates; (i) Customer’s
failure to provide assurance satisfactory to IB UK of
performance of an obligation, after request from IB UK
in IB UK’s sole discretion; (i) proceedings by/against
Customer under any bankruptcy, insolvency, or similar
law; (iv) assignment for the benefit of Customer’s cred-
itors; (v) appointment of a receiver, trustee, liquidator or
similar officer for Customer or Customer property; (vi)
Customer representations being untrue or misleading
when made or later becoming untrue; (vii) legal incom-
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petence of Customer; (viii) proceeding to suspend
Customer business or license by any regulator or or-
ganization; (ix) IB UK having reason to believe that any
of the foregoing is likely to occur imminently.

Customer unconditionally agrees that, upon a De-
fault, IB UK may terminate any or all IB UK’s and/or
its Affiliates’ obligations to Customer and IB UK and
its Affiliates shall have the right in its discretion, but
not the obligation, without prior notice, to liquidate
all or any part of Customer’s positions in any 1B UK
account, individual or joint, at any time and any man-
ner and through any market or dealer. Customer shall
reimburse and hold IB UK and its Affiliates harmless for
all actions, omissions, costs, fees (including, but not
limited to, attorney’s fees), or liabilities associated with
any Customer Default or any transaction undertaken
by IB UK and/or its Affiliates upon Default.

20. Pripady porusenia Zmluvy

“Porusenie Zmluvy“ nastdva automaticky bez upo-
zornenia v tychto pripadoch: (i) Klient porusi/odstupi
od akejkolvek dohody s IB UK a/alebo ktorymkolvek
z jeho Partnerov ; (i) Klient nedokaze poskytnut
podlia IB UK dostato¢nu zaruku plnenia zavazku, po
poziadavke zo strany IB UK podla viastného uvaze-
nia IB UK; (iii) existuju procesy vedené klientom/proti
klientovi tykajuce sa akéhokolvek bankrotu, platobnej
neschopnosti, alebo podobného pravneho stavu; (iv)
postupenie v prospech klientovych veritelov; (v) me-
novanie prilemcu, splnomocnenca, likvidatora, alebo
podobného pracovnika k majetku klienta, alebo ku
klientovi samotnému; (vi) Klientove vyjadrenia su ne-
pravdivé alebo zavadzajlice v okamziku tvrdenia, alebo
ak sa tak preukdze neskor; (vii) pravnej nespdsobilosti
klienta; (vii) proces k pozastaveniu klientovho podni-
kania alebo licencie akymkolvek reguldtorom, alebo
organizaciou; (ix) IB UK ziska dovodné podozrenie, ze
bezprostredne nastane cokolvek z vyssie uvedeného.

Klient bezpodmienecne suhlasi, ze v pripade po-
rusenia Zmluvy, 1B UK moze zrusit akykolvek/vSetky
zavazky voci klientovi a IB UK a jeho Partneri budu mat
pravo podla svojho uvézenia, nie povinnost, zlikvido-
vat vSetky, alebo akukolvek ¢ast klientovych pozicii na
akomkolvek IB UK ucte, sukromnom &i spolo¢nom,
kedykolvek a akokolvek a cez akykolvek trh, &i ob-
chodnika. Klient odskodni IB UK a/alebo jeho Partne-
rov a nebude 1B UK a/alebo jeho Partnerov ¢init zod-
povednymi za akékolvek Ukony, zanedbanie, naklady,
poplatky (vratanie, ale nielen, poplatkov pravneho
zastUpenia), alebo povinnosti suvisiace s akymkolvek
porusenim Zmiuvy klientom, alebo akukolvek trans-
akeiu uskutocnenu 1B UK a/alebo jeho Partnerrmi pri
poruseni Zmluvy.

21. Suspicious Activity

If IB UK in its sole discretion believes that a Customer
account has been involved in any fraud or crime or
violation of laws or regulations, or has been accessed
unlawfully, or is otherwise involved in any suspicious
activity (whether victim or perpetrator or otherwise), IB
UK may suspend or freeze the account or any priv-
ileges of the account, may freeze or liquidate funds
or assets, or may utilize any of the remedies in this
Agreement for a “Default”.

21. Podozrivé aktivity

Ak IB UK na zéklade svojho viastného uvazenia uzna,
Ze klientov Ucet sa podiela na akomkolvek podvode
alebo nezakonnom jednani (&i uz ako obet Ci pacha-
tel, alebo v inom ohlade), IB UK modze pozastavit &i
zmrazit UGet alebo akékolvek dostupné prava k uctu,
moze zmrazit, alebo zlikvidovat penazné prostriedky ¢i
aktiva, alebo mdze vyuzit akékolvek prostriedky vyuzi-
telné v pripade “Porusenia Zmluvy*.

22. Multi -Currency Function in IB UK Accounts
A. Customers may be able to trade products de-
nominated in different currencies using a base

currency chosen by Customer. Upon purchase
of a product denominated in a different currency
from the base currency, a margin loan is created to
fund the purchase, secured by the assets in Cus-
tomer’s accounts. If Customer maintains positions
denominated in foreign currencies, IB UK and/or
its Affiliates will calculate Margin Requirements by
applying exchange rates specified by IB UK and/
or its Affiliates. IB UK WILL APPLY “HAIRCUTS”
(A PERCENTAGE DISCOUNT ON THE FOREIGN
CURRENCY EQUITY AMOUNT) TO REFLECT
THE POSSIBILITY OF FLUCTUATING EXCHANGE
RATES BETWEEN THE BASE CURRENCY AND
THE FOREIGN CURRENCY. CUSTOMER MUST
CLOSELY MONITOR MARGIN REQUIREMENTS
AT ALL TIMES, PARTICULARLY FOR POSITIONS
DENOMINATED IN FOREIGN CURRENCIES, BE-
CAUSE FLUCTUATION IN THE CURRENCY AND
THE VALUE OF THE UNDERLYING POSITION CAN
CAUSE A MARGIN DEFICIT.

B. Customer agrees that IB UK’s obligations to Cus-
tomer shall be denominated in: (i) the United States
dollar; (i) a currency in which funds were deposited by
Customer or were converted at the request of Cus-
tomer, to the extent of such deposits and conversions;
or (i) a currency in which funds have accrued to the
customer as a result of trading conducted on a desig-
nated contract market or registered derivatives trans-
action execution facility, to the extent of such accruals.
Information regarding Customer’s currency conver-
sions is provided on the IB UK customer statements.
Customer further agrees that IB UK and/or its Affiliates
may hold customer funds in: (i) the United States; (i)
a money center country as defined by the US Com-
modity Exchange Act & regulations thereunder; or
(i) the country of origin of the currency. In addition,
Customer acknowledges and authorizes IB UK and/
or its Affiliates to hold Customer’s funds outside the
United States, in a jurisdiction that is neither a money
center country nor the country of origin of the currency
in order to facilitate Customer’s trading in investments
denominated in that currency.

22. Multimenova funkcia na IB UK uétoch

A. Klienti mdzu byt schopni obchodovat produkty de-
nominované v réznych menach za pouzitia zakladnej
meny zvolenej klientom. Pri ndkupe produktu deno-
minovaného v mene odliSnej od meny zakladnej je
vytvorena marzova pozicka na financovanie takéhoto
nakupu, zaistend aktivami na Uctoch klienta. Ak klient
udrzuje pozicie denominované v cudzich menach, 1B
UK a/alebo jeho Partneri budu prepocitavat marzové
poziadavky uplatnenim vymennych kurzov uréenych
IB UK a/alebo jeho Partnermi. IB UK BUDE UPLAT-
NOVAT ,ZRAZKU“ (PERCENTUALNE ZNIiZENIE
HODNOTY MAJETKU V CUDZEJ MENE) ZA UCE-
LOM ZAPOGITANIA MOZNOSTI KOLISANIA KURZU
MEDZI ZAKLADNOU A CUDZOU MENOU. KLIENT
MUSI VZDY STAROSTLIVO SLEDOVAT MARZOVE
POZIADAVKY, PREDOVSETKYM TIE PRE POZICIE
DENOMINOVANE V CUDZICH MENACH, PRETOZE
KOLISANIE MENY A HODNOTA VLASTNEJ POZICIE
MOZU SPOSOBIT NEDOSTATOK MARZE.

B. Klient suhlasi, ze zavazky IB UK voci klientovi budu
denominované v: (i) americkych doléroch (USD); (i)
mene, Vv ktorej boli pefiazné prostriedky viozené na
Ucet klientom, alebo do ktorej boli konvertované pod-
la poZiadavky klienta, a to v rozsahu tychto vkladov
a konverzif; alebo (i) mene, v ktorej klientovi pribudli na
Ucet ako dbsledok obchodovania uskuto€nenom na
ur¢itom zmluvnom trhu, alebo registrovanym obchod-
nym zariadenim s derivatmi v rozsahu tychto pribytkov.
Informécie tykajuce sa klientovych menovych konver-
Zii sU poskytované na IB UK vykazoch klienta. Klient
dalej suhlasi, Ze IB UK a/alebo jeho Partneri mozu
drzat penazné prostriedky klienta v tychto krajinach:
(i) Spojené staty americké; (i) v krajine definovanej ako
finanéné centrum podla US Commodity Exchange Act



a naslednych regulacii; (iii) alebo krajine povodu danej
meny. Klient si je tiez vedomy a opraviiuje 1B UK a/
alebo jeho Partnerov k drzaniu klientovych periaznych
prostriedkov mimo Spojené Staty americkeé v jurisdikcii,
ktora nie je ani krajinou finanéného centra, ani krajinou
pdvodu danej meny, za ucelom umoznit klientovi ob-
chodovanie s investi¢nymi nastrojmi denominovanymi
v danej mene.

23. Foreign Currency Exchange ("Forex")
Transactions

A. HIGH RISKS OF FOREX TRADING: FOREX TRAD-
ING IS GENERALLY UNREGULATED, IS HIGHLY
RISKY DUE TO THE LEVERAGE (MARGIN) IN-
VOLVED, AND MAY RESULT IN LOSS OF FUNDS
GREATER THAN CUSTOMER DEPOSITED IN THE
ACCOUNT. Customer acknowledges the “Risk Dis-
closure Statement for Forex Trading and Multi -Cur-
rency Accounts” provided separately by IB UK.

B. For Forex transactions, IB UK and/or its Affiliates
generally will act as agent or riskless principal and
charge a fee. IB UK may effect Forex transactions
through an affiliate or third party, which may profit or
lose from such transactions. Customer agrees that
IB UK and/or its Affiliates may transfer to or from
Customer’s regulated futures or securities account(s)
from or to any of Customer’s non-regulated Forex
account any funds or assets that may be required to
avoid margin calls, reduce debit balances or for any
other lawful reason.

C. Netting: (i) Netting by Novation. Each Forex trans-
action between Customer and IB UK will immediately
be netted with all then existing Forex transactions be-
tween Customer and IB UK for the same currencies
to constitute one transaction. (i) Payment Netting. If
on any delivery date more than one delivery of a cur-
rency is due, each party shall aggregate the amounts
deliverable and only the difference shall be delivered.
(iii) Close-Out Netting. If Customer: (a) incurs a mar-
gin deficit in any IB UK account, (b) defaults on any
obligation to IB UK and/or its Affiliates, (c) becomes
subject to bankruptcy, insolvency or other similar pro-
ceedings, or (d) fails to pay debts when due, IB UK
and/or its Affiliates have the right but not the obliga-
tion to close-out Customer’s Forex transactions, lig-
uidate all or some of Customer’s collateral and apply
the proceeds to any debt to IB UK and/or its Affiliates.
(iv) Upon Close-Out Netting or any “Default”, all out-
standing Forex transactions will be deemed terminat-
ed as of the time immediately preceding the triggering
event, petition or proceeding. (v) IB UK’s rights herein
are in addition to any other rights IB UK has (whether
by agreement, by law or otherwise).

D. Nothing herein constitutes a commitment of IB UK
and/or its Affiliates to offer Forex transactions gener-
ally or to enter into any specific Forex transaction. 1B
UK and/or its Affiliates reserve the unlimited right to
refuse any Forex order or to decline to quote a two-
way market in any currency.

23. Devizové transakcie (“Forex”)

A. VYSOKE RIZIKO PRI OBCHODOVANI FOREXU:
OBCHODOVANIE FOREXU VSEOBECNE NEPOD-
LIEHA REGULACII, JE VELMI RIZIKOVE Z DOVODU
VYSOKEJ FINANCNEJ PAKY (MARZE) A MOZE MAT
ZA NASLEDOK STRATU PRESAHUJUCU KLIENTOV
VKAD NA UCET. Klient prehlasuje, ze &ital a rozumie
“Zoznamenie s rizikmi obchodovania forex a multimeno-
vych Uctov” (angl., orig. ,Risk Disclosure Statement for
Forex Trading and Multi-Currency Accounts ”) poskyt-
nuté oddelene IB UK (pozn. Sucast dokumentu Prilohy)

B. Pre forexové transakcie, 1B UK a/alebo jeho Partneri
budu bezne jednat ako sprostredkovatel, alebo bezrizi-
kova protistrana a Uctovat poplatok. IB UK moze usku-
tocnit forexové transakcie cez pridruzenu organizaciu,
alebo tretiu stranu, ktora moéze z takychto transakcif
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mat zisk, alebo stratu. Klient suhlasi, Zze IB UK a/alebo
jeho Partneri mézu previest na alebo z klientovho re-
gulovaného futures Uctu alebo Uctu cennych papierov
na alebo z klientovych neregulovanych forexovych ug-
tov akékolvek prostriedky alebo aktiva, ktoré by mohli
byt potrebné k zabraneniu vyzvy na doplnenie marze,
ku znizeniu debetnych zostatkov, alebo z akéhokolvek
iného zékonného dovodu.

C. Bilancovanie: (i) Bilancovanie protizapisom. Kazda fo-
rexova transakcia medzi klientom a 1B UK bude bilanco-
vana so vSetkymi existujicimi forexovymi transakciami
medzi klientom a IB UK v tej istej mene, aby dohromady
predstavovali jednu transakciu. (i) Bilancovanie platieb.
Ak v akykolvek deri dodania je planované viac nez jed-
no dodanie tej istej meny, kazda strana scita dodédvané
mnoZstvo a bude dodany iba vysledny rozdiel. (i) Zave-
reéné vyrovnanie pohladavok a zavazkov. Ak Klient: (a)
spdsobi nedostatok marze na akomkolvek IB UK ucte,
(b) nedodrzi akykolvek zavazok voci IB UK a/alebo jeho
Partnerom, (c) dostane sa do situdcie bankrotu, pla-
tobnej neschopnosti alebo iného podobného procesu,
alebo (d) nezaplati splatné dihy, IB UK a/alebo jeho Part-
neri maju pravo, ale nie povinnost, likvidovat klientovi
forexové transakcie, zlikvidovat vsetky, alebo niektoré
z klientovych zéstav a pouZit vytazok na akykolvek dih
vodi IB UK a jeho Partnerom. (iv) Pri zavereénom vyrov-
nani pohladavok a zavazkov alebo akomkolvek “Poru-
Seni Zmiuvy“, vSetky otvorené forexové transakcie budu
povazované za ukoncené k okamziku bezprostredne
predchadzajicemu pri¢innd  udalost, Ziadost, alebo
proces. (v) Uvedené préava su dodatkom k akymkolvek
inym pravam, ktoré IB UK ma (&i uz z tejto Zmluvy, dané
zakonom alebo inym spdsobom).

D. Ni¢ z uvedeného neznamena zavazok IB UK a/alebo
jeho Partnerov beZne ponukat forexové transakcie, ale-
bo vstlpit do akejkolvek Specifickej forexovej transak-
cie. IB UK a/alebo jeho Partneri si vyhradzuji neobme-
dzené pravo odopriet akykolvek forexovy prikaz, alebo
odmietnut kétovat obojsmerny trh akejkolvek meny.

24. Commodity Options and Futures Not
Settled in Cash

Customer acknowledges that: (A) commaodity options
cannot be exercised and must be closed out by off-
set; and (B) for futures contracts that settle not in cash
but by physical delivery of the commodity (including
currencies not on IB UK’s Deliverable Currency List),
Customer cannot make or receive delivery. If Customer
has not offset a commodity option or physical deliv-
ery futures position prior to the deadline on the IB UK
website, IB UK and its Affiliates are authorized to roll or
liquidate the position or liquidate any position or com-
modity resulting from the option or futures contract,
and Customer is liable for all losses/costs.

24, Opcie na komodity a futures
nevysporiadané v hotovosti

Klient si je vedomy, ze: (A) opcie na komodity ne-
mdzu byt uplatnené a musia byt uzavreté opacnou
transakciou; a ze (B) pre futures kontrakty, ktoré
nie su vysporiadavané v hotovosti, ale dodavkou
komodity (vratanie mien, ktoré nie su uvedené na
IB UK zozname dodatelnych mien), klient nemoze
uskutocnit & obdrzat dodanie. Ak klient neuzavrie
poziciu na opciu na komoditu &i futures kontraktu
na fyzické dodanie pred lehotou uvedenou na in-
ternetovych strankach IB UK, IB UK a jeho Partneri
sU opravneni rolovat alebo zlikvidovat danu poziciu
alebo akukolvek poziciu, alebo komoditu vzniknutu
z danej opcie, alebo futures kontraktu a klient je zod-
povedny za v8etky vzniknuté straty/naklady.

25. Commissions and Fees, Interest Charges,
Funds

Commissions and fees are as specified on the 1B UK
website unless otherwise agreed in writing by an officer
of IB UK. Customer acknowledges that IB UK deducts
commissions/fees from Customer accounts, which

will reduce account equity. Positions will be liquidat-
ed if commissions or other charges cause a margin
deficiency. Changes to commissions/fees are effective
immediately upon either of: posting on the IB UK web-
site or email or other written notice to Customer. IB UK
shall pay credit interest to and charge debit interest
from Customer at interest rates and terms on the 1B
UK website. Customer funds will not be disbursed until
after transactions are settled. Terms and conditions
for deposit and withdrawal of funds (including holding
periods) are as specified on the IB UK website. Your
IBroker’s commissions and fees are governed by the
agreement with your IBroker and are not included in
the commissions and fees specified on the IB UK web-
site. Your IBroker, not IB UK is responsible for agree-
ing with Customer and making adequate disclosure of,
the commissions and fees the IBroker is applying to
Customer in addition to those specified on the IB UK
website.

25. Provizie a poplatky, uroky, finanéné
prostriedky

Provizie a poplatky su Specifikované na interneto-
vych strankach IB UK, ak nie je pisomne potvrdené
inak opravnenym zamestnancom IB UK. Klient si je
vedomy, Ze IB UK odg¢ita provizie/poplatky z Ucétu
klienta, ¢o znizuje zostatok na ucte. Pozicie budu
zlikvidované, ak zauctovanie provizie, alebo inych
poplatkov spdsobi nedostatok marze. Zmeny ty-
kajuce sa provizii/poplatkov vstupuju do platnosti
okamzite nasledujucimi spdsobmi: zverejnenim na
internetovych strankach IB UK alebo oznamenim
e-mailom alebo inou pisomnou formou klientovi. IB
UK Klientovi zaplati Urok z vkladu a od¢ita debetny
Urok podla Urokovych sadzieb a podmienok na in-
ternetovych strankach IB UK. Klientove prostriedky
nebudu vyplatené skor, nez budu transakcie vyspo-
riadané. Podmienky vkladu a vyberu prostriedkov
(vratane zadrziavacich leh6t) sa riadia podla infor-
macii na internetovych strankach IB UK. Komisie
a poplatky u vasho IBrokera su ur¢ené zmluvou s
vasim IBrokerom a nie su zahrnuté v komisiach a
poplatkoch $pecifikovanych na strankach 1B UK.
Vas IBroker, nie IB UK, je zodpovedny za dohodu
s klientom a zoznamenim ho s komisiami a poplat-
kami, ktoré IBroker Uctuje nad rémec tych, ktoré su
Specifikované na strankach IB UK.

26. Account Deficits

If a cash account incurs a deficit, margin interest
rates will apply until the balance is repaid, and IB
UK has the right, but not the obligation, to treat the
account as a margin account. CUSTOMER AGREES
TO PAY REASONABLE COSTS OF COLLECTION
FOR ANY UNPAID CUSTOMER DEFICIT, INCLUD-
ING ATTORNEYS’ AND COLLECTION AGENT
FEES.

26. Schodky uctu

Ak vznikne schodok na hotovostnom Ucte, uplatnia
sa marzové Urokové sadzby, kym nie je doplateny
rozdiel a IB UK méa prévo, ale nie povinnost, zacha-
dzat' s uctom ako marzovym. Klient suhlasi, Ze zaplati
opodstatnené naklady spojené s vymahanim akého-
kolvek klientom nesplateného dihu, vratane poplatkov
pravnych zastupcov a poplatkov zéstupcom pre vy-
mahanie dlhu.

27. Risks of Foreign Markets;

After Hours Trading

Customer acknowledges that trading securities, op-
tions, futures, currencies, or any product on a foreign
market is speculative and involves high risk. There also
are special risks of trading outside ordinary market
hours, including risk of lower liquidity, higher volatility,
changing prices, un-linked markets, news announce-
ments affecting prices, and wider spreads. Customer
represents that Customer is knowledgeable and able
to assume these risks.



27. Rizika zahranicnych trhov a obchodovanie
po riadnych obchodnych hodinach

Klient si je vedomy, Zze obchodovanie s cennymi pa-
piermi, opciami, futures, menami alebo akymkolvek
inym produktom na zahrani¢énom trhu je Spekulativne
a zahtna vysoké riziko. Su tu tiez neStandardné rizika
pri obchodovani mimo riadne trzné obchodné hodiny,
vratane rizika mensej likvidity, vy$sej volatility, zmeny
cien, neprepojenych trhov, vyhlasovania sprav ovplyv-
fAujlcich ceny a Sirsich spreadov. Klient prehlasuje, ze
je schopny/é pochopit a predpokladat tieto rizika.

28. Knowledge of Securities, Warrants and
Options; Corporate Actions

Customer acknowledges Customer’s responsibility for
knowing the terms of any securities, options, warrants
or other products in Customer’s account, including
upcoming corporate actions (e.g., tender offers, reor-
ganizations, stock splits, etc.). IB UK and its Affiliates
have no obligation to notify Customer of deadlines or
required actions or dates of meetings, nor are IB UK
and its Affiliates obligated to take any action without
specific written instructions sent by Customer to IB UK
electronically through the IB UK website.

28. Znalosti o cennych papieroch, warrantoch
a opciach; firemné udalosti

Klient si je vedomy svojej zodpovednosti poznat pod-
mienky obchodovania akéhokolvek cenného papieru,
opcie, warrantu, alebo iného produktu na svojom
Ucte, vratane buducich firemnych udalosti (napr. verej-
né ponuky, reorganizacie, Stiepenie akcii, atd.). IB UK
a jeho Partneri nemaju ziadnu povinnost oznamovat
klientovi lehoty, potrebné jednania alebo data firem-
nych schédzok, rovnako ako 1B UK a jeho Partneri nie
su povinni akokolvek jednat bez Specifickych inStrukcit
v pisanej forme zaslané IB UK klientom elektronicky cez
internetové stranky 1B UK.

29. Quotes, Market Information, Research
and Internet Links

Quotes, news, research and information accessible
through 1B UK (including through links to outside web-
sites) (“Information”) may be prepared by independent
providers (“Provider”). The Information is the proper-
ty of IB UK and/or its Affiliates, the Providers or their
licensors and is protected by law. Customer agrees
not to reproduce, distribute, sell or commercially ex-
ploit the Information in any manner without written
consent of IB UK or the Providers. IB UK reserves the
right to terminate access to the Information. None of
the Information constitutes a recommendation by IB
UK and/or its Affiliates or a solicitation to buy or sell.
Neither IB UK (including its Affiliates) nor the Providers
guarantee accuracy, timeliness, or completeness of
the Information, and Customer should consult an ad-
visor before making investment decisions. RELIANCE
ON QUOTES, DATA OR OTHER INFORMATION IS
AT CUSTOMER’S OWN RISK. IN NO EVENT WILL 1B
UK, ITS AFFILIATES, OR THE PROVIDERS BE LIABLE
FOR CONSEQUENTIAL, INCIDENTAL, SPECIAL OR
INDIRECT DAMAGES ARISING FROM USE OF THE
INFORMATION. THERE IS NO WARRANTY OF ANY
KIND, EXPRESS OR IMPLIED, REGARDING THE
INFORMATION, INCLUDING WARRANTY OF MER-
CHANTIBILITY, WARRANTY OF FITNESS FOR A PAR-
TICULAR USE, OR WARRANTY OF NON-INFRINGE-
MENT. IB UK and/or its Affiliates and the Provider are
not responsible for determining whether Customer is
entitled to receive or subscribe to any research acces-
sible through the IB UK website or for Customer com-
pliance with applicable rules in relation to subscription
to any research. Customer undertakes to notify 1B UK
if Customer considers not to be entitled to accept and
retain access to any research listed on the IB UK web-
site. Subscription to research is subject to the charges
disclosed on the IB UK website. Customer may pay for
the subscription directly from Customer’s own resourc-
es, from a separate research payment account, or as
otherwise permitted under Applicable Laws.
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29. Kotacie, trzné informacie, prieskum

a internetové odkazy

Kotécie, spravy, prieskum a informdcie pristupné cez
IB UK (vratane cez odkazy na iné stranky), (,Informa-
cie”) mézu byt pripravené nezavislymi poskytovatelmi
(“Poskytovatel”). Tieto informacie su vlastnictvom
IB UK a/alebo jeho Partnerov, Poskytovatelov alebo
vlastnikov licencie a su chranené zakonom. Klient
prehlasuje, ze Ziadnym spdsobom nebude tieto in-
formécie kopirovat, distribuovat, predavat, alebo vy-
uzivat na komeréné Ucely bez pisomného suhlasu 1B
UK alebo danych poskytovatelov. IB UK si vyhradzuje
prévo zamedzit pristup k tymto informaciam. Ziadna
z tychto informacii nepredstavuje odporuicanie 1B UK
a/alebo jeho Partnerov, alebo navadzanie ku kupe
alebo predaju. Ani IB UK (vratane jeho Partnerov)
ani Poskytovatelia nezaruduju presnost, vcasnost,
alebo Uplnost informécii a klient by mal vyhladat po-
radcu pred uskutocrovanim investi¢nych rozhodnuti.
SPOLIEHANIE SA NA KOTACIE, DATA, ALEBO INE
INFORMACIE JE NA ZODPOVEDNOST KLIENTA.
IB UK, JEHO PARTNERI ALEBO POSKYTOVATE-
LIA NIE SU V ZIADNOM PRIPADE ZODPOVEDNI
ZA NASLEDNE, NAHODNE, MIMORIADNE, ALEBO
NEPRIAME UJMY VZNIKNUTE Z POUZITIA INFOR-
MAGCII. ZA INFORMACIE NIE JE NIJAKO RUCGENE,
PRIAMO ANI NEPRIAMO, ROVNAKO AKO NIE JE
ZARUCENA ICH OBCHODOVATELNOST, VYUZITEL -
NOST, ALEBO NEOMYLNOST.

IB UK a/alebo jeho Partneri a Poskytovatelia nie su
zodpovedni za urcenie, ¢i ma klient narok obdrzat &i
odoberat akykolvek plateny obsah, pristup cez inter-
netové stranky IB UK alebo uréenie, &i klient odobera-
nim plateného obsahu neporusuje nejaké pouzitelné
zakony. Klient suhlasi, Zze upozorni IB UK, pokial
dojde k zaveru, ze by mu nemalo byt povolené prijat
a prijimat akykolvek plateny obsah na internetovych
strankach IB UK. Odber plateného obsahu je spoplat-
neny podla cennika na strankach IB UK. Klient méze
zaplatit za odber priamo z vlastnych zdrojov, z odde-
leného Uctu pre platbu poplatkov odberu plateného
obsahu alebo inak, ako je povolené podla poplatkov
odberu plateného obsahu alebo inak, ako je povolené
podla pouzitelnych zéakonov.

30. License to Use IB UK Software

IB UK grants Customer a non-exclusive, non-transfer-
able license to use IB UK’s and its Affiliates’ Software
(“IB UK Software”) solely as provided herein. Title to IB
UK Software and updates shall remain the sole prop-
erty of IB UK and/or its Affiliates, including all patents,
copyrights and trademarks. Customer shall not sell,
exchange, or transfer the IB UK Software to others.
Customer shall not copy, modify, translate, decompile,
reverse engineer, disassemble or reduce to a human
readable form, or adapt, the IB UK Software or use it
to create a derivative work, unless authorized in writing
by an officer of IB UK. IB UK and/or its Affiliates are
entitled to immediate injunctive relief for threatened
breaches of these undertakings.

30. Licencia k uzivaniu IB UK Software

IB UK poskytuje klientovi nevyhradnu, neprevoditelnu
licenciu k uzivaniu software 1B UK a/alebo jeho Partne-
rov (,IB UK software) vyhradne podla tu uvedenych
podmienok. Zakonny narok na IB UK software a aktua-
lizacie zostanu vyhradne majetkom IB UK a/alebo jeho
Partnerov vratane vSetkych patentov, autorskych prav
obchodnych znagiek. Klient nepredé, nevymenti, alebo
neprevedie IB UK software inej osobe. Klient nebude
kopirovat, upravovat, prekladat, dekompilovat, spatne
analyzovat, rozoberat alebo redukovat do formy ¢&i-
tatelnej Cloveku alebo prispdsobovat 1B UK software
alebo Gokolvek vyuzivat k vytvoreniu druhotného diela
bez pisomného suhlasu splnomocneného zamestnan-
ca IB UK. IB UK a/alebo jeho Partneri su opravneni
podniknut predbezné opatrenia pri hroziacom poruse-
ni tychto zaruk.

31. LIMITATION OF LIABILITY AND
LIQUIDATED DAMAGES PROVISION

CUSTOMER ACCEPTS IB UK’'S AND ITS AFFILATE'S
TECHNOLOGY, SOFTWARE AND TRADING SYS-
TEM (IB UK SYSTEM") “AS IS”, AND WITHOUT
WARRANTIES, EXPRESS OR IMPLIED, INCLUDING,
BUT NOT LIMITED TO, THE IMPLIED WARRAN-
TIES OF MERCHANTABILITY OR FITNESS FOR A
PARTICULAR USE, PURPOSE OR APPLICATION;
TIMELINESS; FREEDOM FROM INTERRUPTION; OR
ANY IMPLIED WARRANTIES ARISING FROM TRADE
USAGE, COURSE OF DEALING OR COURSE OF
PERFORMANCE. UNDER NO CIRCUMSTANCES
SHALL IB UK AND ITS AFFILIATES BE LIABLE FOR
ANY PUNITIVE, INDIRECT, INCIDENTAL, SPECIAL OR
CONSEQUENTIAL LOSS OR DAMAGES, INCLUDING
LOSS OF BUSINESS, PROFITS OR GOODWILL. 1B
UK AND ITS AFFILIATES SHALL NOT BE LIABLE TO
CUSTOMER BY REASON OF DELAYS OR INTER-
RUPTIONS OF SERVICE OR TRANSMISSIONS, OR
FAILURES OF PERFORMANCE OF THE IB UK SYS-
TEM, REGARDLESS OF CAUSE, INCLUDING, BUT
NOT LIMITED TO, THOSE CAUSED BY HARDWARE
OR SOFTWARE MALFUNCTION; GOVERNMENTAL,
EXCHANGE OR OTHER REGULATORY ACTION;
ACTS OF GOD; WAR, TERRORISM, OR IB UK'S OR
ITS AFFILIATES’ INTENTIONAL ACTS. CUSTOMER
RECOGNIZES THAT THERE MAY BE DELAYS OR
INTERRUPTIONS IN THE USE OF THE IB UK SYS-
TEM, INCLUDING, FOR EXAMPLE, THOSE CAUSED
INTENTIONALLY BY IB UK AND/OR ITS AFFILIATES
FOR PURPOSES OF SERVICING THE IB UK SYS-
TEM. IN NO EVENT SHALL IB UK’S AND ITS AFFIL-
IATES’ AGGREGATE LIABILITY, REGARDLESS OF
THE FORM OF ACTION AND DAMAGES SUFFERED
BY CUSTOMER, EXCEED THE HIGHEST TOTAL
MONTHLY COMMISSIONS PAID BY CUSTOMER TO
IB UK OVER THE 6 MONTHS PRIOR TO ANY INCI-
DENT.

31. USTANOVENIA OBMEDZENIA
ZODPOVEDNOSTI A NAHRAD SKOD

KLIENT PRIJIMA TECHNOLOGIE, SOFTWARE
A OBCHODNY SYSTEM IB UK A JEHO PART-
NEROV (“IB UK SYSTEM®) “TAK AKO JE“ A BEZ
ZARUK PRIAMYCH ClI NEPRIAMYCH, VRATANE,
ALE NIELEN VYPLYVAJUCICH ZARUK OBCHODO-
VATELNOSTI, ALEBO VHODNOSTI PRE URCITE
UZITIE, UCEL, ALEBO POUZITIE; VCASNOSTI;
BEZPORUCHOVOSTI;  ALEBO  AKYCHKOLVEK
ZARUK VYPLYVAJUCICH Z VYUZITIA A PROCESU
OBCHODOVANIA, SPOSOBU  OBCHODOVANIA,
ALEBO SPOSOBU VYKONU. V ZIADNOM PRIPADE
NIE SU IB UK ANI JEHO PARTNERI ZODPOVEDN{
ZA AKUKOL'VEK TRESTNU, NEPRIAMU, NAHODNU,
MIMORIADNU ALEBO NASLEDNU STRATU ALEBO
SKODY VRATANE STRATY PODNIKANIA, ZISKOV
ALEBO REPUTACIE. IB UK ANI JEHO PARTNERI
NIE SU KLIENTOVI ZODPOVEDN[ Z DOVODU ONE-
SKORENIA, ALEBO PRERUSENIA SLUZIEB ALEBO
PRENOSOV ALEBO ZLYHANIA 1B UK SYSTEMU,
NEHLADIAC NA PRICINY VRATANE, ALE NIELEN
TYCH SPOSOBENYCH PORUCHAMI HARDWARE
ALEBO SOFTWARE; JEDNANIM VLADY, BURZY,
ALEBO REGULATORA; ZASAHOM VYSSEJ MOCI,
VOJNOU, TERORIZMOM, ALEBO ZAMERNYM
JEDNANIM 1B UK A/ALEBO JEHO PARTNEROV.
KLIENT SI UVEDOMUJE, ZE SA MOZU VYSKYTNUT
ONESKORENIA ALEBO PRERUSENIA, PRI POUZI-
VANI IB UK SYSTEMU, VRATANE NAPRIKLAD TYCH
SPOSOBENYCH UMYSELNE IB UK A/ALEBO JEHO
PARTNERMI ZA UCELOM UDRZBY IB UK SYSTE-
MU. V ZIADNOM PRIPADE SUHRNA ZODPOVED-
NOST IB UK ANI JEHO PARTNEROV NEPREKROCH,
BEZOHIADU NA POVAHU JEDNANIA A SKODU
UTRPENU KLIENTOM, NAJVYSSIE CELKOVE ME-
SACNE PROVIZIE ZAPLATENE 1B UK KLIENTOM
ZA POSLEDNYCH 6 MESIACOV PRED VZNIKOM
UDALOSTI.



32. Customer Must Maintain Alternative
Trading Arrangements

Computer-based systems such as those used by IB
UK and/or its Affiliates are inherently vulnerable to
disruption, delay or failure. CUSTOMER MUST MAIN-
TAIN ALTERNATIVE TRADING ARRANGEMENTS IN
ADDITION TO CUSTOMER’S IB UK ACCOUNT FOR
EXECUTION OF CUSTOMER'S ORDERS IN THE
EVENT THAT THE IB UK SYSTEM IS UNAVAILABLE.
By signing this Agreement, Customer represents that
Customer maintains alternative trading arrangements.

32. Klient musi udrziavat' alternativny pristup
k obchodnej zostave

Systémy zalozené na informacnych technoldgiach ako
tie pouzivané 1B UK a/alebo jeho Partnermi su neod-
myslitelne nachyiné k porucham, oneskoreniam, alebo
zlyhaniu. KLIENT MUSI POPRI PRISTUPU K IB UK
UCTU UDRZIAVAT AJ ALTERNATIVNY PRISTUP NA
TRH, ABY MOHOL USKUTOCNIT SVOJE PRIKAZY
V PRIPADE, ZE IB UK SYSTEM NIE JE DOSTUPNY.
Podpisom tejto Zmluvy klient prehlasuje, ze ma alter-
nativny pristup na trh.

33. Consent To Accept Electronic Records
And Communications

IB UK and its Affiliates provide electronic trade con-
firmations, account statements, tax information,
proxy materials, key information documents (“KIDs”)
for products covered by the Packaged Retail and
Insurance-based Investment Products Regulation
(“PRIIPs”) and other Customer records and communi-
cations (collectively, “Records and Communications”)
in electronic form to the maximum extent permitted by
applicable law. Electronic Records and Communica-
tions may be sent to Customer’s Trader Workstation
or to Customer’s e-mail address, or for security pur-
poses may be posted on the IB UK website or on the
secure website of one of IB UK'’s service providers,
with a notification sent to customer to login and re-
trieve the Records and Communications. By entering
into this Agreement, Customer consents to the receipt
of electronic Records and Communications. Such
consent will apply on an ongoing basis and for every
tax year unless withdrawn by Customer. Customer
may withdraw such consent at any time by providing
electronic notice to IB UK through the IB UK web-
site. If Customer withdraws such consent, 1B UK will
provide required Records and Communications (e.g.,
tax documents, proxy materials, etc.) in paper form
upon request by telephone or via the IB UK website.
However, IB UK reserves the right to require Customer
to close Customer’s account if Customer withdraws
consent to receiving electronic delivery of Records and
Communications. In order to trade using the IB Trad-
er Workstation (“TWS”), and to receive Records and
Communications through the TWS, there are certain
system hardware and software requirements, which
are described on the IB UK Website www.interactive-
brokers.co.uk. Since these requirements may change,
Customer must periodically refer to the IB UK website
for current system requirements. To receive electronic
mail from IB UK and/or its Affiliates, Customer is re-
sponsible for maintaining a valid Internet e -mail ad-
dress and software allowing customer to read, send
and receive e -mail. Customer must notify IB UK im-
mediately of a change in Customer’s e-mail address by
using those procedures to change a Customer e -mail
address that may be available on the IB UK website.

33. Suhlas s prijmom elektronickych
zaznamov a komunikacia

IB UK a jeho Partneri poskytuju elektronické potvr-
denia obchodov, vypisy z UCtu, danové informacie,
proxy materidly, zdelenie kluc¢ovych informacii (“KIDs")
k produktom zahrnutych v regulécii Packaged Retail
and Insurance-based Investment Products (‘PRIIPs®)
a iné zdznamy a komunikdciu klienta (suhrne, “Elek-
tronické zaznamy a komunikacia®) v elektronickej for-
me v maximalnom rozsahu povolenom pouzitelnymi
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zakonmi. Elektronické zaznamy a komunikacia moézu
byt zaslané na klientovu obchodnu platformu Trader
Workstation (“TWS*®) alebo na klientovu e-mailovi
adresu, alebo z bezpecnostnych dévodov moézu byt
umiestnené na internetovych strankach 1B UK alebo
na zabezpecenych webovych strankach Partnerov IB
UK a bude treba, aby sa zékaznik prihlasil a zoznamil
sa s Elektronickymi zdznamami a komunikdciou. Vstu-
penim do tejto Zmluvy, klient suhlasi s prijmom elek-
tronickych zéznamov a komunikdciou. Takyto suhlas
bude automaticky obnovovany pre kazdy dariovy rok,
pokial' nebude odvolanym klientom. Klient méZe takyto
suhlas kedykolvek odvolat’ elektronickym oznamenim
prostrednictvom internetovych stranok 1B UK. Pokial
klient takyto suhlas odvold, IB UK bude poskytovat
Elektronické zdznamy a komunikdciu (napr. danové
dokumenty, proxy materidly) v papierovej forme na za-
klade telefonickej poZzadavky alebo zaziadanim cez in-
ternetové stranky IB UK. Ni¢menej, IB UK si vyhradzuje
prava ziadat klienta o zatvorenie svojho Uctu, pokial
klient odvola suhlas k obdrzaniu Elektronickych zazna-
mov a komunkacie. K obchodovaniu za pouzitia TWS
a prijmanie zaznamov a komunikécie cez TWS existuju
urgité poziadavky na hardware a software, ktoré su
popisané na internetovych strankach IB UK, na www.
interactivebrokers.co.uk. KedZe sa tieto pozadavky
mozu menit, klient sa musi pravidelne obracat na in-
ternetové stranky IB UK kvoli aktualnym systémovym
poZiadavkam. K obrdZaniu elektronického mailu od 1B
UK a/alebo Partnerov musi klient udrziavat platnd in-
ternetovd e-mailovd adresu a software, ktory mu dovolf
Citat, posielat a dostavat e-maily. Klient musi okmazite
upozornit IB UK na zmenu svojej e-mailovej adresy
vyuzitim postupov, ktoré su dostupné na internetovych
stréankach IB UK pre zmenu e-mailovej adresy klienta.

34. Data Protection

A. IB UK will act as a data controller of Customer’s
personal data within the meaning of the General Data
Protection Regulation (EU) 2016/679 (“Data Protection
Law”). IB UK and its Affiliates may use, store, disclose,
transmit or otherwise process (“Process”) any informa-
tion, including personal information, such as the name,
address or age (“Personal Information”) provided by
Customer or its directors, officers, employees, associ-
ates, agents, trustees, traders, or representatives to IB
UK or its Affiliates under this Agreement or otherwise
acquired by IB UK or its Affiliates from Customer or
its directors, officers, employees, associates, agents,
advisers, trustees, traders or representatives in the
circumstances set out in this Section and also (in each
case to the extent permitted by the Data Protection
Law:

i . for the purpose of administering this Agreement;
ii. to provide services to Customer;

iii. for the purpose of marketing financial services and
products from IB UK, its Affiliates or third parties to
Customer;

iv. to respond to requests for information from Cus-
tomer and to follow up with Customer afterwards to
see if IB UK can provide any further assistance;

v. for statistical purposes and for market research
and product analysis and to develop and improve
products and services;

vi. to enforce or apply the Agreement a n d /or other
agreements a n d /or to protect IB UK’s property or
rights and to defend any potential claim;

vii. for the purposes of preventing and detecting
money -laundering, terrorism, fraud or other crimes
and/orabuses of IBUK’s and its Affiliates’ services;

viii. to comply with any legal, regulatory or good prac-
tice requirement whether originating from the United

Kingdom or elsewhere (including but not limited to,
the United States), and to fulfil our obligations under
any reporting agreement entered into with any tax
authority or revenue service(s) from time to time; or
ix. to contact Customer in accordance with (and
subject to) this Section.

B. For these Purposes, IB UK and its Affiliates may
transfer or disclose (“Disclosure”) Personal Information:

i. to other members of the Interactive Brokers Group
or any connected company, wherever located
throughout the world;

ii. to any person or organization acting on behalf of
or engaged by IB UK or any of its Affiliates to per-
form, or assist in the performance of, its services or
to advise them, provided that they will only be given
access to the relevant information for that purpose;

ii. to any depository, stock exchange, clearing or
settlement system, account controller or other par-
ticipant in the relevant system, to counterparties,
dealers, custodians, intermediaries and others where
disclosure is reasonably intended for the purpose of
effecting, managing or reporting transactions in con-
nection with the Agreement or establishing a rela-
tionship with a view to such transactions; and

iv. to any other person to whom IB UK or any of its
Affiliates is permitted to delegate any of their respec-
tive functions.

C. By agreeing to this Agreement, Customer freely
consents to the Process and Disclosure of Personal
Information and agrees to procure such consent from
its directors, officers, employees, associates, agents,
trustees, traders, and representatives. Customer also
agrees that the Purposes may be amended to include
other uses, transmissions, or disclosures of Personal
Information following notification to Customer.

D. Customer understands and accepts that any Per-
sonal Information or any other information or doc-
uments relating to Customer or Customer’s affairs
(including Customer’s dealings with IB UK and its
Affiliates) that are disclosed, transmitted or Processed
pursuant to this Agreement may be sent outside the
U.K., the European Economic Area (‘EEA”) a n d /
or to persons or entities that are not subject to the
same legal or regulatory requirements regarding data
protection as are provided by U.K. or European law.
These disclosures may involve overseas storage and
other overseas transfer, processing and use of Per-
sonal Information and disclosure to third parties. In
case Personal Information is transferred to countries
or territories outside of the EEA that are not recognized
by the European Commission as offering an adequate
level of data protection, IB UK and its Affiliates have
put in place appropriate data transfer mechanisms
to ensure Personal information is protected. Details
of the data transfer mechanism can be obtained by
contacting the IB UK Data Protection Office at dpo@
interactivebrokers.co.uk.

E. IB UK and its Affiliates retain Personal Information
in an identifiable form in accordance with our policies.
Personal Information is retained as long as necessary
to meet legal, regulatory and business requirements.
Retention periods may be extended if IB UK or its Af-
filiates are required to preserve Personal Information
in connection with litigation, investigations and other
proceedings. To the extent provided by Applicable
Laws, Customer has the right to request access to
and rectification or erasure of Customer’s Personal
Information; to obtain restriction of processing of Per-
sonal Information; to object to the processing of Per-
sonal Information; and to data portability. Customer
has the right to withdraw consent at any time, subject
to Applicable Laws. Customer should contact the IB



UK Data Protection Office at dpo@interactivebrokers.
co.uk to exercise any data protection rights. Customer
may also lodge a complaint with a privacy supervisory
authority if Customer considers that Personal Infor-
mation has been processed in violation of Applicable
Laws and IB UK and its Affiliates failed to remedy such
violation to Customer’s reasonable satisfaction.

34. Ochrana dat

A. IB UK bude vystupovat ako kontroldr dat pre osob-
né data klienta v zmysle regulacie vSeobecnej ochrany
dat (EU) 2016/679 (“Zakon o ochrane dat“). IB UK a
jeho Partneri mézu pouZit, ulozit, zverejnit, preniest
alebo inak spracovavat (“Spracovavat®) akékolvek in-
formacie, vratane osobnych informécii, ako je meno,
adresa alebo vek (“Osobné data“), poskytnutych klien-
tom alebo jeho riaditelmi, jednatelmi, zamestnancami,
spolupracovnikmi, zastupcami, spravcami, obchod-
nikmi alebo predstavitelmi za okolnosti popisanych
v tejto sekcii a tiez (v kazdom z pripadov, do miery
povolenej Zékonom o ochrane dat) :

i. za Ucelom plnenia tejto Zmluvy;
ii. za ucelom poskytovania sluzieb klientovi;

iii. za ucelom ponuky financnych sluzieb a produtkov
IB UK, jeho Partnerov alebo tretich stran klientovi;

iv. k odpovedi na ziadost klienta o informacie a k na-
slednému znovunaviazaniu na komunikaciu s klien-
tom aby IB UK zistilo ¢i nemdze poskytnut” dalsiu
podporu;

v. ku Statistickym uc¢elom a trznym a produktovym
analyzam a k vyvoju a zlepSovaniu produktov a slu-
Zieb;

Vi. za Ucelom presadzovania a aplikovania Zmluvy a/
alebo inych zmldv a/alebo k ochrane majetku alebo
prav IB UK a k obhajobe potencidlnych narokov;

Vvii. za uUcelom zabranovania a odhalovania prania
Spinavych penazi, terorizmu, podvodu alebo inych
Zlocinov a/alebo zneuZitia sluzieb 1B UK a jeho Part-
nerov;

viii. za Ucelom dodrziavania akychkolvek pravnych i
regulatornych poziadaviek alebo kvalitativnych Stan-
dardov, nehliadiac na to, ¢i pochadzaju zo Spojené-
ho krélovstva alebo odinakial (vratane, ale neobme-
dzujic sa na Spojené §taty) a raz za ¢as, za ucelom
plnenia nasich povinnosti danych akoukolvek doho-
dou o reportovani s akoukolvek dariovou autoritou Ci
finanénym uradom; alebo

ix. za ucelom kontaktovania klienta v sulade s (a
ohladne) touto sekciou.

B. Pre tieto ucely, IB UK a jeho Partneri mézu preniest
alebo zverejnit’ (,Zverejnenie”) Osobné data;

i. ostatnym ¢lenom skupiny Interactive Brokers alebo
akejkolvek inej, napojenej spolo¢nosti, nehliadiac na
jej lokalitu;

ii. akejkolvek osobe alebo organizacii jednajucej v
zastUpeni alebo poverenej IB UK alebo akymkol-
vek Partnerom za Ucelom vykonania alebo pomoci
vykonania svojich sluzieb alebo poradenstva pod
podmienkou, Ze im bude poskytnuty pristup iba k
informdciam relevantnym k danému ucelu;

iii. akémukolvek depozitarovi, akciovej burze, zU¢-
tovaciemu &i vyrovnavajucemu stredisku, spravcovi
Uctu alebo inému ucastnikovi v danom systéme, pro-
tistranam, dealerom, spravcom majetku, prostred-
nikom a dals§im, ktorych zverejnenie je primerane
uréené na Ucely vykonavania, spravy &i reportovania
transakcii v spojitosti so Zmluvou ¢&i s vytvorenim
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vazby k zobrazeniu takychto transakcif; a

iv. ktorejkolvek inej osobe, ktorej su IB UK alebo
niektory z jeho Partnerov opravneni delegovat ktoru-
kolvek z prislusnych funkcii.

C. Suhlasom s touto Zmluvou, Klient z viastnej vole
suhlasi so Spracovanim a Zverejfiovanim Osobnych
dat a suhlasi s tym, Ze zaisti rovnaky suhlas od svojich
riaditelov, jednatelov, zamestnancov, spolupracovni-
kov, zastupcov, obchodnikov a predstavitelov. Klient
tiez sthlasi s tym, ze Ucely mdzu byt aktualizovang,
aby zahriovali dalSie mozné pouzitia, prenosy alebo
zverejnenie Osobnych dat po upozorneni klienta.

D. Klient chape a suhlasi s tym, ze akékolvek Osobné
data alebo akékolvek informacie alebo dokumenty,
vztahujuce sa ku klientovi alebo zaujmom klienta (vra-
tane klientovych obchodov s IB UK a jeho Partnermi),
ktoré su zverejfiované, prenesené alebo Spracované
za ucelom plnenia tejto Zmluvy. mézu byt odoslané
mimo Spojené kralovstvo, Eurépsky hospodarsky
priestor (,EEA®) a/alebo osobam ¢i subjektom, ktoré
nepodliehaju rovnakym pravnym ¢i regulatonym po-
vinnostiam ohladom ochrany dat ako su vyzadované
pravom Spojeného kralovstva alebo Eurdpy. Takéto
zverejnenia mozu zahrfiat zamorské uloZzisko &i iné za-
morské prenosy, spracovavanie a pouzitie Osobnych
dat a zverejnenie tretim stranam. Pokial' si Osobné
data prenasané do inych krajin alebo tizemi mimo EEA,
ktoré podlia Eurdpskej komisie neposkytuju dostatoc-
nu uroven ochrany dat, IB UK a jeho Partneri pouzivaju
odpovedajice mechanizmy prenosu dat k zabezpe-
¢eniu ochrany Osobnych dat. Detaily mechanizmu
prenosu dat méZete obdrzat kontaktovanim kanceldrie
QOchrany dat IB UK na dpo@interactivebrokers.co.uk.

E. IB UK a jeho Partneri udrZiavaju Osobné data
v identifikovatelnej podobe v sulade s nasimi smer-
nicami. Osobné data su udrziavané tak diho, ako je
len potrebné, aby bolo zaistené splnenie pravnych,
regulatornych a obchodnych povinnosti. Doby drza-
nia dat mozu byt predizené, pokial je od IB UK alebo
jeho Partnerov vyZzadované zachovanie Osobnych dat
v spojitosti so sudnymi spormi, vySetrovaniami a inymi
konaniami. Do miery povolenej pouzitelnymi zakonmi,
Klient ma pravo ziadat o pristup, opravu ¢i vymazanie
svojich Osobnych dat; ziadat zamedzenie predavania
Osobnych dat; vznasat namietky proti spracovavaniu
Osobnych dat; a k prenositelnosti dat. Klient ma pravo
kedykolvek odovolat svoj suhlas v sulade s platnym
pravom. Klient by mal kontaktovat kancelariu Ochrany
dat 1B UK na dpo@interactivebrokers.co.uk, pokial
chce uplatnit niektoré zo svojich prav ohladom ochra-
ny dat. Klient tiez moze podat staznost k organu pre
dohlad na ochranu sukromia, pokial sa klient domnie-
va, Zze Osobné data boli spracovavané v rozpore s po-
uzitelnymi zakonmi a IB UK a jeho Partneri tieto rozpo-
ry nedokazali napravit k rozumnej spokojnosti klienta.

35. Privacy Policy

Customer represents that Customer has read and un-
derstood the information contained in the “Interactive
Brokers Group Privacy Policy” (“IBG Privacy Policy”),
attached hereto, and consents to the collection and
use of the personal information that Customer has
shared with IB UK and its Affiliates in accordance
therewith. Customer further consents to the receipt
of annual notice of the IBG Privacy Policy via the I1B
UK website and shall monitor the IB UK website for
revisions to the IBG Privacy Policy.

35. Zasady ochrany osobnych udajov

Klient prehlasuje, ze si precital a pochopil informacie ob-
siahnuté v ,Zasadach ochrany osobnych Udajov skupiny
Interactive Brokers Group” (,Zasady ochrany osobnych
Udajov IBG”) a suihlasf so zberom a pouzivanim osobnych
informécii, ktoré klient zdiela s IB UK a jeho Partnermi.
Klient dalej suhlasi s obdrzanim roéného ozndmenia o
Zéasadach ochrany osobnych uUdajov IBG prostrednic-

tvom webovej stranky IB UK a monitoruje internetovid
stréanku IB UK pre revizie Zasad sukromia IBG.

36. Complaint Procedures

A summary of IB UK’s Internal Complaint Handling Pro-
cedures shall be made available to Customers through
the IB UK website. All formal complaints should be
made using one of the following means:

A. by WebTicket in Account Management on the IB
UK website;

B. by letter to Complaints Handling, Compliance De-
partment, Interactive Brokers (U.K.) Limited, Level 20
Heron Tower, 110 Bishopsgate, London EC2N 4AY,
United Kingdom;

C. by fax to +44 207 796 4735.

IB UK is a participant in the UK Financial Ombudsman
Service (“FOS”). The FOS will only consider complaints
for regulated activities and therefore may or may not
consider complaints in respect of certain products or
transactions depending on how the transactions are
characterized by the FOS. The FOS is provided free
of charge to complainants. The FOS’s decisions are
based on what is “fair and reasonable” and are binding
on firms if a complainant accepts them.

36. Postupy staznosti

Pre Klientov sa prostrednictvom internetovej stranky 1B
UK spristupni zhrnutie internych postupov na vybavo-
vanie staznosti IB UK. VSetky formaine staznosti by sa
mali podat vyuzitim jednym z nasledujlcich spésobov:

A. cez spravu zo Spravy Uctu na internetovych stran-
kach IB UK

B. listom adresovanym oddeleniu spracovavania staz-
nosti na adresu : Compliance Department, Interactive
Brokers (U.K.) Limited, Level 20 Heron Tower, 110
Bishopsgate, Londyn EC2N 4AY, Spojené krélovstvo;

C. faxom na + 44 207 796 4735

IB UK je &lenom Uradu finanéného ombudsmana
Spojeného kralovstva (Financial Ombudsman Service,
dalej len ,FOS”). FOS zvazi staznosti tykajucich sa re-
gulovanych &innosti, a preto méze alebo nemusf brat
do Uvahy staznosti tykajuce sa urCitych produktov ale-
bo transakcii v zavislosti od toho, ako transakcie cha-
rakterizuje FOS. Sluzby FOS poskytuje stazovatelom
bezplatne. Rozhodnutia FOS su zaloZzené na principe
LSpravodlivosti a primeranosti” a s zavazné pre spo-
lo¢nosti, ak ich stazovatel prijme.

37. Miscellaneous

A. To the fullest extent permitted by the Applicable
Laws of the Customer’s home country: (i) this Agree-
ment shall be governed by, and construed in all re-
spects in accordance with the laws of England and
subject to the exclusive jurisdiction of the Courts of
England; and (i) Customer irrevocably and uncondi-
tionally: (a) submits itself to the personal jurisdiction of
the Courts of England; (b) waives any objection which
it may now or hereafter have to the laying of venue
of any action, suit or proceeding arising out of or in
connection with this Agreement brought in the Courts
located in England; and (c) waives and agrees not to
plead or claim in any such court that any such action,
suit or proceeding brought in any such court has been
brought in an inconvenient forum.

In the event that the Courts of England cannot assert
jurisdiction over Customer or a claim against Custom-
er, or in the event that IB UK must by law enforce a
judgment against Customer other than in England,
Customer irrevocably and unconditionally submits itself
to the personal jurisdiction of the Courts of Customer’s
home country or the country in which the suit must be
brought or the judgment enforced. In such case Cus-



tomer waives, to the fullest extent permitted by law,
any objection which it may now or hereafter have to the
laying of venue of any action, suit or proceeding arising
out of or in connection with this Agreement brought in
such jurisdiction. Customer further hereby irrevocably
and unconditionally waives and agrees not to plead
or claim i n any such court that any such action, suit
or proceeding brought in any such court has been
brought in an inconvenient forum.

In the event that the U.K. Financial Ombudsman Ser-
vice (“FOS”) shall have jurisdiction over a particular
dispute, both parties consent to such jurisdiction and
agree to submit the dispute to be resolved pursuant to
the procedures governing the FOS.

IN ALL JUDICIAL ACTIONS, ARBITRATIONS, OR
DISPUTE RESOLUTION METHODS, THE PARTIES
WAIVE ANY RIGHT TO PUNITIVE DAMAGES.

B. Customer agrees to the provision of this Agreement
in English and represents that Customer understands
its terms and conditions. This Agreement contains the
entire agreement between the parties, who have made
no other representations or warranties. If any provision
of this Agreement is unenforceable, it shall not invali-
date other provisions. Failure of IB UK and/or its Affili-
ates to enforce any term or condition of this Agreement
is not a waiver of the term/condition.

C. Customer, and any person connected to or rep-
resenting Customer, accepts that all telephone con-
versations between IB UK and/or its Affiliates, on the
one hand, and Customer or such other person, on
the other hand, may be recorded without the use of
a warning tone. Such recordings will be 1B UK’s sole
property. However, where required under Applicable
Laws, a copy of the records relating to telephone
conversations and electronic communications will be
made available to Customer upon request (provided
that a charge may be payable), for a period of 5 years
and, where required by a competent authority for a
period of up to 7 years. IB UK and its Affiliates will re-
tain such records in accordance with their procedures
which may change from time to time in their absolute
discretion. Customer should not expect to be able to
rely on IB UK or its Affiliates to comply with record
keeping obligations

D. Customer may not assign or transfer any rights or
obligations hereunder without the prior written consent
of IB UK. All or part of the rights and obligations of IB
UK under this Agreement may be assigned by IB UK to
any Affiliate or to another duly registered broker -dealer
or futures commission merchant. This Agreement shall
inure to the benefit of IB UK’s successors, assigns, and
Affiliates. It is hereby expressly agreed that the Affiliates
of IB UK are intended to be third-party beneficiaries to
this Agreement, and are entitled to enforce the rights
and remedies of IB UK hereunder. The Customer
agrees that IB UK, on behalf of its Affiliate, may assert
any claim that any Affiliate may have against Customer.

E. IB UK may terminate this Agreement or its services
to Customer at any time. Customer may close its ac-
count upon notice to IB UK electronically through the
IB UK website, but only after all positions are closed
and all other requirements specified on the IB UK web-
site regarding account closure are satisfied.

Customers who trade certain products on U.S. ex-
changes in an IB UK account that is carried by a U.S.
Affiliate of IB UK may be eligible for certain protections
with respect to the equity in those accounts which is
provided by the U.S. Securities Investor Protection
Corporation (“SIPC”). Customers also may be eligible
for protection afforded by the U.K. Financial Services
Compensation Scheme (“FSCS”) which compensates
private customers in the event that a U.K. company
that is engaged in investment business becomes in-
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solvent. However, to the extent that Customer seeks,
or could seek, compensation from SIPC or any other
third party, Customer’s claim to FSCS may be barred.
FSCS coverage generally does not extend to cash
losses. For up-to-date information on coverage of this
scheme, Customer should refer to the FSCS website
www.fscs.org.uk.

37. DalSie ustanovenia

A. V maximalnom rozsahu povolenom pouZitelnymi
pravnymi zakonmi domovskej krajiny zdkaznika: (i)
tato Zmluva sa riadi a je spisana vo vSetkych ohladoch
v sllade s pravom Anglicka a je vyluéne predmetom
jurisdikcie sudov Anglicka; a (i) Klient neodvolatelne
a bezpodmienecne: (a) sa zveruje do posobnosti ju-
risdikci stidov Anglicka; (b) vzdéva sa akychkolvek
namietok, ktoré ma teraz alebo by mohol v budicnos-
ti mat’ pre polozZenie zakladov pre nejaké obvinenie,
zalobu ¢i konanie vzniknuté na zéklade &i v spojitosti
s touto Zmluvou vznesenych k sudom Anglicka; a (c)
vzdava sa prava a suhlasi, Zze nebude pozadovat a
narokovat si na ziadnom takom sude,ze akakolvek
takéto obvinenie, Zaloba ¢&i konanie vznesené na
akomkolvek takomto sude bolo prednesené pred
nespravny sud.

V pripade, Ze anglické sidy nemozu s istotou urdit
jurisdickiu tykajucu sa klienta ¢i naroku vodi klientovi,
alebo v pripade, Zze 1B UK musi podla zékona poza-
dovat, vyzadovat vykonanie rozsudku voci Kklientovi
inde ako v Anglicku, klient sa neodvolatelne a bez-
podmienec¢ne zveruje do pdsobnosti jurisdikcie sudov
klientovej domacej krajiny &i tej krajiny, v ktorej musi
byt vznesena Zaloba ¢i vykonany rozsudok. V takomto
pripade sa Kklient vzdéava, v maximalnej moznej miere
umoznenej zakonom, akychkolvek namietok, ktoré
by mohol mat teraz ¢i v budutcnosti voci polozeniu
zakladov pre akékolvek obvinenie, zalobu ¢i konanie
vzniknuté na zaklade Ci v spojitosti s touto Zmluvou
vznesenych k takejto jurisdikcii. Klient sa dalej tymto
nedvolatelne a bezpodmienecne vzdava prava a su-
hlasi, Ze nebude pozadovat a narokovat si na Zziadnom
takom sude, Ze akékolvek takéto obvinenie, zaloba &i
konanie vznesené na akomkolvek takomto stude bolo
prednesené pred nespravny sud.

V pripade, Ze nejaky spor bude spadat do jurisdikcie
Uradu finan&ného ombudsmana Spojeného kralov-
stva (,FOS"), obe strany suhlasili s touto jurisdikciou
a zhodli sa na tom, Ze tento spor postupi k vyrieseniu
podla postupov uplatiiovanych podia FOS.

PRI VSETKYCH METODACH RIESENIA OBVINENI,
ARBITRAZACH CI SPOROCH, VSETKY STRANY SA
DOHODLI NA VZDANI SA PRAVA NAROKOVAT SI NA
ODSKODNENIE.

B. Klient suhlasi s obdrzanim tejto zmluvy v anglickom
jazyku a prehlasuje, Ze rozumie jej pravidlam a pod-
mienkam. Tato zmluva obsahuje celd dohodu medzi
zUcastnenymi stranami, ktoré neurobili Ziadne iné za-
stUpenie Ci zaruky. Ak niektora z Gasti tejto zmluvy je
neplatnd, nerobi to neplatnymi iné Casti. Zlyhanie IB
UK a/alebo jeho Partnerov uplatnit akékolvek pravidlo
alebo podmienku tejto Zmluvy nerobi toto pravidlo &i
podmienku neplatnu.

C. Klient a akakolvek osoba napojena na klienta &i
zastupujuca klienta, suhlasi s tym, Ze vSetky telefo-
nické konverzacie medzi IB UK a/alebo jeho Partnermi
na jednej strane a klientom & spominanou osobou
na druhej strane, mézu byt nahrédvané bez pouzitia
upozornujuceho tonu. Takéto nahravky budu vyhrad-
nym majetkom 1B UK. Avsak, ak je to vyzadované
Pouzitelnymi zakonmi, képie zaznamov telefonickych
konverzacii a elektronickej komunikacie budu poskyt-
nuté Kklientovi na zéklade poziadavky (modze byt po-
zadovany poplatok) az po dobu 5 rokov, ¢i po dobu
7 rokov tam, kde je to vyZzadované prislusnym sprav-
nym organom. IB UK a jeho Partneri si na zéklade

vlastného uvazenia ponechaju tieto zaznamy v sulade
s ich postupmi, ktoré sa mézu z ¢asu na ¢as menit.
Klient by nemal o¢akavat, Ze by sa mohol spoliehat na
IB UK ¢i jeho Partnerov, Ze budu pinit svoje povinnosti
tykajuce sa Uschovy zdznamov.

D. Klient nemdze na nikoho preniest svoje prava ci
povinnosti vyplyvajuce z tejto zmluvy, Ci urcit prijemcu
prav a povinnosti, bez predchadzajliceho pisomného
suhlasu IB UK. V&etky alebo ktordkolvek ¢ast z prav
a povinnosti IB UK plyndcich z tejto zmluvy méze byt
IB UK prenesena na akéhokolvek Partnera ¢i iného
riadne registrovaného brokera ¢i obchodnika s futu-
res. Tato Zmluva musi byt v prospech nastupcov IB
UK, uréenych osob alebo subjektov a Partnerov. Tym-
to je vylu¢ne odsuhlasené, ze Partneri IB UK su ako
tretia strana zamyslanymi prijemcami tejto zmluvy a su
opravneni vyuzivat préva a opravné prostriedky IB UK
tu uvedené. Klient suhlasi, ze IB UK mdze, v zastupeni
v mene svojich Partnerov, uplatrovat akykolvek narok,
ktory by Partneri mohli mat voci klientovi.

E. IB UK moZze kedykolvek zrusit tito zmluvu a prestat
poskytovat svoje sluzby klientovi. Klient méze zatvo-
rit svoj Ucet po upozorneni IB UK prostrednictvom
stranok IB UK, ale iba potom ¢o su uzavreté vsetky
pozicie a su splnené vsetky dalSie podmienky pre za-
tvorenie Uctu Specifikované na strankach IB UK.

Klienti, ktori obchoduju urcité produkty na burzach
USA na IB UK Ucte, ktory je alokovany u IB UK Part-
nera v USA, m6zu mat narok na urcitd ochranu vo
vztahu k hodnotam ich uctov, ktora je poskytovana
70 strany americkej Korpordcie na ochranu cennych
papierov investorov ( ,SIPC”). Klienti mézu mat tiez
narok na ochranu poskytovani Schématom pre na-
hradu finan¢nych sluzieb ( ,FSCS”), ktory poskytuje
nahradu privatnym investorom v pripade, Ze sa anglic-
ka spolo¢nost, ktoré poskytuje finanéné sluzby, stane
nesolventnou. AvSak rozsah prava, ktory sa klient
snazi uplatnit alebo by sa mohol snazit uplatnit ako
ndhradu zo strany SIPC &i inej tretej strany, by mo-
hol byt zamietnuty zo strany FSCS. Krytie z FSCS sa
vSeobecne nevztahuje na hotovostné straty. Pre aktu-
alne informacie ohladom krytia z tejto schémy by sa
mal klient obratit na stranky FSCS www.fscs.org.uk

Pozn.: Otvorenie uctu u IB UK mbze byt pre Klientov
LYNX B.V. obmedzené.



Zoznamenie s rizikami obchodovania na
marzu / Disclosure of risks of margin
trading (str. 15 - 16)

Slovensky preklad originalneho dokumentu Disclosure of Risks of Margin Trading od Interactive Brokers (UK)
Limited sluzi iba pre lepsSie porozumenie textu. V pripade sporu je rozhodujuce originalne anglické znenie klientskej

zmluvy.

Interactive Brokers (“IB”) is furnishing this document
to you to provide some basic facts about purchasing
securities and futures contracts on margin, and to
alert you to the risks involved with trading in a margin
account. “Margin trading” can mean engaging in a
transaction in which securities are purchased partially
through a margin loan extended to you by Interactive
Brokers, for which the securities act as collateral. Mar-
gin trading can also mean trading investment products
such as futures or options in which an initial “margin”
deposit is made to secure your obligations and further
margin may be required to secure your obligations as
the value of your positions changes.

Interactive Brokers (,IB“) Vam predklada tento doku-
ment, aby Vam poskytlo zékladné fakty o nakupovani
cennych papierov a futures na marzu, a aby Vas upo-
zornili na rizika spojené s obchodovanim na marzovom
ucte. ,Marzové obchodovanie“ méze znamenat vstu-
penie do transakcie, v ktorej su cenné papiere naku-
pené Ciastocne cez marzovu pozicku sprostredkovanu
Interactive Brokers Vam, v ktorej dané cenné papiere
funguju ako kolateral. Marzové obchodovanie méze
tiez znamenat obchodovanie investi¢nych produktov,
ako napriklad futures alebo opcie, kde je vykonany
pociatoény marzovy vklad za Ucelom zaistenia Vasich
zavazkov a nasledne dalSie marze mézu byt vyza-
dované k zaisteniu VaSich zavézkov tak ako sa bude
menit hodnota Vasich pozicii.

This document also describes special risks associated
with trading on margin in an IRA account, as described
below.

Tento dokument tiez popisuje Specialne rizika spojené
s obchodovanim na marzu na IRA Ucte (Individual Reti-
rement Account), tak ako je popisané nizsie.

Before trading stocks, futures or other investment
products in a margin account, you should carefully
review the margin agreement provided by IB, and you
should consult IB regarding any questions or concerns
you may have with your margin accounts.

Predtym, nez budete obchodovat cenné papiere, futu-
res, alebo iné investi¢né produkty na marzovom ucte,
mali by ste si starostlivo preStudovat Marzovd dohodu
poskytnutt IB, a mali by ste s IB konzultovat akékol-
vek Vase otazky ¢i obavy spojené s Vasimi marzovymi
Uctami.

When you purchase securities, you may pay for the
securities in full or you may borrow part of the pur-
chase price from IB. If you choose to borrow funds
from IB, you will open a margin account with the firm.
The securities purchased are IB’s collateral for the loan
to you. If the securities or futures contracts in your ac-
count decline in value, so does the value of the collat-
eral supporting your loan, and, as a result, IB can take
action, such as sell securities or other assets in any of
your accounts held with IB or issue a margin call, in
order to maintain the required equity in the account.

Ked nakupujete cenné papiere, mdzete za cenné pa-
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piere zaplatit celti ich hodnotu, alebo si mdzete na Cast
ich kipnej hodnoty pozi¢at od IB. Ak sa rozhodnete
vypozicat si prostriedky od IB, otvorite si tym u spolo¢-
nosti marzovy Ucet. Dané zakupené cenné papiere su
kolaterdlom pre IB za poskytnutu pozicku pre Vas. Ak
dané cenné papiere, alebo futures kontrakty na Vasom
Ucte stratia na hodnote, rovnako tak strati na hodnote
kolaterdl zaistujuci Vasu pozicku, a ako doésledok, IB
moze vykonat opatrenia, ako napriklad predat’ cenné
papiere, alebo iné aktiva na akomkolvek z Vasich uc-
toch u IB, alebo vydat vyzvu na doplnenie marze za

Ucelom zaistenia dostatocnych prostriedkov na uUcte.

You should understand that pursuant to the IB
Margin Agreement, IB generally will not issue
margin calls, that IB will not credit your account
to meet intraday margin deficiencies, and that IB
generally will liquidate positions in your account
in order to satisfy margin requirements without
prior notice to you and without an opportunity for
you to choose the positions to be liquidated or
the timing or order of liquidation.

Mali by ste si byt vedomy toho, Ze podl'a Marzo-
vej dohody IB, IB vo vSeobecnosti nebude vyda-
vat’ vyzvy na doplnenie marze, IB nebude vkla-
dat’ prostriedky na Vas ucet, aby bolo zaistené
splnenie intradennych marzovych nedostatkov,
a ze IB bude vo vSeobecnosti likvidovat pozicie
na Vasom ucte za ucelom splnenia marzovych
poziadaviek bez Vasho predchadzajiceho upo-
zornenia a bez moznosti vybrat pozicie k lik-
vidacii, alebo nacasovania likvidacie, alebo jej
postupnost.

In addition, it is important that you fully understand the
risks involved in trading securities or futures contracts
on margin. These risks include the following:

Navyse je dolezité, aby ste plne chéapali rizika spoje-
né s obchodovanim cennych papierov alebo futures

kontraktov na marzu. Tieto rizika zahfmiaju nasledujlce:

e You can lose more funds than you deposit in

ments, or if IB has higher “house” requirements, 1B
can sell the securities or futures contracts or other
assets in any of your accounts held at the firm to
cover the margin deficiency. You also will be respon-
sible for any short fall in the account after such a
sale.

IB méze nutene odpredat cenné papiere &i iné
aktiva na VaSsom ucéte €i uétoch. Ak prostriedky
na Vasom ucte klesnu pod hranicu poZadovanej
udrziavacej marze, alebo ak IB zvySi povinné mini-
malne marze, IB mbze predat cenné papiere, alebo
futures kontrakty, alebo iné aktiva na ktoromkolvek
z Vasich uctov vedenych u spolo¢nosti za ucelom
splnenia marzovych poziadaviek.

IB can sell your securities or other assets with-
out contacting you. Some investors mistakenly
believe that a firm must contact them for a margin
call to be valid, and that the firm cannot liquidate
securities or other assets in their accounts to meet
the call unless the firm has contacted them first. This
is not the case. As noted above, 1B generally will not
issue margin calls and can immediately sell your se-
curities or futures contracts without notice to you in
the event that your account has insufficient margin.

IB moéze predat Vase cenné papiere, alebo
iné aktiva bez upozornenia. Niektori investori sa
mylne domnievaju, ze ich spolo€nost musi najskor
kontaktovat, aby bola vyzva na doplnenie marze
opravnena, a ze spolocnost nemaéze likvidovat pozi-
cie v cennych papieroch, alebo inych aktivach naich
Ucte za ucelom vyhovenia poziadavke na doplnenie
marze, ak ich spolo¢nost najskér nekontaktovala.
Nie je to pravda. Tak ako je popisané vyssie, IB vo
vSeobecnosti nebude vydavat vyzvy na doplnenie
marze a mbdze bez omeskania predat Vase cenné
papiere, alebo futures kontrakty bez predchadza-
juceho upozornenia v pripade, ze Vas Ucet nema
dostatocnu marzu.

You are not entitled to choose which securities
or futures contracts or other assets in your ac-

the margin account. A decline in the value of se-
curities or futures contracts that are purchased on
margin may require you to provide additional funds
to IB that has made the loan or must put up margin
to avoid the forced sale of those securities or futures
contracts or other assets in your account(s).

Mozete stratit’ viac prostriedkov nez kolko

count(s) are liquidated or sold to meet a margin
call. IB has the right to decide which positions to sell
in order to protect its interests.

Nemate pravo urcit, ktoré cenné papiere, alebo
futures kontrakty, alebo iné aktiva na VaSom
ucte €i uctoch budu likvidované, alebo preda-
né za ucelom spinenia marzovych poziadaviek

vlozite na marzovy Ucéet. Pokles hodnoty cennych
papierov alebo futures kontraktov, ktoré su nakupe-
né na marzu méze znamenat, Ze bude potrebné,
aby ste zaslali dalsie prostriedky do IB, ktory Vam
poskytuje danu pdzicku, alebo za Vas musi zlozit
marzu, aby bolo zabranené nutenému odpredaju
cennych papierov alebo futures kontraktov, alebo
inych aktiv na VaSom ucte, &i uctoch.

IB _can force the sale of securities or other
assets in_your account(s). If the equity in your
account falls below the maintenance margin require-

v_pripade vyzvy na doplnenie marze. IB ma
pravo rozhodnut, ktoré pozicie predat za ucelom
ochrany vlastnych zaujmov.

IB can increase its “house” maintenance mar-
gin requirements at any time and is not re-
quired to provide you advance written notice.
These changes in firm policy often take effect im-
mediately. Your failure to maintain adequate margin
in the event of an increased margin rate generally
will cause IB to liquidate or sell securities or futures
contracts in your account(s).




IB méze zvysit svoje povinné minimalne mar-
zové poziadavky kedykolvek a nie je nevyhnut-
né, aby Vas v takomto pripade predom pisom-
ne upozornilo. Takéto zmeny v politike spolo¢nosti
moézu CGasto byt okamzité. Ak na Vasom Uucte
nebudete schopni poskytnut dostatocnd marzu v
momente zvySenia marzovych sadzieb, vo vSeobec-
nosti to bude znamenat zo strany IB likvidaciu, alebo
predaj cennych papierov alebo futures kontraktov na
Vasom ucte ¢i Uctoch.

If IB chooses to issue a margin call rather than
immediately liquidating undermargined posi-
tions, you are not entitled to an extension of
time on a margin call.

Ak sa IB rozhodne vydat vyzvu na doplnenie
marze namiesto okamzitej likvidacie pozicii s
nedostatocnou uroviiou marze, nevznika Vam
ziaden narok na predizenie doby vyzvy k dopl-
neniu marze.

Special Risks of Trading
on Margin in an IRA Account:

Specidlne rizikd obchodovania na marzu na IRA Udte
(Individual Retirement Account):

Margin Trading in an IRA Account May Not Be
Suitable Depending on Your Financial Circum-

stances. Trading requiring margin (including futures
trading and short option trading) involves a high degree
of risk and may result in a loss of funds greater than the
amount you have deposited in your IRA account. You
must determine whether trading on margin in an IRA
account is advisable based on your financial circum-
stances, your tolerance for risk, the number of years
until your retirement, and other factors. You should
consult a professional financial advisor to determine if
margin trading in your IRA account is consistent with
your financial goals.

Marzové obchodovanie na IRA tcte nemusi byt
vhodné vzhl'adom k Vasmu finanénému zazemiu.
Obchodovanie vyzadujlice marzu (vratanie obchodo-
vania s futures a vypisovania opcii) je velmi rizikové
a mbéze mat za nasledok stratu prostriedkov vacsiu
nez prostriedky, ktoré ste viozili na Vas IRA lcet. Je
na Vas, aby ste zhodnotili, &i je obchodovanie na mar-
Zu na IRA Ucte vhodné na zaklade Vasho finanéného
zézemia, Vasej tolerancie k riziku, Vasho poctu rokov
zostavajucich do Vasho odchodu do déchodku, a dal-
Sich faktorov. Mali by ste konzultovat s profesionalnymi
finanénymi poradcami, ¢i je obchodovanie na marzu v
sulade s Vasimi investi¢nymi cielmi.

You Must Closely Monitor Your Account and
Your Trading to Avoid Adverse Tax Consequenc-
es: Trading requiring margin (including futures trading

and short option trading) may require deposit of ad-
ditional funds to your account to maintain sufficient
margin. At the same time, provisions of the Internal
Revenue Code place limits on the amount of funds
that can be deposited to an IRA account. Deposits to
the account in excess of such limits may cause ad-
verse tax consequences, including but not limited to
forfeiture of tax-advantaged status of the IRA account
and/or penalties. As described above, 1B will liquidate
positions in your account in the event that you cannot
or does not deposit sufficient funds to satisfy margin
requirements.

Musite dokladne sledovat’ Vas ucet a VasSe ob-
chodovanie, aby ste neboli vystaveni nepriaz-
nivym danovym okolnostiam a désledkom: Ob-
chodovanie vyZzadujuce marzu (vratane obchodovania
s futures a vypisovania opci) moéze vyzadovat zasla-
nie dodato¢nych prostriedkov na Vas tcet k pokrytiu
pozadovanej marze. Zaroven, ustanovenie Vnutornych
Zasad Trzieb upravuje limity, aké mnoZstvo prostried-
kov moéZe byt viozené na IRA ucet. Vklady na takyto
Ucet presahujlce dané limity mézu sposobit neprijem-
né danoveé nasledky, vratane, ale nevynimajuc, prepad-
nutie statusu darfiového zvyhodnenia IRA Uctu a/alebo
iné penalizacie. Tak ako je popisané vyssie, IB bude
likvidovat pozicie na Vasom Ucte v pripade, Ze ne-
vlozite, alebo nemozete viozit dostatocné prostriedky
k uspokojeniu marzovych poziadaviek.



Zoznamenie s rizikami obchodovania
forex a multimenovych uctov / Risk
disclosure statement for forex trading
and multicurrency accounts str. 17 - 18

Slovensky preklad origindlneho dokumentu Risk Disclosure Statement for Forex Trading and Multi-Currency
Accounts od Interactive Brokers (UK) Limited sltzi iba pre lepSie porozumenie textu. V pripade sporu je rozhodujlce
originalne anglické znenie klientskej zmluvy.

A. Overview: Interactive Brokers Multi-Currency ena-
bled accounts allow IB Customers to trade investment
products denominated in different currencies using a
single 1B account denominated in a “base” currency
of the customer’s choosing. IB Customers can also
use their Multi-Currency enabled accounts to conduct
spot foreign exchange transactions in order to man-
age credits or debits generated by foreign securities,
options or futures trading, to convert such credits or
debits back into the Customer’s base currency, or to
hedge or speculate.

A. Prehlad: Uty u Interactive Brokers s multimeno-
vou funkciou umoziuju zakaznikom IB obchodovat
s investiénymi produktmi denominovanymi v cudzich
menach pri pouziti jediného 1B Uctu denominovaného
v jednej ,Zakladnej“ mene podia vyberu zakaznika.
Zéakaznici IB mozu tiez na svojom multimenovom ucte
vykonat transakcie na spotovom trhu cudzich mien za
Ucelom manipuldcie s/vyrovnania kreditnych ¢i debet-
nych zostatkov vzniknutych z obchodovania so za-
hraniénymi cennymi papiermi, opciami alebo futures,
za ucelom konverzie tychto kreditnych &i debetnych
zostatkov spat do zakladnej meny Zakaznika, alebo za
Ucelom zaistenia alebo Spekulacie.

B. General Risk: Customer understands and ac-
knowledges that buying and selling securities, options,
futures and other financial products that are denomi-
nated in foreign currencies or traded on foreign mar-
kets is inherently risky and requires substantial knowl-
edge and expertise. Customers applying for Interactive
Brokers (,IB*) Multi-Currency enabled accounts repre-
sent that they are aware of and understand the risks
involved in trading foreign securities, options, futures
and currencies and that they have sufficient financial
resources to bear such risks.

B. VSeobecné rizika: Zakaznik rozumie a je si ve-
domy toho, Ze kudpou ¢i predajom cennych papierov,
opcii, futures a inych finanénych produktov, ktoré su
denominované v cudzej mene, alebo obchodované
na zahrani¢nych trhoch je nevyhnutne rizikové a k
takému obchodovaniu st potrebné znacné vedomosti
a skusenosti. Zakaznici ziadajuci 0 multimenové Ucty
Interactive Brokers (,IB*) potvrdzuju, Ze su si vedomi
a rozumeju rizikdm spojenych s obchodovanim zahra-
nicnych cennych papierov, opcii a futures a mien, a
Z7e maju dostatok finanénych prostriedkov, aby monhli
niest tieto rizika.

C. Customer Responsibility for Investment De-
cisions: Customer acknowledges that IB representa-
tives are not authorized to provide investment, trading
or tax advice and therefore will not provide advice
or guidance on trading or hedging strategies in the
Multi-Currency enabled account. Customers must
evaluate carefully whether any particular transaction is
appropriate for them in light of their investment experi-
ence, financial objectives and needs, financial resourc-
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es, and other relevant circumstances and whether they
have the operational resources in place to monitor the
associated risks and contractual obligations over the
term of the transaction. In making these assessments,
IB strongly recommends that Customers obtain inde-
pendent business, legal, and accounting advice before
entering into any transactions.

C. Zodpovednost zakaznika za investi¢né roz-

E. Kolisanie mien: V pripade, ked Zakaznik vyuZije
nastroj vymeny prostriedkov na spotovom trhu cudzich
mien sprostredkovanom IB, aby kupil & predal cudziu
menu, kolisanie vo vymennom kurze medzi cudzou
menou a zakladnou menou moze Zakaznikovi sposo-
bit znac¢né straty, vratane strat, kedy Zakaznik vymiena
cudziu menu spét na zakladnu menu.

F. Foreign Currency Exchange Transactions Un-

hodnutia: Zakaznik si je vedomy, Ze predstavitelia
IB nie su opravneni poskytovat investi¢né, obchod-
né, ¢i danové poradenstvo a nebudu tak poskytovat
poradenstvo &i tipy k obchodnym ¢i zaistovacim
stratégiam na multimenovom Ucte. Zakaznici musia
starostlivo zhodnotit, Ci kazda konkrétna transakcia je
pre nich vhodna po zvazeni ich investi¢nych znalos-
ti, finanénych cielov a potrieb, finanéného zazemia a
dalSich relevantnych okolnosti, a ¢i maju k dispozicii
dostatok volnych prostriedkov, aby mohli po celd dobu
transakcie sledovat vSetky suvisiace rizika a zmluvné
povinnosti. Pri zhodnocovani vy$sie spomenutého, 1B
dorazne odporuca, aby si Zakaznici zaopatrili nezavislé
obchodné, pravne, a danoveé poradenstvo predtym, ze
vstupia do akejkolvek transakcie.

D. Exchange Rate Risk: Exchange rates between
foreign currencies can change rapidly due to a wide
range of economic, political and other conditions, ex-
posing the Customer to risk of exchange rate losses
in addition to the inherent risk of loss from trading the
underlying financial product. If a Customer deposits
funds in a currency to trade products denominated in
a different currency, Customer’s gains or losses on the
underlying investment therefore may be affected by
changes in the exchange rate between the currencies.
If Customer is trading on margin, the impact of cur-
rency fluctuation on Customer’s gains or losses may
be even greater.

D. Kurzové riziko: Vymenné kurzy medzi cudzimi
menami sa mozu vyrazne menit z mnohych dévodov
ekonomickych, politickych, alebo inych, vystavujucich
Zakaznika riziku kurzovej straty spolu s neodmyslitel-
nym rizikom z obchodovania s podkladovym financ-
nym produktom. Ak Zakaznik vlozi prostriedky v inej
mene, nez je mena, v ktorej st denominované produk-
ty, ktoré bude obchodovat, Zakaznikove zisky Ci straty
na podkladovych investiciach v désledku toho mézu
byt ovplyvnené zmenami kurzu medzi predmetnymi
menami. Ak Zakaznik obchoduje na marzu, méze byt
dopad zmeny menovych kurzov este vacsi.

E. Currency Fluctuation: \WWhen Customer uses the
spot foreign exchange facility provided by IB to pur-
chase or sell foreign currency, fluctuation in currency
exchange rates between the foreign currency and the
base currency could cause substantial losses to the
Customer, including losses when the Customer con-
verts the foreign currency back into the base currency.

regulated: Although IB is registered with the Secu-
rities and Exchange Commission as a broker-dealer
and registered with the Commaodity Futures Trading
Commission as a futures commission merchant, spot
foreign currency exchange transactions between Cus-
tomer and IB are not regulated or overseen by the
SEC, the CFTC or any other regulatory agency.

F. Neregulovanie devizovych transakcii: Aj ked' je
IB registrovany v Securities and Exchange Commis-
sion ako broker-dealer a je registrovany v Commodity
Futures Trading Commission ako obchodnik s futures,
transakcie na spotovom trhu cudzich mien medzi Za-
kaznikom a IB nie su regulované alebo kontrolované
zo strany SEC, CFTC, ¢&i akejkolvek inej regulativnej
autority.

G. Nature of Foreign Currency Exchange Trans-
actions Between Customer and IB: \WWhen Custom-
er enters into a foreign exchange transaction through
IB, Customer will be entering into a privately negotiat-
ed transaction with one of IB’s affiliates or with a third
party bank. In such transactions, IB’s affiliate or the
third party bank (“the Forex Counterparty”) is acting
solely in the capacity of an arm’s length contractual
counterparty in connection with the transaction and
not in the capacity of a financial adviser or fiduciary.
Customer should be aware that the Forex Counterpar-
ty may from time to time have substantial positions in,
and may make a market in or otherwise buy or sell
instruments similar or economically related to, foreign
currency transactions entered into with Customer. The
Forex Counterparty may also undertake proprietary
trading activities, including hedging transactions relat-
ed to the initiation or termination of foreign exchange
transactions with Customer, that may adversely affect
the market price or other factors underlying the foreign
currency transaction entered into with Customer and
consequently, the value of such transaction.

G. Povaha transakcii na trhu cudzich mien
medzi Zakaznikom a IB: Ak zakaznik vykona tran-
sakciu na trhu cudzich mien cez IB, Zakaznik takto
vstlpi do sukromne dojednanej transakcie s jednou
z pridruzenych organizacii 1B, alebo s nepridruzenou
bankou. V tychto transakcidch, pridruzena organizacia
IB, alebo nepridruzena banka (,Forex protistrana®) jed-
na vyhradne iba ako zmluvny sprostredkovatel v spo-
jitosti s transakciou a v ziadnom pripade ako financny
poradca, ¢i dovernik. Zakaznik by si mal byt vedomy,
ze Forex protistrana moze mat niekedy znaéné pozi-




cie, moze byt tvorca trhu, alebo mbdze inak kupovat
Ci predavat’ inStrumenty podobné, ¢i inak ekonomicky
previazané, v transakciach ¢i s transakciami, do kto-
rych vstupila so Zakaznikom. Forex protistrana moze
tiez obchodovat na viastny Ucet, vratane moznosti
zaistovacich transakcii vztahujucich sa ku vstupu Ci
vystupu z transakcii s cudzimi menami so Zakaznikom,
ktoré mdzu nepriaznivo ovplyvnit trznd cenu, alebo iné
faktory spojené s transakciami s cudzimi menami so
Zakaznikom a v dosledku toho ovplyvnit hodnotu ta-
kejto transakcie.

H. Trades Not Executed or Cleared by an Ex-
change: Foreign exchange transactions executed by
Customer through IB are not executed on an exchange
and are not cleared by a central clearing organiza-
tion. Consequently, any foreign currency transaction
contract through IB will be an obligation of the Forex
Counterparty (as opposed to an obligation of a clear-
ing house as in the case of an exchange-traded con-
tract) and Customer will not be afforded the regulatory
and financial protections offered by exchange-trad-
ed contracts. Moreover, the prices quoted by IB to
Customers for foreign exchange transactions will be
determined based on Forex Counterparty quotes and
are not determined by a competitive auction as on
an exchange market. Prices quoted by IB for foreign
currency exchange transactions therefore may not be

the most competitive prices available. IB will charge
transaction fees as specified by IB for foreign currency
exchange transactions. The Forex Counterparty will try
to earn a spread profit on these transactions (differen-
tial between the bid and ask prices quoted for various
currencies).

H. Obchody nevykonané a nevysporiadané bur-
zou: Transakcie s cudzimi menami vykonané Za-
kaznikom cez IB nie sU vykonané na burze a nie su
vysporiadané centralnou clearingovou organizaciou.
Nasledne, akykolvek obchod s cudzimi menami cez
IB bude zodpovednostou Forex protistrany (na rozdiel
od povinnej zodpovednosti clearingovej organizacie v
pripade obchodovania na burze) a Zékaznikovi nebude
poskytnuta regulativna a finanéna ochrana ako v pri-
pade obchodovania na burze. Navyse, ceny kétované
IB Zékaznikom pre obchody s cudzimi menami budu
uréené na zéklade kotacii Forex protistrany a nie su ur-
¢ené konkurenénym stretavanim najlepsich cien v auk-
cii tak ako na burze. Ceny kétované IB pre transakcie
s cudzimi menami preto nemusia byt tymi najlepsimi
dostupnymi cenami. 1B si bude Uctovat poplatky za
transakcie podla Specifikacie IB pre transakcie s cudzi-
mi menami. Forex protistrana sa bude snaZit realizovat
zisk na spreade na tychto transakcidch (rozdiel medzi
cenami ponuky a dopytu kétovanymi pre rézne meny).

|. Other Risks: There are other risks that relate to
trading foreign investment products and trading for-
eign currencies that cannot be described in detalil in
this document. Generally, however, foreign securities,
options, futures and currency transactions involve ex-
posure to a combination of the following risk factors:
market risk, credit risk, settlement risk, liquidity risk,
operational risk and legal risk. For example, there can
be serious market disruptions if economic or political
or other unforeseen events locally or overseas affect
the market. In addition to these types of risk there may
be other factors such as accounting and tax treatment
issues that Customers should consider.

|. Ostatné Rizika: S obchodovanim cudzich mien
a zahrani¢nych investiénych produktov su spojené
dalSie rizikd, ktoré nemoézu byt popisané do detailu
v tomto dokumente. Vo vSeobecnosti ale transakcie
so zahraniénymi cennymi papiermi, opciami, futures
a cudzimi menami zahffaju expoziciu voéi kombinacii
nasleduijlcich rizikovych faktorov: trzné riziko, dverové
riziko, riziko vysporiadania, riziko likvidity, prevadzkové
riziko a pravne riziko. Napriklad, mozu nastat vézne
narusenia trhu, ako ekonomické ¢i politické, ¢i iné os-
tatné nepredvidatelné udalosti ovplyvnia trh lokdlne, Ci
globalne.



Pravidla pre vyplnovanie prikazov IB /
IB order execution policy consent

(str. 19 - 20)

Preklad dokumentu IB ORDER EXECUTION POLICY CONSENT skladajuci sa z dvoch dokumentov INTERACTIVE
BROKERS (U.K.) LTD MiFID PROFESSIONAL CLIENT NOTIFICATION AND ORDER EXECUTION POLICY CONSENT
a INTERACTIVE BROKERS (U.K.) LTD MiFID RETAIL CLIENT NOTIFICATION AND ORDER EXECUTION POLICY
CONSENT sluzi k ucelu porozumenia textu a v pripade akychkolvek nezrovnalosti, ¢i nejasnosti su rozhodujluce

anglické verzie dokumentov.

Legislativa Eurdpskej unie zndma ako Markets in
Financial Instruments Directive (Smernica o trhoch fi-
nanénych inStrumentov), alebo MiFID vyZaduje, aby In-
teractive Brokers (U.K.) Ltd klasifikoval kazdého Kklienta
na zdaklade jeho vedomosti, skisenosti a odbornosti:
JRetail“, ,Profesional®, alebo ,Spdsobila Protistrana“.

The European Union legislative act known as the
Markets in Financial Instruments Directive, or MiFID,
requires Interactive Brokers (U.K.) Ltd to classify each
client according to their knowledge, experience and
expertise: “Retail”, “Professional” or “Eligible Counter-
party”.

Ak je klient na zdklade ustanoveni smernice MiFID
klasifikovany ako Retalil, je mu poskytnuta najvyssia
Uroven regulativnej ochrany a Standardu vypliovania
prikazov. Snahou IB je pokraCovat v poskytovani slu-
Zieb podla tohto Standardu podla MiFID poZiadaviek
na ¢o najlepsie vyplnovanie prikazov. Klienti st ziadani,
aby si precitali a odsuhlasili politiku vyplhovania prika-
zov, ktorej kdpia je dostupna nizsie.

Based upon the provisions of MiFID we have deter-
mined your client classification to be Retail, which
entitles you to the highest level of regulatory protection
and execution service, and we intend to continue op-
erating under that standard as specified under MiFID’s
best execution requirements. Clients are requested to
read and consent to our order execution policy, a copy
of which is found below.

Ak je klient na zaklade ustanoveni smernice MiFID
klasifikovany ako Profesiondl, je mu poskytnuta uroven
ochrany vysSia, nez je Uroven poskytnuta sposobilej
protistrane, ale zaroven nizsia nez droven ochrany po-
skytnutej klientom s klasifikaciou Retail. Klient ma pravo
poziadat o zmenu klasifikacie na Retail zaslanim e-ma-
ilu na adresu complianceuk@interactivebrokers.com,
alebo zaslanim poziadavky cez Spravu Uctu (Account
Management). IB UK si vyhradzuje pravo odmietnut
poskytnut sluzby spadajice pod akukolvek inu klasi-
fikaciu klienta, nez je ta priradena. Snahou IB je po-
kracovat v poskytovani sluzieb podla tohto Standardu
podla MIFID poziadaviek na o najlepsie vyplhovanie
prikazov. Klienti su ziadanti, aby si precitali a odsuhlasili
politiku vypliovania prikazov, ktorej kdpia je dostupna
nizsie.

Based upon the provisions of MIFID we have de-
termined your client classification to be “Profes-
sional”, which entitles you to a level of regulatory
protection greater than that afforded Eligible Coun-
terparty but less than that afforded to Retail clients.
You have the right to request that your classifica-
tion be changed to Retail by sending an email to
complianceuk@interactivebrokers.com or by sending
a WebTicket from Account Management. We reserve
the right to reject a request to provide services under
any classification other than the Professional classifi-
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cation to which you have been assigned. With respect
to execution of client orders, as an IB UK client you are
already afforded the highest level of execution service
and we intend to continue operating under that stand-
ard. Clients are requested to read and consent to our
order execution policy, a copy of which is found below.

Pravidla pre vypliiovanie prikazov IB UK /
IB UK order execution policy

Pristup: Politika vyplhovania prikazov IB UK sa opiera
o predpoklad principu, Ze pri kombinacii obslizenych
klientov a ponukanych produktov, prikaz klienta bude
s ¢o najvys$Sou pravdepodobnostou vyplneny za op-
timalnu cenu, ¢o najrychlejSie a s ¢o najvySSou pres-
nostou s predpokladom vyplnenia (tj. ,najlepSie mozné
vyplnenie®), ak je takyto prikaz predloZzeny cez priamy
pristup k plne automatickému obchodnému centru.
Navyse, ak je prikaz predloZeny pre produkt, ktory
je obchodovany na viacerych obchodnych centrach,
,najlepSie mozné vyplnenie* je dosiahnuté pomocou
posudenia pontk a dopytov na kazdom z takychto
obchodnych centier cez plne automaticky algoritmus
a smerovanie prikazu na obchodné centrum, kde je
mozné dosiahnut ¢o najpriaznivejSiu cenu, alebo ¢o
najpriaznivejSiu cenu po ocisteni od poplatkov spoje-
nych s vyplnenim. Zatial' o takto automaticky vypl-
nené prikazy nemusia mat moznost byt vyplnené za
lepSiu cenu nez je cena dopytu ¢i ponuky predmetné-
ho obchodného centra. Tieto prikazy nie su drzané u
tvorcov trhu, alebo Specialistami a nie su vyplnené za
horsiu cenu, alebo odmietnuté, ak sa trh pohne pre
klienta priaznivym smerom, zatial' ¢o predmetny prikaz
Caka na vyplnenie.

Approach: IB UK’s order execution policy is premised
upon the principle that, for the combination of clients
served and products offered, a client order is most
likely to be executed at the optimal price, at the great-
est speed and with the highest levels of accuracy and
certainty of completion (i.e. “best execution”) if that or-
der is submitted via direct access to a fully automated
market venue. Moreover, to the extent that an order
is associated with a product listed on multiple market
venues, “best execution” is achieved by reviewing the
bids and offers at each of those venues in an automat-
ed manner and directly routing the order to the venue
having either the most favorable price or the most
favorable price net of execution costs. While automat-
ically executed orders may not have an opportunity
to be executed at a price better than the execution
venue’s posted bid or offer, they are not subject to be-
ing held by a market maker or specialist and executed
at an inferior price or declined execution if the market
moves in the client’s favor while the order is pending.

Vzhladom k vy$Sie uvedenému, IB ponutka klientom
dve hlavné metddy smerovania prikazov na obchod-
né centra za Ucelom vyplnenia. Po prvé, klienti IB UK
mozu zadat konkrétne instrukcie za Ucelom smerova-

nia ich prikazov cez obchodnu platformu IB priamo do
objednavkovej knihy konkrétneho obchodného centra
podla ich vlastného vyberu. Volbou tejto metédy je
povinnost ¢o najlepsieho mozného plnenia 1B UK po-
vazovana za spinend.

Given this background, IB offers clients two primary
methods of routing orders to the market for execution.
First, IB UK clients may provide specific instructions to
directly route their orders through the IB tradingplat-
form to the order book of a particular venue of their
choice. When this method has been selected, 1B UK
will be deemed as having satisfied its best execution
obligation.

Po druhé, pre produkty, ktoré su obchodované
na viacero obchodnych centrach, IB UK ponuka
SmartRouting®, vlastny pocitatovy algoritmus sme-
rovania, ktory je navrhnuty k optimalizacii rychlosti a
ceny vyplnenia cez nepretrzité sledovanie vzajomne si
konkurujucich obchodnych centier a automatickému
vyhladavaniu ¢o najlepSieho smerovania prikazu na
to najlepsie obchodné centrum. Klienti mézu zvolit
SmartRouting®™ na zéklade dvoch kritérii. Prvym z nich
je ¢o najpriaznivejSia cena a druhym je ¢o najpriazni-
vejSia cena pri vzati do Uvahy poplatku spojeného s vy-
plnenim. VSeobecné popisy principu SmartRoutingS™
vratane detailov, ako tato metéda vyplnenia berie do
Uvahy faktory ako napriklad cena ponuky a dopytu,
rychlost a pravdepodobnost vyplnenia, velkost po-
nuky a dopytu a povahu predmetného prikazu spolu s
podporovanymi obchodnymi centrami, je dostupny na
www.interactivebrokers.co.uk.

Second, for products that are multiply listed, 1B UK of-
fers SmartRouting®™ a proprietary computerized rout-
ing algorithm that is designed to optimize both speed
and price of execution by continuously scanning com-
peting execution venues and automatically seeking to
route the order to the best venue. Clients may select
SmartRouting®™™ based upon two criteria, the first being
the most favorable price, and the second the most fa-
vorable price after taking into consideration execution
costs. A general description of SmartRouting®" includ-
ing details as to how this execution method considers
factors such as quote prices, speed and likelihood
of execution, quote size, and nature of order along
with the execution venues covered may be found at:
www.interactivebrokers.co.uk.

Obchodné centra: IB UK umozriuje klientom priamy
pristup k viacero obchodnym centram, ktoré boli vy-
brané podla ich vyznamu v oblasti ich pdsobenia, ale
tiez podla faktorov ako §irka ponukanych produktov,
likvidity, elektronického pristupu, nékladov a rychlosti a
pravdepodobnosti vysporiadania. VSetky tieto faktory
sU brané do Uvahy a ich celkové zhodnotenie ma za
ciel poskytnut vyber obchodnych centier, pri ktorych je
¢o najvacsia pravdepodobnost, Ze klientom umozni ¢o
najlepsie mozné vyplnenie. Aj ked tieto obchodné cen-



tré Standardne spadaju do klasifikacie regulovanych
trhov, mézu tiez zahfiat iné burzy, mnohostranné ob-
chodné systémy, tvorcov trhu a tretie strany ako inves-
ti¢né spolo¢nosti, brokerov a/alebo pridruzené subjek-
ty jednajuce ako tvorcovia trhu alebo poskytovatelia
likvidity. Zoznam obchodnych centier je pre klientov
dostupny na adrese www.interactivebrokers.co.uk.

Execution Venues: B UK provides clients with direct
access to a number of execution venues that have
been selected based upon the level of relevance they
maintain within their particular region in addition to
factors such as product breadth, liquidity, electronic
access, costs and speed and likelihood of settlement.
These considerations, in the aggregate, are intended
to provide a range of execution venues most likely to
provide clients with best executions. While these ven-
ues will typically fall into the classification of Regulated
Markets, they may also include other exchanges, Mul-
tilateral Trading Facilities, Systemic Internalisers, and
third-party investment firms, brokers and/or affiliates
acting as market makers or liquidity providers. A list of
execution venues accessible to clients may be found
at: www.interactivebrokers.co.uk.

Monitorovanie a preskiimanie: IB UK bude monito-
rovat efektivitu tychto pravidiel pre vyplfiovanie prika-
zov za Uc¢elom identifikovania, a ak to bude potrebné,
k naprave akychkolvek nedostatkov. Preskimanie
tychto pravidiel bude vykonané minimélne raz za rok,
alebo kedykolvek déjde k podstatnej zmene, aby bolo
zaistené, Ze prikazy klientov budu aj nadalej dosaho-
vat ¢o najlepsSie vysledky. Klientov budeme informovat’
ohladom akychkolvek podstatnych zmien v pravidlach
pre vyplrhovanie prikazov.

Monitoring and Review: |B UK will monitor the effec-
tiveness of this order execution policy to identify and,
when applicable, correct any deficiencies. A review of
the policy will be conducted at least annually or when-
ever a material change takes place to ensure that client
orders continue to obtain the best possible results. We
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will notify clients of any material changes to this order
execution policy.

Dolezité upozornenie k NajlepSiemu moznému
vyplneniu: Je potrebné poznamenat, Zze 1B UK ne-
mobze zaruCit alebo garantovat, a tak nezaruCuje a
negarantuje, Zze kazdy klientov prikaz bude vyplneny
za najlepSiu zobrazovanu cenu. Okrem iného: (a) IB
UK nemusi mat pristup na vsetky obchodné centra,
na ktorych sa predmetny produkt méze obchodovat;
(b) iné prikazy mézu byt zobchodované pred prikazom
klienta a vycCerpat tak dostupny objem na zobrazenej
cene; (c) obchodné centrd, alebo tvorcovia trhu mozu
zlyhat a nectit svoje zobrazené ceny; (d) obchod-
né centra mézu presmerovat prikazy klientov pre¢ z
automatickych parovacich systémov k manualnemu
vysporiadaniu (v takomto pripade méze byt vyplnenie,
alebo vykonanie prikazu klienta znacne oneskorené);
(e) pravidla alebo rozhodnutia, alebo oneskorenie v
systémoch, alebo chyby v systémoch obchodnych
centier mézu zabranit vyplneniu prikazu klienta, mézu
sposobit’ oneskorenie vo vyplneni prikazu klienta, ale-
bo moézu spdsobit, Ze prikaz klienta nebude vyplneny
za najlepSiu zobrazovanu cenu; alebo (f) klient mohol
predlozit inStrukcie k smerovaniu prikazu na Specifické
centrum podla viastného vyberu.

Important Notice Regarding Best Execution:
It should be noted that IB UK cannot and does not
warrant or guarantee that every client order will be exe-
cuted at the best posted price. Among other things: (a)
IB UK may not have access to every market at which
a particular product may trade; (b) other orders may
trade ahead of a client’s order and exhaust available
volume at a posted price; (c) execution venues or
market makers may fail to honor their posted prices;
(d) execution venues may re-route client orders out of
automated execution systems for manual handling (in
which case, execution or representation of a client’s
order may be substantially delayed); (e) execution
venue rules or decisions or systems delays or failures
may prevent a client’s order from being executed, may

cause a delay in the execution of a client’s order, or
may cause a client’s order not to be executed at the
best posted price; or (f) client may have provided in-
structions to direct an order to a specific venue of their
choice.

Potvrdenie & Suhlas:

1. Potvrdzujem prijatie tohoto upozornenia na klasi-
fikéciu zékaznika, rozumiem rozdielom v jednotlivych
klasifikdciach a suhlasim s Pravidlami pre vyplfiovanie
prikazov IB UK.

2. Suhlasim s tym, aby IB UK vypliiovalo moje prikazy
mimo regulovany trh, alebo mnohostranny obchodny
systém.

3. V pripade, Ze cez IB UK umiestnim limitny prikaz,
ktory je predmetom pre obchodovanie na regulo-
vanom trhu a takyto prikaz nie je okamzite vyplneny
vzhladom k aktudlnym trznym podmienkam, davam
tymto IB UK pokyn, aby takyto prikaz nezverejiovalo,
ak to IB UK uzné za vhodné.

Acknowledgement & Consent:

1. 'acknowledge receipt of this Notification of my
classification as a “retail”/"professional” client and
consent to the IB UK Order Execution Policy

2. | consent to IB UK executing my orders outside a
regulated market or multilateral trading facility.

3. In the event | place with IB UK a limit order which is
submitted to trading on a Regulated Market and that
order is not immediately executed under prevailing
market conditions, | hereby instruct IB UK not to
make the order public where IB UK considers it
appropriate not to do so.



Povaha a rizika obchodovania s cennymi
papiermi (st. 21 - 56)

Rizika a povaha spojené
s obchodovatelnymi in§trumentmi

Investovanie na finan¢nych trhoch je rizikové. Kazdy in-
vestor by mal zhodnotit svoju toleranciu k riziku, zvazit
vSetky finan¢né dosledky svojho obchodovania. LYNX
silne neodporuca obchodovat instrumenty a stratégie,
u ktorych nemé investor dostatocné vedomosti, sku-
senosti a kapital pre znesenie pripadnej straty.

Kazda investicia so sebou nesie Specifické rizika.
Tento dokument poukazuje na vybrané zakladné
pojmy, charakteristiky a rizika jednotlivych finanénych
intrumentov. Vzhladom ku komplexnosti a vysokému
poctu vSeobecnych aj $pecifickych rizik jednotlivych
inStrumentoy, tento dokument nezahfia vSetky rizika
a nenahrédza dokladné preStudovanie charakteristiky
a rizik spojenych s jednotlivymi inStrumentmi.

Historicky cenovy vyvoj instrumentov nezarucuje bu-
duce cenoveé trendy ani zisky.

Zakladné ¢lenenie rizik

Riziko likvidity

Likvidita udava obchodovatelnost urcitého inStrumen-
tu, t.J. moZnost kedykolvek vstupit alebo vystupit z po-
zicie s minimalnym dopadom na cenu a objem plnenia.
Cim je likvidita nizsia, tym je tazsie otvorit alebo uza-
vriet pozicie bez vyraznejSieho dopadu na oCakavany
Vynos z investicie.

Uverové riziko

Toto riziko patri medzi zdkladné finan¢né rizika, pretoze
poskytovanie Uverov je zékladnym pilierom ekonomi-
ky. Je to riziko vyplyvajice z neschopnosti protistrany
veéas a v plnej vyske hradit svoje zavazky.

Urokové riziko

Vznika v désledku zmeny trznych Urokovych sadzieb.
Zmena Urokovych sadzieb moze ovplyvnit investiciu
priamo (napr. futures na uUrokové sadzby), alebo ne-
priamo (napr. Urokové swapy platené pri drzani pozicif
cez noc).

Menoveé riziko

Menové (devizové) riziko ovplyviuje zisk vyplyvajlci
z fluktuécie menovych kurzov. Ak investor obchoduje
na zahrani¢nych trhoch v cudzej mene, mozu byt vy-
nosy zo zahrani¢nych investicii znehodnotené negativ-
nym vyvojom meny investicie voci jeho domacej mene.

Riziko zmeny ceny

Cena instrumentu je ovplyvnena faktormi ako su vy-
sledky spolo¢nosti, ndlada investorov, aktudine trendy
na burze alebo v sektore, v ktorom spolo¢nost posobi,
geopoliticka situacia atd’. Predikcia vyvoja ceny akého-
kolvek aktiva je velmi zlozitd a komplexna. Historicky
VyVOj ceny nie je zarukou jej budliceho vyvoja.

Riziko straty kapitalu

Cenové vykyvy mozu viest k velkym stratdm alebo aj
k strate celého investovaného kapitdlu. Pri niektorych
produktoch v dosledku pakového efektu moéze dojst
za urcitych podmienok aj k stratdm vyS$Sim nez je zo-
statok na obchodnom ucte investora.

V dobsledku nizkej likvidity, zvySenej volatility (napr.
v CGase vyhlasovania ekonomickych vysledkov), ne-
dostupnosti obchodného systému, pripadne inych
ovplyvnitelnych ¢i neovplyvnitelnych faktorov moéze
mat investor horsSie plnenie pokynov a pripadne aj
znemozneny vstup do, alebo vystup z pozicie a tym
zvySenu stratu z investicie.
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S niektorymi finanénymi inStrumentmi mdzu byt spoje-
né dodato¢né néaklady na spravu (napr. ETF/ETC/ETN
fondy), naklady na skladovanie (napr. pri kovoch — me-
tals — na zlato a striebro), ndklady na drzanie pozicie
cez noc (napr. swapoveé Uroky pri menovych paroch)
atd., ktoré mozu priamo alebo nepriamo ovplyvnit vy-
sledok investicie.

Specifické rizika

Riziko obchodovania na zahranic¢nych trhoch

Pri obchodovani na zahrani¢nych trhoch je potrebné
byt si vedomy Specifickych rizik, ktoré sa vztahuju ku
krajine, kde je dany inStrument emitovany, alebo k
dalsim krajindm (exportny trh pre akcie firmy, krajina s
vysokou produkciou §pecifickej komodity atd.). Dalej je
nevyhnutné byt si vedomy vplyvu réznych mien a tiez
rozdielnej danovej legislativy. Rizikéa obchodovania na
zahrani¢nych trhoch su velmi komplexné a Specifické
pre kazdy inStrument, preto ich nie je mozné Uplne
obsiahnut.

Ak investor drzi v lubovolnej mene debetny zostatok
cez noc, plati z tohto debetu uUrok do doby, kym tento
debet vyrovna.

Riziko obchodovania na marzu

Pri niektorych inStrumentoch, najma derivatoch, je
postacujice mat na Ucte iba Cast z celkovej hodnoty
investicie vo forme zalohy — marZe. Aj napriek tomu,
ze pre vstup do pozicie je postacujuce mat na ucte
iba zlomok hodnoty obchodu, zisk a strata z obchodu
sa premietnu na Ucet v pinej vyske, kedze dochadza
Kk vyuzitiu pakového efektu. Cim nizéia marza je vyza-
dovang, tym je vysSi pakovy efekt a stcasne aj riziko.
Z dovodu pakového efektu méze pomerne maly ce-
novy pohyb podkladového aktiva spdsobit neimerné
zvySenie straty z investicie. Vyska marze pre jednotlivé
inStrumenty sa méze menit individudlne.

V pripade poklesu zostatku na Ucte investora pod
minimalnu pozadovanu marzu mbze byt obchodnym
systémom automaticky uzavretd pozicia — nutené
uzavretie pozicie (margin call), bez predoslého upozor-
nenia investora. Nutené uzavretie jedného instrumentu
moze ovplyvnit celkovd marzu na obchodnom ucte a
tym spdsobit uzavretie dalSich pozicii na inych instru-
mentoch.

1. Akcie

Investovanie do akcii znamena pre investora, Ze si kupi
Gast vlastnictva podniku, ¢o tiez suvisi s urcitymi pra-
vami a zodpovednostami. Investori zvyGajne investuju
do akcii s cielom rastu kapitélu zvySenim cien akcii a
dodato¢ného prijmu vo forme dividend. Tato brozura
vysvetluje pojem akcie, ako funguju a ako ich mozno
pouzit.

Upozorriujeme, Ze akcie sa povazujl za nekomplex-
né produkty. Akcie obchodované na OTC (volne ob-
chodovatelné) maju tendenciu so sebou niest vyssie
riziké. Transakcie by mali uzatvarat iba investori, ktorf
rozumeju povahe a rozsahu rizik spojenych s obcho-
dovanim s akciami.

Vysvetlenie akcii

Akcia je cenny papier, ktory predstavuje Cast vlastnic-
tva v podniku. Z toho ziskate zisk vo forme dividend
alebo zvysenim ceny akcii. ZakUpenim akcie ziskate aj
hlasovacie prava na schédzi akcionarov spolo¢nosti.
Okrem toho mate spravidla prednost pri kupe, ked
spolo¢nost vyddva nové akcie.

Akcia je dokazom ucasti na vlastnom imani spolo¢-

nosti. Akciondr je preto spoluvlastnikom spolo¢nosti
za percento akcii, ktoré viastni. S akciou su spravidla
spojené hlasovacie prava. Akcionar ma potom spravi-
dla nérok na dividendu, ak spolo¢nost vyplaca dividen-
dy. Cim viac akeil viastnite, tym vadsia je vasa Udast
na zhromazdeni akcionarov. Ak suU vysledky dobré na
konci urcitého obdobia, spolo¢nost sa méze rozhod-
nut rozdelit (Gast) svojho zisku svojim akcionarom. Ak
vysledky nie su dobré, spolo¢nosti zvyCajne znizuju
svoje dividendy alebo dokonca vébec nevyplacaju
Ziadne dividendy. Dividendy su pre mnohych dlhodo-
bych investorov délezitym dévodom na kupu akcii.
Spolo¢nost nie je povinna vyplacat zisk ako dividendu,
ale mozZe sa tieZ rozhodnut investovat. Najmé rastové
spolo¢nosti dufaju, Ze budu rast rychlejSie investova-
nim svojho zisku, ¢o je v kone¢nom doésledku v zauj-
me ich akcionarov. Investori, ktorf investuju do tychto
typov rastovych akcif, sa o dividendu nezaujimaju, ale
dufaju, ze dosiahnu svoj vynos s cenovym ziskom z
akai.

Hodnota alebo cena akcie su uréené roznymi faktormi,
ako su ponuka a dopyt, dividendy, hospodarsky cyklus
a politicka klima.

V8etky priklady v tejto brozure ignoruju poplatky za
sprostredkovanie. Ako investor ich budete musiet zo-
hladnit pri hodnoteni transakcie s akciami.

Druhy akcii
Existuju dva hlavné typy akcii: kmenové akcie a prio-
ritné akcie.

Bezné akcie

Kmeriové akcie, zname tiez ako bezné akcie, predsta-
vuju zakladné akcie spolo¢nosti s hlasovacim pravom.
Akciondri maju zvycajne nérok na jeden hlas za jednu
akciu a dividendy prijimaju iba na zéklade rozhodnutia
vedenia spolo¢nosti. Kmerové akcie sU najbeznejSie
obchodovanymi akciami na volnom trhu.

Prioritné akcie

Prioritné akcie, zname tiez ako preferenéné akcie,
opraviuju akcionara na pevny pravidelny prijem (di-
videnda), ale spravidla nezahihaji hlasovacie prava
alebo ich aspor neobmedzuju.

Moznosti pontikané akciami

Investovanie do akcii ponuka investorom moznost
generovat rast kapitdlu tak z cenovych zmien akcii na
akciovom trhu, tak aj z vynosu z mimoriadnych prijmov
vo forme dividend.

Rast kapitalu

Investori kupuju akcie, pretoZe existuje moznost, Ze
ich cena porastie. Investicie do akcif vSak tiez vykazuju
najvyssie kratkodobé vykyvy hodnoty. Dosiahnuty vy-
nos budu ovplyviiovat faktory, ako napriklad zisk spo-
lo¢nosti, Urokové sadzby a vSeobecna ekonomicka
situécia. Cenu akcii teda moze ovplyvnit trhové riziko
rovnako tak i riziko urcitych akcif.

Prijem z dividend

Spolo¢nosti mohli vyplacat svoje Cisté zisky akcio-
narom vo forme dividend. Konkrétny akcionar musi
nakupit akcie pred datumom ex dividendy, aby mo-
hol ziskat dividendu. Ak sa akcie odkupia v tento den
alebo neskor, predchadzajuci viastnik dostane dividen-
dy. Ak ide o akciu ,bez dividend“, cena akcie ¢asto
klesne priblizne o hrubd sumu dividend. Dividendy sa
vyplacaju vo forme hotovosti alebo akcii. Spolo¢nosti
sa rozhodnu, v akej forme vyplacaju dividendy, alebo
nechaju investora zvolit si medzi nimi. Investori, ktorf
dostanu dividendu, ale nezvolili si medzi hotovostou



alebo dividendou z akcii, vzdy dostanu predvolenu
moznost spolo¢nosti, ktora je vSeobecne hotovostou.
Prijimanie dividend by mohlo dopifiat prijem investora
alebo poskytovat pravidelny tok prijmov.

Likvidita

Vdaka akciam ste v podstate relativne likvidni, pretoze
cenné papiere mozete kedykolvek previest na hoto-
vost. Kym je akcia obchodovand na burze cennych
papierov a obchod nema Ziadnu expoziciu, mozno
akcie relativne rychlo previest na hotovost. Pri akciach,
ktoré su relativne nelikvidné, budte opatrni. Plati vSeo-
becné pravidlo, Ze likvidita sa tyka trhovej kapitalizacie
spolo¢nosti.

Diverzifikacia

Niektori investori sa dostani do pasce viozenim
vSetkych svojich penazi do jedného sektora alebo
triedy aktiv. Rozlozenim finanénych prostriedkov do
viacerych akcii, sektorov alebo tried aktiv sa riziko
diverzifikuje. Akcie su jednou triedou aktiv na réznych
sektoroch trhu. Mozete ich pouzit k diverzifikacii vasho
portfdlia.

Vlastnosti akeii

Akciondri vlastnia Cast podniku a ak méze podnik
dosiahnut zisk, maju z toho prospech bezni akcionari.
Zakladné prava beznych akcionarov su tieto:

1. Hlasovacie pravo

Hlasovacie pravo zahima volbu riaditelov a ndvrhy na
zasadné zmeny, ktoré ovplyviuju spolo¢nost, napri-
klad fuzie alebo likvidécie. Hlasovanie sa kona na vy-
ro¢nom zasadnuti spolo¢nosti. Ak sa akcionar nemoze
zucastnit, moze tak urobit prostrednictvom spinomoc-
nenca a po$tou vo svojom hlasovani. Cim viac akeif s
hlasovacim pravom ma investor, tym viac hlasovacich
prav ma.

2. Ciastogné vlastnictvo

Ked' podnik prosperuje, bezni akcionéri viastnia cast
hodnoty spolo¢nosti. Bezni akciondri maju narok na
Cast aktiv vlastnenych spolo¢nostou. Pretoze tieto
aktiva vytvaraju zisky, a pretoze zisky su znovu inves-
tované do dalSich aktiv, akcionari vidia navratnost, pre-
toze hodnota ich akcif sa s rastom cien akcii zvySuje.

3. Pravo na prevod vlastnictva

Préavo na prevod vlastnictva znamena, Ze akcionari
moézu obchodovat so svojimi akciami na burze. Préavo
na prevod vlastnictva sa mdze zdat vSedné, likvidita
poskytovana burzami cennych papierov je vSak dble-
zita. Likvidita, miera, do akej je mozné aktivum alebo
cenny papier rychlo kupit alebo predat na trhu bez
ovplyvnenia jeho ceny, je jednym z kli¢ovych faktorov,
ktoré odliSuju akcie od ostatnych investicii. Pretoze
akcie su tak likvidné, méZu investori presunut svoje
peniaze na iné miesta takmer okamzite.

4. Nérok na dividendy

Spolu s narokom na majetok dostavaju investori tiez
narok na akykolvek zisk, ktory spolocnost vyplati vo
forme dividend. Vedenie spolo¢nosti ma v zésade dve
moznosti so ziskom: mézu byt reinvestované spéat do
firmy alebo vyplatené vo forme dividend. Investori ne-
vedia, aké percento zisku by sa malo vyplatit, pretoze
o tom rozhodne predstavenstvo. Kedykolvek su vSak
dividendy vyhlasené, akcionari maju narok na svoj
podiel.

5. Skontrolovanie firemnych knih a zdznamov

Existuje pravo nahliadnut do uctovnych knih a zazna-
mov spolo¢nosti, aby sa akcionar mohol presvedgit, ¢i
su zdlezitosti spolo¢nosti riadne vedené, a aby mohol
inteligentne hlasovat o otazkach podnikovej politiky a
riadenia. Pravo nahliadnut do knih a zéznamov spolo¢-
nosti nie je absolitnym pravom.

6. Pravo Zalovat za protipravne konanie

Akcionari mézu podniknut pravne kroky proti predsta-
venstvu spolo¢nosti, ak sa rada dopustila protipravne-
ho konania. To neznameng, Ze akcionari mézu Zalovat
[udi, ktori sa rozhodli v dobrej viere a ktoré nakoniec
poskodili spolo¢nost. Neopravnené ¢iny su napriklad
vtedy, ked' ¢lenovia predstavenstva konali vo viastnom
zaujme na Ukor podnikania.

Rizika spojené s akciami

Akcie nie su vhodné pre vSetkych investorov. Vzhia-
dom na rizik& spojené s obchodovanymi akciami by
ste ich mali pouzivat iba v pripade, Ze ste si isti, ze
tymto rizikdm rozumiete. Predtym, ako investujete,
mali by ste starostlivo zhodnotit svoje skusenosti,
investicné ciele, finanéné zdroje a vSetky dalSie rele-
vantné aspekty.

Riziko straty kapitalu

Pokial' ma spolo¢nost zIU vykonnost alebo ak je na
trhu vnimana negativne, mdze cena akcii klesnut pod
cenu, ktoru ste pévodne za akciu zaplatili, alebo do-
konca méze klesnut na nulu. Ak spolo¢nost prestane
podnikat, jej akcie sa stanu neobchodovatelné a je
pravdepodobné, ze budu vyluc¢ené. Pokial je meno-
vany likvidator, akcionarmi su posledni v zozname
ostatnych veritelov, ktori dostanu prostriedky, ktoré
mozno ziskat.

Trzné rizika

To je Sanca, Ze cely trh upadne, o ovplyvni ceny a
hodnoty cennych papierov. Trzné riziko zasa ovplyvriu-
ju makroekonomicke faktory, ako je pokles hospodars-
keho rastu alebo zmeny urokovych sadzieb.

Riziko spojené s volatilitou

Ceny akcii mézu byt velmi volatiné a investori by si
mali byt vedomi, ze ich akcie sa mézu v kratkom ob-
dobi vyrazne pohybovat. To sa mbéze tykat jednotlivych
akcif, sektorov alebo samotného trhu.

Sektorovo Specifické riziko

Existuje riziko, Ze v ur¢itom sektore sa prejavi nepokoj,
napr. V leteckom priemysle pri spravach o teroristic-
kych utokoch. Takéto obdobie oslabenia sice moéze
poskytnut prilezitost k nakupu, ale existujuci investori
sa musia rozhodnut, ¢ su pripraveni elit burke alebo
¢i maju ocakavat dalsi pokles a svoje akcie predat.

Specifické riziko akcii

Podobne ako v pripade sektorovo $pecifického rizika
je to riziko, ze v konkrétnej investicii déjde k poklesu
cien akcii v doésledku negativneho toku spréav alebo
slabého sentimentu voci spolocnosti. Zvy&ajne by to
nasledovalo po slabom obchodnom vyhlaseni alebo
mozno po zmene riadenia, ktord nie je trhom dobre
vnimana.

Riziko spojené s nacasovanim

Toto je riziko, Ze si kupite alebo predate akciu v ne-
spravnom ¢Gase. Nie vSetky sektory trhu sleduju rov-
naké cenové cykly. Pochopenie obchodnych cyklov
a vykonnosti réznych spolo¢nosti po¢as réznych faz
hospodarskeho cyklu méze pomoct zviadnut Ucinky
rizika naCasovania.

Predajcovia nakratko Celia potencidlne neobmedzenym
stratdm

Akcie s kratkym predajom mozu predstavovat pod-
statne vacsie riziko ako ndkup akcii. Kratky predajca
akcii riskuje teoreticky neobmedzenu stratu, pretoze
hodnota akcie moze nekonecne stupat.

Menové riziko

Ak obchodujete s akciami denominovanymi v inej
mene ako v eurdch, budete vystaveni menovému rizi-
ku. Ak mena akcii, do ktorych investujete, klesa oproti
euru, bude to mat negativny vplyv na hodnotu vasich
akcil.

Zvysenie marzovych poZiadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov mdéze
Interactive Brokers UK kedykolvek zvysit poziadav-
ky na marzu pre zékaznikov na existujicich i novych
akciovych poziciach. Toto rozhodnutie méze byt spo-
sobené prudkym narastom volatility podkladového
efektu, ked trhova kapitalizacia podkladového efektu
klesla pod urcitd hranicu alebo z nejakého iného
dévodu. Upozornujeme, Ze po Uprave marzi uz ucet
nemusf spifiat poZiadavky na marzu. Pokial ide o tento
problém, maklér pristupi k likvidacii pozicii za ucelom
odstranenia tejto nedostatoénosti.

Likvidacneé riziko

Ak celkovy kolaterdl vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavky na marzu, Interactive Brokers UK ma
pravo uzavriet urcité pozicie bez predchadzajuceho
upozornenia, a to bez ohladu na to, &i su tieto pozicie
ziskové alebo stratové. Pokial po likvidacii na vaSom
Ucte stale existuje deficit marze a mate dalSie pozicie
ako kolaterdl, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie
pozicie, aby odstranil deficit marze. Majte, prosim, na
pamati, Ze likvidéacia vzdy prebieha za v dany moment
previadajucu najlepsiu ponuku alebo ponukovt cenu a
Ze na konec¢nu transakéné cenu nemate ziadny vplyv.
Likvidacia méze byt vykonana so stratou a méze byt
vykonana v pre vas nepriaznivom ¢ase.

Vyuzitie akcii
Investori obchoduju s akciami z réznych dévodov.
Niektoré z nich su uvedené nizSie.

Kapitalovy rast

[Ludia investuju do akcil, pretoZe u akcii existuje moz-
nost, Ze ich cena porastie. Investori mézu mat v Umy-
sle drzat akcie len na relativne kratku dobu alebo mézu
mat dihodobejsi zamer, ale v oboch pripadoch dufajd,
ze zarobia.

Scendr 1: Predaj akcif vo viastnictve

Predpokladajme, ze vlastnite 100 akcii Apple (AAPL).
Akcie ste kupili pred 2 rokmi za $160 a radi by ste
svoje akcie predali za stcasnu trhovi cenu $200. Pro-
strednictvom obchodnej platformy LYNX zadate trhovd
objednavku a okamZzite sa vyplnite. Za uskuto¢nenie
tohto obchodu ziskate zisk $4.000 (bez poplatkov).

Scendr 2: Nakup akcii s trailing stop

Predpokladajme, ze vlastnite 100 akcii Apple (AAPL).
Akcie ste kupili pred 2 rokmi za 160 USD a radi by
ste ich predali za sti¢asnu trhovu cenu 200 USD. Pro-
strednictvom obchodnej platformy LYNX zadate trhovy
prikaz, ktory je okamzite splneny. Pri uskuto¢neni tohto
obchodu dosiahnete zisk vo vyske 4 000 USD (minus
poplatky).

Predaj akcii nakrétko

Predaj akcii nakratko je investi¢na alebo obchodna
stratégia, ktoré Spekuluje o poklese ceny akcii. Je to
pokrokova stratégia, ktord by mali vykonavat iba sk-
Useni obchodnici a investori.

Scendr 1: Kratky predaj so ziskom

Predpokladajme, Ze ocCakavate, Ze akcie Deutsche
Bank (DBK), ktoré sa v su¢asnosti obchoduju za 6,50
EUR, v nasledujucich troch mesiacoch poklesnu. Pozi-
Ciate si 1 000 akcii a predate ich inému investorovi
prostrednictvom obchodnej platformy LYNX. Teraz ste
Jkratkym predajcom” 1 000 akcii, pretoZe ste preda-
li nieco, ¢o nevlastnite, ale ¢o ste si pozi¢ali. Predaj
nakratko bol mozny len vdaka pozicke akcii, ktora
nemusi byt vzdy mozna, ak su akcie uz znaéne skra-
tené inymi obchodnikmi. O tyzder neskér DBK hlasi
zIé Stvrtrocné financné vysledky a akcie klesnd na 5
EUR. Rozhodnete sa uzavriet kratku poziciu a nakupit
1 000 akcii za 5 EUR na volhom trhu, aby ste nahradili
vypoZzic¢ané akcie. Vas zisk z predaja nakratko bez pro-
vizii a Urokov na marzovom Ucte je 1 500 EUR: (6,50
EUR - 5 EUR = 1,50 EUR x 1 000 akcii = 1 500 EUR).
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Scendr 2: Kratky predaj so stratou

Predpokladajme, Ze ste stratili 1 000 akcii DBK za
€6,50 EUR a myslite si, ze cena klesne. Konkurent sa
v8ak rozhodne pre ziskanie spolo¢nosti s ponukou na
prevzatie €9 za akciu a cena akcif stipa na €9. Ak sa
rozhodnete uzavriet kratku poziciu na Urovni €9 , strata
pri kratkom predaji by bola €2 500 bez provizii a uro-
kov na marzovom Ucte: (€6.50 - €9 = -€2,50 x 1.000
akeil = €2.500 strata). Tu musite akcie odkupit spat
za vyrazne vys$siu cenu, aby ste pokryli svoju poziciu.

Prijem z dividend
Okrem nékupu a predaja akcii za U¢elom zisku investo-
ri kupuju aj akcie, aby poskytli prijem z dividend.

Scendr 1: Vyplaty dividend ako rozdelenie hotovosti
Predpokladajme, Ze viastnite 1 000 akcii spolo¢nosti
Royal Dutch Shell. Spolo¢nost oznamila dividendu vo
vySke 0,799 EUR na akciu. Datum ex-dividendy je 15.
augusta, takZe vSetci akcionari, ktorf viastnia akcie, do-
stanu jeden pracovny der pred ex-datumom dividen-
du. Spolo¢nost vyplati dividendy v den vyplaty, ¢o je
okamih, kedy su peniaze pripisané na Ucty investorov.
To znamenad, ze v den platby obdrzite na vas ucet 799
eur pred zdanenim.

Scendr 2: Plany reinvestovania dividend
Predpokladajme, Ze vlastnite 100 akcii spolo¢nosti
Royal Dutch Shell (RDSA). Spolo¢nost ponuka pro-
gram DRIP. Spravuje agent pre prevod spolo¢nosti
a ddva registrovanym akcionarom moznost vyuZzit
vSetky alebo Cast svojich dividend na automatické
reinvestovanie hotovostnych dividend do dalsich ak-
cil. Spolo¢nost plati vSetky poplatky a provizie. Akcie
DRIP sa nakupuiju priamo od spolo¢nosti a odkupuju.
Reinvestované dividendy su stéle zdanitelné.

Profil investora pre akcie

K'tomu, aby bolo mozné urcit, pre koho su akcie vhod-
nym finanénym nastrojom, je potrebné zistit, ¢i tento
nastroj zodpoveda vasim znalostiam, skudsenostiam,
investicnému cielu a investicnému horizontu. Pokial
uvazujete o investovani do akcii, je mimo iné vhodné zi-
stit, Ci su akcie v sulade s vasim investorskym profilom.

Komplexnost

Vzhladom na vlastnosti akcii sa pri obchodovani na
regulovanom trhu alebo na rovnocennom rozvinutom
trhu povazuje za nekomplexny finanény nastroj. Akcie,
s ktorymi sa obchoduje na OTC (over-the-counter)
alebo ktoré neposkytuju spolahlivé informécie o svo-
jej spolo¢nosti, maju tendenciu znasat vyssie rizika z
dévodu obmedzenych regulagnych poZiadaviek a de-
centralizovaného spdsobu obchodovania.

Pred investovanim do akcii sa uistite, ze viete o vlast-
nostiach produktu.

Typ investora

Akcie su vzhladom na svoju povahu najvhodnejsie pre
stredne pokrocilych investorov. S akciami mézu ob-
chodovat retailovi aj profesionalni investori.

Znalosti a skusenosti

Predtym, ako budete obchodovat s akciami, je dole-
zité vziat do uvahy stanovené kritéria vedomosti a
skusenosti. LYNX vyZaduje, aby investor mal histdriu
obchodovania s akciami najmenej jeden rok a mal do-
stato€né znalosti o mechanizmoch a rizikach obcho-
dovania s akciami.

Finan¢na situdcia a informovanost o rizikach
Investori by si mali byt vedomi a uvedomit’ si skutoc-
nost, ze v désledku obchodovania s akciami by sa
mohlo stratit az 100% (alebo dokonca viac) pévodnej
investicie. Pokial ide o riziko, malo by sa rozliSovat
medzi nakupom a predajom akcii nakratko.

Existuje rozdiel v rizikovom profile medzi ndkupom ak-
cii a kratkym predajom akcii. V pripade nakupu akcii sa
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potencidlna maximalna strata rovna pociato¢nej inves-
ticie, €o je zaplatena cena. Pri kratkych predajoch akcif
su rizika vyrazne vysSie. Kratky predajca akcii riskuje
teoreticky neobmedzend stratu, pretoZe hodnota akcie
mbze nekonecne stlpat.

Investicny ciel
Obchodovanie s akciami méze sluzit uréitym investic-
nym cielom, ako je tvorba prijmu a rast kapitalu.

Tvorba prijmu

Prilem je mozné ziskat prijatim dividend za akcie spo-
lo¢nosti, ktoru viastnite vo svojom portféliu. Dividendy
mozu byt priimané ako vyplata v hotovosti alebo spo-
lo¢nost méze pondknut plan reinvestovania dividend.

Kapitalovy rast

udia investuju do akcii preto, Ze u akcii existuje
moznost, ze ich cena porastie. Investori mézu mat v
umysle drzat akcie len na relativne kratku dobu alebo
moézu mat dihodobejsi zamer, ale v oboch pripadoch
dufaju, ze zarobia.

Optimisticky sa chovavajlci, tzv. bydi investor moéze
kupit akcie. Potencidlny zisk je nekonecny a potencial-
na maximalna strata sa rovna zaplatenej cene za akciu.

Investiény horizont

Neexistuje konkrétny investiény horizont pre obchodo-
vanie s akciami. Obchodovanie akcif je vhodné kratko-
dobo (menej ako 3 roky), strednodobo (3 az 10 rokov)
a dihodobo (viac ako 10 rokov).

Zhrnutie

V tejto brozire sa diskutovalo o hlavnych ¢rtach ob-
chodovania s akciami. Byt akciondrom spolo¢nosti
prichadza so stiborom whod a rizik. Co znamené stat
sa akcionarom mozno zhrnut takto:

[Ludia investuju do akcii preto, ze u akcii existuje moz-
nost, ze ich cena porastie. Investori mézu mat v umy-
sle drzat akcie Ako na majitela akcii sa na akcionarov
vztahuju kapitalové zisky (alebo straty) a / alebo vyplaty
dividend ako na osoby so zvyskovym narokom na zisk
firmy. Akcionari tiez maju urcité prava, napriklad pra-
vo hlasovat na valnych zhromazdeniach akcionarov,
schvalovat rézne zaleZitosti - volbu ¢lenov predsta-
venstva, rozdelenie dividend alebo flziu.

Samozrejme, rovnako ako akékolvek zabezpecenie, aj
akcie ponukaju vyhody a nevyhody. Patria sem najma:

Vyhody Nevyhody

Potencial zisku Pri individualnych

prostrednictvom hodnotach vysokeé riziko
zvySovania cien a straty (az do celkovej
dividend straty v pripade platob-

nej neschopnosti)

Ziadna predvidatelna a
fixna navratnost

DIhodobo vyssia na-
vratnost ako sporiace
produkty

Vysoky stupern flexi-
bility / likvidity (akcie
je mozné kedykolvek
kupit a predat)

V pripade neodkladného
predaja akcii pri poklese
moze dojst k stratam

Velky vyber roznych
druhov akcif

Slovnicek pojmov

Datum oznamenia
Déatum oznéamenia je den, ked' predstavenstvo spolo¢-
nosti oznami svoju dalsiu vyplatu dividend. Nazyva sa

aj datum vyhlasenia.

Provizie

Provizia je poplatok za sluzby, ktory stanovuje spro-
stredkovatel alebo investi¢ny poradca za poskytnutie
investicného poradenstva alebo spracovanie nakupov
a predajov cennych papierov pre klienta.

Kmeriové akcie

Kmerové akcie, synonymum beznych akcii, si cen-
nym papierom, ktory predstavuje vlastnictvo spo-
lo¢nosti. Drzitelia kmenovych akcii vykonavajucich
kontrolu akcil volenim spravnej rady a hlasovanim o
podnikovej politike.

Dividenda
Dividenda je rozdelenie odmeny z Casti vynosov spo-
lo¢nosti a vyplati sa skupine jej akcionarov.

DRIP

Plan reinvestovania dividend (DRIP) je program, ktory
umozfiuje investorom reinvestovat svoje hotovostné
dividendy do doplnkovych akcii alebo zlomkovych ak-
cii podkladovej akcie v den vyplaty dividend.

Ex-dividendovy datum

Datum ex-date alebo ex-dividend je datum, ku ktoré-
mu sa obchoduje s cennym papierom alebo po fiom,
bez predtym deklarovanej dividendy alebo distriblicie
akcif.

Poplatky
Pozri: Provizie

Likvidita

Likvidita predstavuje mieru, do akej je mozné aktivum
alebo cenny papier na trhu rychlo kupit alebo predat
za cenu, ktora odraza jeho skuto¢nu hodnotu. Inymi
slovami: jednoduchost prevodu na hotovost.

Prikaz

Prikaz je pokyn investora maklérovi alebo sprostredko-
vatelskej spoloénosti na nékup alebo predaj cenného
papiera v mene investora.

Bezné akcie

Bezné akcie predstavuju zakladné akcie spolo¢nosti s
hlasovacim pravom. DrZitelia beznych akcii maju spra-
vidla narok na jeden hlas za jednu akciu a dividendy
prijimaju iba na zéklade rozhodnutia vedenia spolo¢-
nosti.

oTC

Over-the-counter (OTC) sa tyka procesu obchodova-
nia s cennymi papiermi pre spolo¢nosti, ktoré nie su
koétované na oficidlnej burze, ako je New York Stock
Exchange (NYSE). S cennymi papiermi, ktoré sa
obchodujd na volnom trhu, sa obchoduje prostred-
nictvom siete sprostredkovatelov a distributorov na
rozdiel od centralizovanej burzy. Tieto cenné papiere
nespifiajui poziadavky na kétovanie na Standardnej tr-
hovej burze a povazuju sa za rizikovejSie.

Datum splatnosti

Datum vyplaty alebo datum splatnosti je datum, ku
ktorému sa ma vyplatit deklarovana dividenda oprav-
nenym investorom.

Penny akcie

Penny akcie sa tykaju akcii malych spolo¢nosti, ktoré
sa zvyCajne obchoduju za menej ako 5 dolarov na
akciu. Aj ked' sa niektoré penny akcie obchoduju na
velkych burzach, ako je New York Stock Exchange
(NYSE), vacsina penny akcii sa obchoduje prostred-
nictvom mimoburzovych (OTC) transakcii.

Prioritné akcie
Prioritni akcionari maju vysSi nérok na dividendy alebo
rozdelenie aktiv ako bezni akcionari. Podrobnosti o



kazdej prioritnej akcii zavisia od vydania.

Datum zapisu

Rozhodnym datumom alebo datumom zapisu je ko-
nec¢ny datum stanoveny spolo¢nostou s ciefom urcit,
ktori akcionari su opravneni na vyplatu dividend alebo
dividend.

Regulovany trh

Regulovany trh je taky trh, na ktorom verejno-spravne
organy alebo (menej obvykle) priemyselné alebo pra-
covné skupiny, vykonavajlce Uroven dohladu a kontroly.

Akcie

Akcie su jednotky vlastnickeho podielu v korporacii ale-
bo finanénom majetku, ktoré zabezpeduju rovnomerné
rozdelenie vSetkych ziskov, ak su vykazané, vo forme
dividend. Dva hlavné typy akcii st kmenové akcie a pri-
oritné akcie.

Predaj nakratko

Kratky predaj, predaj nakratko, je investicna alebo
obchodné stratégia, ktora Spekuluje s poklesom ceny
akcil alebo inych cennych papierov. Krétky predajca si
poziGiava akcie iného investora a predava tieto akcie s
Umyslom tieto akcie odkupit spat za nizsiu cenu. Kratky
predajca plati Urok za vypozicanie akcii.

Akcie

Akcie (zname tiez ako ,podiely” alebo ,kapital“) su ty-
pom cennych papierov, ktoré znamenaju podielové
vlastnictvo emitujlicej spolo¢nosti. Tym ziskava akcionar
prava na danu Cast aktiv a vynosy spolo¢nosti.

Pravo na upis

Pravo na Upis je pravo existujlcich akcionarov spolo¢-
nosti zachovat' si rovnaké percento vlastnictva upisanim
novych emisii akcii za trhové ceny alebo nizSie.

Volatilita

Volatilita je Statisticka miera rozptylu vynosov pre dany
cenny papier alebo trhovy index. Vo vacésine pripadov
plati, ze ¢im vysSia je volatilita, tym je riziko vysSie.

Hlasovacie pravo

Hlasovacie pravo je pravo akciondrov hlasovat o za-
leZitostiach tykajucich sa podnikovej politiky vratane
rozhodnuti o zloZeni predstavenstva, vyddvani cennych
papierov, zacati podnikovych akcii a podstatnych zme-
nach v ¢innosti spolo¢nosti.

2.ETF/ETN / ETC

Fondy obchodované na burze (ETF) vam umoZznuju
investovat do kosa cennych papierov, ako su akcie,
dlhopisy, komodity alebo mix. To prinasa vyhody di-
verzifikécie. Investovanie do ETF sa v poslednych
desatrociach stalo ¢oraz obllUbenejsim. Napriek jeho
beznému pouzitiu mézu stdle existovat otazky tykajuce
sa meganizmu fungovania a vlastnosti tohto produktu.
Tato brozura vysvetluje pojmy ETF, ako funguju a na ¢o
sa daju pouzit.

Vysvetlenie ETF

ETF su investicné fondy, ktorych cielom je sledovat
vykonnost koSa cennych papierov. Ak napriklad kupite
ETF, ktory sleduje vSetky cenné papiere v ramci indexu,
mozete byt ndkupom i len jediného ETF vystaveni vplyvu
vSetkych cennych papierov v indexe.

ETF je nazyvany fondom obchodovanym na burze, pre-
toZe je obchodovany na burze rovnako ako akcie. Cena
ETF sa v priebehu obchodného dria zmeni, pretoze ETF
sU na trhu nakupované a predavané. Pokial ide o podie-
lové investicné fondy, je to odlisné, s nimi sa obchoduje
iba raz denne po zatvoreni trhov.

ETF, ktoré su investorom dostupné a s ktorymi mozno

obchodovat, su rézneho typu. Kazdy ETF ma svoj pro-
spekt a prehlad zakladnych skutoc¢nosti, v ktorych su
popisané jeho charakteristiky, napriklad zloZenie, ciele a
riziko. Tieto dokumenty su k dispozicii na webe emitenta
ETF. Nizsie je niekolko prikladov typov ETF:

Indexové ETF sleduje konkrétny subor akcii, ktoré by
mohli byt podobné indexu.

Dihopisové ETF by mohli zahtnat viadne dihopisy, kor-
poréatne dlihopisy a statne a miestne dlhopisy.

Odvetvové ETF sleduju konkrétne odvetvia, napriklad
technoldgiu, bankovnictvo alebo sektor ropy a zemné-
ho plynu.

Komoditné ETF investuju do komodit, ako je ropa alebo
Zlato.

Menové ETF investuju do cudzich mien, napriklad eur
alebo kanadskych dolarov.

V celej tejto brozure je pre ilustraciu pouzity ako priklad
indexovy ETF pozostavajuci z akcii. Z tohto dévodu je
pri odkazovani na sledované podkladové cenné papiere
pouzivany termin akcie.

Metdda sledovania

Medzi metdédami sledovania pouzivanymi ETF pre sle-
dovanie podkladovych cennych papierov je rozdiel.
Mohli by byt bud' fyzické alebo syntetické. Fyzické ETF
sa pokusaju sledovat svoje cielové zloZenie drZzanim
vSetkych podkladovych akcif, alebo ich reprezentativnej
vzorky, ktoré tvoria ich navrhnuté zlozenie. Ak napriklad
investujete. Ak napriklad investujete do indexového ETF
S & P 500, viastnite kazdu z 500 akcii zastupenych v
indexe S & P 500 alebo nejaké ich Ciastkové subor.
Fyzicka replikdcia je primerane jasna a transparentna.
Vacsina produktov ETF su fyzické ETF.

Synteticky ETF je uréeny na replikéciu vykonu podklado-
vého zlozenia s pouzitim derivatov (tj. Futures naindex S
& P 500) a swapov skor nez fyzickych akcif.

Inverzné ETF

Inverzné ETF je na burze obchodovany fond zostaveny s
pouzitim réznych derivatov s cielom mat zisk z poklesu
hodnoty podkladovych akcii. Investovanie do inverz-
nych ETF je podobné drzanie réznych kratkych pozicii,
¢o zahffa vypoziCanie akcii a ich predaj so zdmerom
ich opatovného nakupu za nizsiu cenu. Uvedomte si,
ze inverzné ETF sU povazované skor za komplexné pro-
dukty nez za nekomplexné, ako je tomu pri tradi¢nych
Struktdrovanych ETF.

Pakové ETF

ETF vyuzivajuci pakovy efekt pouziva finanéné derivaty
a dlih na zvySenie vynosov z podkladovych akcii. Zatial
¢o tradicné ETF typicky sleduje akcie jedna ku jednej,
ETF vyuzivajlci pakovy efekt mdze mat za ciel pomer
2: 1 alebo 3: 1 za ucelom zvySenia vynosov podklado-
vého zloZenia. Ak podkladové cenné papiere maju ne-
dostatoénu vykonnost, efektivnost ETF vyuzivajiceho
pakového efektu bude este horsia. Pamatajte na to, ze
ETF vyuZivajuce pakového efektu sa povazuju za ne-
komplexné produkty namiesto nekomplexnych, ako je
tomu pri tradi¢nych Struktdrovanych ETF.

Inverzné ETF a ETF s pakovym efektom su dve varian-
ty ETF, ktoré maju v porovnani s tradi¢cnymi ETF ovela
Spekulativnejsie charakter. ETF vyuzivajuci pakovy efekt
a inverzné ETF su jedine¢né a nesu so sebou dalsie ri-
zikd a faktory, ktoré u tradi¢nych ETF nie su pritomné.
Pre ilustraciu bude hlavné zameranie v tejto brozdre na
tradicné ETF. Pred investovanim do inverzného fondu
alebo do fondu s pakovym efektom by ste si mali byt
isti, ze poznate rizika. Okrem toho by ste mali starost-
livo posudit svoje skusenosti, investicné ciele, finanéné
zdroje a vSetky ostatné relevantné.

Inverzné a pakové ETF su dve varidcie ETF, ktoré maju

ovela SpekulativnejSi charakter v porovnani s tradi¢nymi
ETF. Pakové a inverzné ETF su jedine¢né a nesu so se-
bou dalSie rizika a faktory, ktoré u tradi¢nych ETF nie su
pritomné. Pre ilustraciu bude hlavné zameranie v tejto
brozure na tradiéné ETF. Pred investovanim do inverz-
ného fondu alebo do fondu s pakovym efektom by ste
si mali byt isti, ze poznate rizikd. Okrem toho by ste mali
starostlivo posudit svoje skusenosti, investicné ciele,
financné zdroje a vSetky ostatné relevantné faktory.

Moznosti ponukané ETF

Obchodovanie s ETF ponuka investorom Siroky vyber
moznosti @ mozno ich pouzit pre rézny typ stratégit.
Dolezité je, aby ste pred uskutocnenim akychkolvek
investi¢nych rozhodnuti vyvazili vyhody obchodovania
s ETF s rizikami.

Diverzifikacia

Rozdelenie penazi naprie¢ skupinou akcii (alebo inymi
triedami aktiv) méze zniZit vase celkové riziko, pretoze
sa tym znizuje dopad na vase portfdlio, ak jedna ale-
bo dve z vaSich investicii maju nedostatocny vykon.
ETF poskytuju pristup k sérii trhov a aktiv, domacich i
medzinarodnych. ETF ponukaju diverzifikaciu v jednom
obchode. MoéZete napriklad dosiahnut vystavenie vply-
vu vSetkych akcii v zlozeni (napriklad indexu), ktoré ETF
sleduje, ¢o mdze dosahovat niekolko sto cennych papi-
erov. Poplatok za sprostredkovanie zaplatite len z jednej
transakcie. Naopak, dosiahnutie diverzifikacie priamou
drZzbou akcii méze byt ¢asovo naro¢né a nakladné. Z
kazdého nakupu akcie zaplatite poplatok za sprostred-
kovanie, a ak su vaSe fondy obmedzené, moézete ich
rozdelit prilis.

Prijmy a rast kapitalu

ETF mézu ponukat vynosy vo forme prijmov a rastu ka-
pitélu. Rozdelovanie sa vykonava v zavislosti na ETF (tj.
Stvrtrodne). V pripade akciovych ETF fond dostane divi-
dendy z akcii v danom zloZeni a odovzda ich prostred-
nictvom vasho podielu. Fond tiez odovzda kapitalové
zisky, ktoré vytvoril z predaja akcii. Existuje aj potencial
pre rast kapitdlu. Pokial méa akciovy trh dobrd vykon-
nost, hodnota vasho ETF vzrastie v sulade s rastom
ZloZzenia. Samozrejme, ak vykonnost zloZenae klesne,
klesne aj hodnota vasho ETF.

Transparentnost

ETF su Struktirované tak, ze cena ETF by mala byt
rovnaka alebo by sa mala bliZit hodnote podkladové-
ho zlozenia, tzv. Cistej hodnote aktiv (Net Asset Value
- ,NAVY). V hodnote NAV sa premieta trhova hodnota
podkladového portfdlia akcif (alebo inych aktiv), uprave-
na o poplatky a vydavky fondu. Vypocita sa vydelenim
hodnoty akcii v ETF (upravenej o poplatky a vydavky)
poc¢tom emitovanych jednotiek. S fondom ETF sa vSeo-
becne nebude obchodovat za vyznamnu prémiu alebo
so zlavou z hodnoty NAV. To znamena, Ze trhova cena
vasho ETF je uréena takmer Uplne hodnotou NAV a je
len obmedzene ovplyvnena dopytom po samotnych
fondoch ETF a ich ponukou. Paméatajte na to, Ze vzhla-
dom k niekolkym faktorom, ako su pohyby cien akcif
alebo zmeny mien, s mozné odchylky od hodnoty NAV,
takZe sa odporuca pred obchodovanim skontrolovat
hodnotu NAV a aktudinu cenu ETF.

Naklady

Manazérske poplatky pre ETF su vzhladom na rozdiel
v nakladoch na transakcie zvy&ajne vyznamne mensie
nez investovanie do rovnakej expozicie individuélne nak-
Upenych akcii. ETF su tiez nakladovo efektivnejSie ako
aktivne riadené fondy

Likvidita

S ETF sa obchoduje na burze priamym vykonavanim
nakupného a predajného procesu. Prostrednictvom
spolo¢nosti LYNX nakupujete a preddvate kedykolvek
poc¢as obchodnych hodin burzy, rovnako ako nakupuje-
te a predavate bezné akcie. ETF su vytvarané a splaca-
né pravidelne, ¢o zaistuje Sirku likvidity podkladového
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produktu. Na rozdiel od nekdtovanych spravovanych
fondov su investori schopni obchodovat s ETF pocas
obchodnych hodin burzy a za cenu kétovanu na burze

Vlastnosti ETF

ETF je typom otvoreného fondu, s ktorym sa obchoduje
na trhu za jeho Cistu hodnotu aktiv (Net Asset Value -
LNAV¥) alebo blizko nej. ETF typicky sleduje zlozenie
akcil, méze vSak tiez sledovat iné triedy aktiv, ako su
dlhopisy alebo komodity. ETF maju nasledujice charak-
teristiky.

1. Podkladové cenné papiere

ETF typicky sleduje zlozenie akcif, napriklad index. ETF
moze vlastnit stovky alebo tisice akcii naprie¢ réznymi
odvetviami, alebo by mohol byt obmedzeny na jedno
konkrétne odvetvie alebo sektor. Niektoré fondy sa za-
meriavaju len na akcie Spojenych Statov americkych,
zatial o iné maju globalny nahlad. Napriklad ETF za-
merané na bankovnictvo by mohli zahtnat akcie réznych
bank naprie¢ odvetvim. Pretoze v ramci ETF existuje
viac akcil, mézu byt oblubenou volbou pre diverzifika-
ciu.

2. Sleduje zakladné zloZenie

Cena ETF sleduje podkladové cenné papiere. ETF su
spravované pasivne. Ich cielom je replikovat vykonnost
stanoveného zloZenia. Pracou manazéra ETF je zabez-
pecit, aby drzanie fondu vS8eobecne zodpovedalo zlo-
Zeniu alebo ho sledovali. Na rozdiel od toho je cielom
aktivne spravovanych fondov prekonat stanovenu refe-
renénuy mieru.

3. Obchody za hodnotu NAV

Cena ETF by mala byt na Urovni ¢istej hodnoty aktiv (Net
Asset Value - ,NAV*) alebo velmi blizko nej. V hodnote
NAV sa premieta trhova hodnota portfélia podkladového
portfdlia, upravena o poplatky a vydavky fondu a vyja-
drena na jednotku. Mdze dbjst aj k chybe pri sledovani.

4. Otvorené

ETF su otvorené. Pocet jednotiek vo fonde nie je pevny.
V reakcii na ponuku a dopyt od investorov je vytvara-
nych alebo odkupenych spét (splatenych) viac jedno-
tiek. Otvorena Struktura je jednym z dévodov, pre¢o ETF
sleduju hodnotu NAV.

5. Obchoduije sa na burze

S ETF sa obchoduje na trhu. Prostrednictvom spolo¢-
nosti LYNX nakupujete a preddvate po¢as obchodnych
hodin burzy. ETF nemozete nakupovat priamo od emi-
tenta. Vysporiadanie obchodu sa uskutoCrivje podia
Specifickych pravidiel burzy.

Vytvorenie ETF

Pri zvazovani ETF je dblezité rozumiet, ako je nastroj
vytvarany. Jednotky ETF su vytvarané procesom nazva-
nym vytvaranie a splatenie, ku ktorému dochadza na
Urovni fondu na primarnom trhu. Splnomocneni Gc¢ast-
nici su spinomocneni Ucastnici obchodovania na burze,
ktori maju zriadent zmluvu s emitentom o vytvoreni a
splateni jednotiek vo ETF. Schopnost vytvarat a splacat
jednotky udrzuje cenu ETF v sulade s Cistou hodnotou
aktiv podkladového produktu a zaistuje odvodenie likvi-
dity ETF od podkladovych cennych papierov drzanych
v ramci fondu.

Primarny a sekundarny trh

ETF mbzete nakupovat iba na sekundarnom trhu, ako
je NYSE alebo Xetra. Nemozete Ziadat o ETF tzv. ,In a
float”. ETF sU emitované na primarmom trhu pre splno-
mocnenych Ucastnikov. Tymi sU Specidlne organizacie,
ktoré mbézu vytvarat a splacat jednotky v ETF. Prave
prostrednictvom ¢innosti splnomocnenych Ucastnikov
sU ETF k dispozicii investorom pre obchodovanie na
sekundarnom trhu.

Ako sa vytvaraju ETF?
Splnomocneny Ucastnik poziada emitenta o jednotky v

ETF. Akonahle emitent ETF vytvori nové jednotky, méze
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ich splnomocneny Ucastnik predat kupujlcim na burze.

Co sa stane s podkladovymi akciami?

Po vytvoreni ETF su podkladové akcie prevedené na
spravcu, ktory nesie zodpovednost za drZzanie akcif.
Spréavca je uréeny emitentom ETF, je v8ak na emitentovi
nezavisly.

Proces odkupu ETF

Splnomocneni tc¢astnici mézu tiez poziadat emitenta o
splateni ETF. Proces splatenia funguje opac¢ne ako pro-
ces vytvarania. Splnomocneny Ucastnik prevedie ETF
na emitenta, ktory na oplatku doruci hotovost alebo
akcie. Emitent potom ETF zrusi.

ETF su otvorené

ETF su otvorené, ¢o znamenad, ze pocet jednotiek pri
emitovani mozno zvysit alebo znizit v reakcii na dopyt
od investorov. Ak nie je existujica ponuka ETF dosta-
tocna k splneniu dopytu investorov, mézu splnomoc-
neni UGastnici poziadat emitenta o vytvorenie novych
jednotiek a potom ich predat na burze. Ak je ponuka
ETF vacsia, ako je potrebné na splnenie dopytu inves-
torov, mdzu splnomocneni Udastnici jednotky splatit a
znizit tak ich pocet na emisiu. Otvorena Struktidra ETF
pomaha zaistit, aby trhova cena zostavala na hodnote
NAV alebo bola velmi blizko nej.

Cista hodnota aktiv (NAV)

Pri posudzovani ETF je dolezité vediet, ako je nastroj
ocenovany. ETF su nakupované a predavané pocas
trhovych hodin. Trhova cena ETF je ur¢end hodnotou
portfélia akcii fondu (alebo inych aktiv) a tiez ponukou
a dopytom pocas trhovych hodin. Kym cena akcie je
uréena prevazne podkladovymi akciami v portfdliu, ¢o
je zname ako cCistd hodnota aktiv (Net Asset Value -
LNAV*), Cas od ¢asu mbzu existovat urcité rozdiely, na-
jma pocas doby volatility trhu. Hodnota NAV sa pouziva
na meranie vykonnosti ETF.

Trznd cena vs. NAV

Trhova cena ETF a jeho Cista hodnota aktiv (Net Asset
Value - ,NAV*) su dve rézne veci. Trhova cena je cena,
za aku sa s fondom ETF obchoduje na trhu. Hodnota
NAV je celkova hodnota akcii v ETF, upravena o poplat-
ky a vydavky, vydelena poc¢tom emitovanych jednotiek.
Trhova cena ETF by vSak mala byt rovna hodnote NAV
alebo sa jej blizit. Tato schopnost tesne sledovat hodno-
tu NAV je zékladnou charakteristikou ETF.

Ako sa vypocita NAV?

Hodnota NAV je celkova hodnota akcii v ETF, upravena
o poplatky a vydavky, vydelena poctom emitovanych
jednotiek. Hodnota NAV vacésiny ETF je zverejhovana
denne. Emitenti vSeobecne zverejnuju hodnotu NAV ich
fondu na svojom viastnom webe alebo na webe kon-
krétnej burzy.

Co udrzuje trznti cenu v stlade s NAV?

Cena ETF sa len zriedka prili§ odchyluje od svojej
hodnoty NAV. Ak sa cena ETF nepohybuje v sulade s
hodnotou NAV, predstavuje to pre splnomocnenych
Ucastnikov a profesionalnych obchodnikov prilezitost na
arbitréz. Arbitréz je technika pouzivana profesionalnymi
obchodnikmi k vyuZitiu vnimaného podcenenia a dosia-
hnutie ziskov.

Arbitraz

Predpokladajme, ze cena ETF klesne pod hodnotu NAV.
Je to spbsobené tym, Ze dopyt klesol vo vztahu k aktu-
alnej ponuke. Splnomocneny Ucastnik méze:

e kupit ETF na trhu,

e dorugit ich emitentovi vymenou za podkladové akcie,
potom

e akcie predat na trhu.

Rozdiel medzi cenou zaplatenou za ETF a sumou pri-
jatou z predaja akcii na trhu je zisk arbitrazérov. Nakup
ETF bude dvihat cenu ETF, pokial' nebude opét v stlade
s hodnotou NAV.

V pripade, ze cena ETF je vyznamne vySsia nez hodnota
NAV, splnomocneny Ucastnik moze:

e kupit podkladové akcie na trhu,

e dorucit ich emitentovi vymenou za nové ETF, potom

e predat ETF na trhu.

V tomto pripade je rozdiel medzi cenou zaplatenou za
akcie a sumou prijatou z predaja ETF na trhu, zisk arbi-
trazérov. Predajny tlak bude tlacit cenu ETF nadol, kym
nebude opét v sulade s hodnotou NAV.

Trzna cena vs. Uroven kompozicie

Je dolezité vediet, ze cena ETF nie je nevyhnutne rovna-
ka ako Urover podkladového zloZenia. Na com zéleZi, je,
Ze z hladiska percent bude mat zmena Urovne zlozenie
za nasledok podobnu zmenu ceny ETF v percentach.

Rizika ETF

ETF nie su vhodné pre vSetkych investorov. Vzhladom
na rizika spojené s obchodovanim s ETF by ste ich mali
pouzit len vtedy, ak ste si isti, Ze poznate rizika. Pred in-
vestovanim by ste mali starostlivo posudit svoje skuse-
nosti, investicné ciele, financné zdroje a vSetky ostatné
relevantné faktory.

Trzné rizika

Akcie ETF sleduje mnoho akcif, ¢im vas chrani proti Spe-
cifickému riziku jednotlivej akcie, ktoréd nema dostatoénu
vykonnost. Stéle ste v8ak vystaveni trhovému riziku. Ak
napriklad klesne velky trh akcii Spojenych statov ame-
rickych, klesne aj hodnota ETF, ktory sleduje index S &
P 500. Nazyva sa to trhovym rizikom. Podobne klesne
hodnota ETF, ktory sleduje uréeny sektor, napriklad
technoldgia, ak klesne cena podkladovych akcii tech-
nolégif.

Sledovacie chyby a chyby cenotvorby

MoZe existovat obdobie, kedy cena ETF nesleduje
presne cenu podkladového zlozenia, ktoré ma za ciel
sledovat. MoZe to byt preto, Ze portfélio akcii, ktoré ETF
drzia, sa nepohybuje presne v sllade so sledovanymi
podkladovymi akciami. Alebo mbze dojst k tomu, Ze sa
cena ETF docasne pohybuje daleko od hodnoty NAV
fondu. Riziko odchylky od hodnoty NAV je vyssia v ur-
Citych obdobiach obchodného dna a je tiez vyssia, ked
prudko vzrastie volatilita. Tiez syntetické ETF su viac
vystavené chybam pri sledovani v dosledku zlozitejSej
formy replikovania.

Riziko likvidity

Ide o riziko, Ze nemusite byt schopni predat svoje ETF
za primeranu cenu. Nemusi byt dostatok prikazov k na-
kupu alebo cena méze byt prili§ nizka. Likvidita sa moze
medzi jednotlivymi ETF IiSit. S niektorymi sa obchoduje
aktivne, iné maju relativne nizky obrat, ¢o mdze nakup a
predaj za primerand cenu stazit. Pri neexistencii vhod-
nych kupujucich a predavajlcich mdzete obchodovat s
tvorcom trhu.

Menové riziko

ETF, napriklad medzinarodné ETF, vas vystavuju me-
novému riziku. V pripade medzindrodnych ETF zahffia
podkladové zlozenie akcie kdtované na zamorskych tr-
hoch. Cena tychto akcii je stanovena v mene zamorskeé-
ho trhu. Zahrani¢na hodnota meny musi byt prevedena
na eura predtym, ako mozno s fondom ETF obchodovat
na europskej burze. ZvySenie hodnoty eura oproti mene
krajiny, kde méte expoziciu, mdze mat negativny dopad
na hodnotu vasho ETF.

Inverzné ETF - riziko protistrany a zloZené riziko

Inverzné ETF usilujd o dodavanie inverznych vynosov
podkladovych cennych papierov. Na dosiahnutie svo-
jich investi¢nych vysledkov inverzné ETF vSeobecne
vyuzivaju odvodené cenné papiere, napriklad swapové
zmluvy, kontrakty na futures a opcie. Ak protistrana
kontraktu nembze splnit’ svoje zavézky, nesie pouzitie
derivatov so sebou Uverové riziko. Okrem toho ma vac-
Sina inverznych ETF jednodriovy ciel vyrovnat sa dennej
vykonnosti zlozenia. Drzanie tohto ETF po dlhsiu dobu
znamena zisk alebo strata z dennych zloZzenych pohy-



bov v priebehu ¢asu, ¢im potencidlne vznika iny vysle-
dok nez v pripade zloZenia. Toto riziko sa nazyva rizikom
ZloZenia a bude vysvetlené na priklade.

Napriklad tradi¢ne akciovy ETF sa nakupuje prvy den
za 100 $. Rovnaky deri dojde k poklesu podkladového
ZloZenia 0 5% a cena klesne na 95 $. Druhy den dojde k
poklesu trhu o dalich 5%, ¢im sa cena znizi na 90,25 $.
Treti den trh vzrastie o 5%, ¢im sa cena zvysi na 94,76
$. Celkova strata za tri dni je 5,24 $, Cize 5,24%.

Na zdklade i len tychto uUdajov by sme ocCakavali, ze
inverzny ETF by vzrastol o 5,24%. AvSak nie je to tak.

Inverzny indexovy ETF sa nakupuje prvy de za 100 $.
Rovnaky deri index klesne o 5% a cena vzrastie na 105
$. Druhy den trh klesne o dalSich 5%, ¢im cena vzras-
tie na 110,25 $. Treti def trh vzrastie o 5%, ¢im cena
klesne na 104,74 $. Celkovy zisk je 4,74 $, Cize 4,74%.
Inverzny ETF samozrejme nemal lepSiu vykonnost ako
normalny ETF, nesplnil vSak o¢akavania, pretoze ETF je
navrhnuty tak, aby sa vyrovnal inverznej hodnote dennej
vykonnosti druhého zlozenia, nie jeho dlhodobym vyno-
som. Toto proti-zloZenie je priznacnym rizikom inverz-
nych ETF a ETF s pakovym efektom.

Pakové ETF - pakovy efekt

ETF vyuZivajice pakovy efekt maju niekolko dalsich rizik
v porovnani s tradicnymi ETF l&kajucimi potencidlnymi
vysokymi vynosmi za kratku dobu. ETF vyuzivajlice
pakovy efekt maju vysSie poplatky nez ETF, ktoré ho
nevyuZzivaju, a to z dévodu prémii, ktoré je nutné zaplatit
pri nékupe opénych kontraktov, rovnako ako nakladov
na zapozicanie penazi - alebo marzi. Viysoké koeficienty
nakladov a rozpad su pre ETF vyuZivajlice pakovy efekt
velkym problémom. Tieto dva faktory samotné by monhli
uberat zo ziskov a zvySovat straty. Okrem toho su ETF
vyuzivajluce pakovy efekt vystavené tiez riziku zloZenie
opisanému vyssie. ETF vyuzivajuce pakovy efekt su po-
vazované za komplexné a maju Spekulacny charakter..

ZvySenie marzovych poziadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov mbze
Interactive Brokers UK kedykolvek zvysit poZiadavky
na marzu pre zékaznikov na existujucich i novych ETF
poziciach. Toto rozhodnutie méze byt spdsobené prud-
kym narastom volatility podkladového efektu, ked' trho-
va kapitalizacia podkladového efektu klesla pod urcitd
hranicu alebo z nejakého iného dévodu. Upozornujeme,
7e po Uprave marzi uz et nemusi spifiat poziadavky
na marzu. Pokial ide o tento problém, maklér pristupi
k likvidacii pozicii za Uc¢elom odstranenia tejto nedosta-
tocnosti.

Likvidacneé riziko

Ak celkovy kolateral vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavku na marzu, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavriet urcité pozicie bez predchadzajuceho upozor-
nenia, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto pozicie ziskové
alebo stratové. Pokial po likvidacii na vasom Ucte stéle
existuje deficit marze a mate dalSie pozicie ako kolate-
rél, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie pozicie, aby
odstranil deficit marze. Majte, prosim, na pamati, ze
likvidacia vzdy prebieha za v dany moment previadajicu
najlepsiu ponuku alebo ponukovu cenu a ze na kone¢nu
transakénu cenu nemate ziadny vplyv. Likvidacia moze
byt vykonana so stratou a méZe byt vykonana v pre vas
nepriaznivom case.

Pouzitie ETF

Existuje mnoho réznych dévodov, preco investori ob-
choduiju s ETF. Niektoré z nich st nac¢rtnuté nizsie.

Diverzifikacia

Investori mézu ETF pouzit na vybudovanie diverzifikova-
ného investicného portfélia na dihé obdobie. Mozu tiez
pouzit jeden alebo viac ETF na dosiahnutie expozicie
konkrétnemu odvetviu alebo triede aktiv na dihé obdo-
bie alebo doc¢asne. RozloZenie vasich penazi do radu
akcif (alebo inych tried akcii) méze znizit vase celkové

riziko, pretoze sa tym znizuje dopad na vase portfélio,
ak jedna alebo dve spolo¢nosti nemaju dostatocnu vy-
konnost.

Zakladné investicie

Investori mézu ETF pouZit, ak chcu sledovat Siroky
akciovy trh ako celok alebo prekonat jeho vykonnost.
Ked' investori chcu prekonat vykonnost akciového trhu,
existuje konstrukcia portfdlia uréena k minimalizacii na-
kladov, darovej povinnosti a volatility. Stratégia mé dva
prvky:

1. pasivne spravované zakladné portfdlio, ktoré produ-
kuje vynosy v sulade s trhom, a

2. jednu alebo viac aktivne spravovanych investicii, o
ktorych si investor mysli, Zze prekonaju vykonnost trhu
(satelity).

Investor planuje aktivne riadené investicie k posilneniu
celkovych vynosov vyuzitim prilezitosti, spolieha vSak na
to, Ze zakladné investicie budu generovat vynosy z trhu.
Délezitym faktorom u tohto pristupu je, Ze dosahujete
svojich zékladnych vynosov pri nizkych nakladoch. ETF
typicky sluzi ako zékladna investicia.

Alokacia aktiv
Rozdelenie aktiv je spbdsob, ako vase peniaze rozlozit
medzi triedy aktiv, napriklad medzi:

. akcie (doméace a medzinarodné),
o dlihopisy,

. komodity,

. meny.

Rozdelenie vasich aktiv ma vyznamny vplyv na vynosy
z vasich investicii. Cas od asu mdzete chciet spdsob,
ako rozdelujete svoje peniaze medzi rozne triedy aktiv,
upravit. ETF vam umozni lahko upravit vase vahy podia
akciového trhu, pripadne jeho sektoru, v jednej transak-
cii. Mohli by ste lahko kupit ETF s cielom zvysit svoju
expoziciu voci uréitému akciovému trhu alebo sektora a
predajom ETF svoju expoziciu znizit.

Investorsky profil

Za Ucelom zistenia, pre koho su ETF vhodnym financ-
nym nastrojom, je délezité zistit, Ci tento nastroj zod-
poveda vasim znalostiam, skusenostiam, investicnému
cielu a investiénému horizontu. Ak zvazujete investova-
nie do ETF, mézete urcit, ¢i su ETF v sllade s vasim pro-
filom investora, okrem iného za pomoci nasledujlceho.

Komplexnost

Ak vezmeme do Uvahy charakteristiky a mechanizmus
fungovania ETF, povazuju sa za nekomplexny finan¢-
ny nastroj. Existuje Siroka rada ETF, ktoré maju rézne
charakteristiky, ako tie nacrtnuté v tejto brozure. Pred
investovanim do dlhopisov sa uistite, ¢i poznate charak-
teristiky produktu.

Inverzné ETF a ETF vyuzivajuce pakovy efekt su v
dosledku svojej Struktiry a nasledného rizika povazova-
né za $pekulativny a komplexny nastroj.

Typ investora

Vzhladom ku svojej povahe su ETF najvhodnejsie pre
kazdy typ investora. S ETF mézu obchodovat retailovi aj
profesionalni investori.

Znalosti a skdsenosti

Dolezité je zohladnit kritéria pozadovanych vedomosti
a skusenosti, pretoze spolo¢nost LYNX vyZzaduje, aby
investor doloZil histériu obchodovania s ETF v dizke
minimalne jedného roka a mal dostatocné vedomosti o
mechanizme investovani do ETF a rizikach s tym spo-
jenych.

Finan¢éna situdcia a informovanost o rizikdch

Investori by mali byt informovani a mali by vziat na ve-
domie skutocnost, Ze v désledku obchodovania s ETF
by mohli prist az o 100% sumy pociatocnej investicie.

V pripade nékupu ETF je maximélna potencidlna stra-
ta rovna pociatocnej investicie, ¢o je 100% zaplatenej
ceny. Investori by mali byt informovani a mali by vziat
na vedomie dopad ETF na ich finan¢nu situdciu a rizika
spojené s nakupom a predajom ETF.

S ohladom nariziko je nutné rozliSovat medzi inverznymi
ETF, ETF vyuZivajucimi pakovy efekt a tradicnymi ETF.
Investovanie do zlozitejSich ETF, napriklad inverznych
ETF alebo ETF s pakovym efektom, sa povazuje za
SpekulativnejSie, pretoZe je s tym spojené vyssie riziko
v porovnani s tradi¢nymi ETF.

Investicny ciel
Investovanie do ETF méze sluzit urditym investicnym

cielom, ako je generovanie prijmov, rast kapitalu a Spe-
kulacné smerované investicie.

Tvorba prijmu

Prijmy mozno zarobit’ prijatim rozdeleného zisku z nak-
Upenych ETF. V pripade akciovych ETF fond dostane
dividendy z podkladovych akcii a odovzda ich prostred-
nictvom vasho podielu. V pripade dihopisovych ETF
fond dostane platby kupdnovych trokov z podklado-
vych dlhopisov a odovzda ich prostrednictvom vasho
podielu.

Kapitalovy rast

LLudia investuju do ETF, pretoZe ponukaju moznost ras-
tu ich ceny. Fond odovzda kapitdlové zisky, ktoré mal z
predaja akcii. Investori by mohli zamyslat’ drzanie ETF
iba po relativne kratku dobu, alebo by mohli mat diho-
dobejsi vyhlad, v kazdom pripade vSak dufaju, Zze budu
mat zisk.

Optimisticky investor méze kupit ETF. Potencidlny zisk
je nekonec¢ny a maximalna mozna strata je rovna zapla-
tenej cene za ETF.

Smerované investicie vyuZivajlice pakovy efekt
Smerované investicie vyuzivajice pakovy efekt mozno
realizovat, ked' investor chce obchodovat v urcitom
smere za pomoci ETF vyuZivajuceho pakovy afekt a/
alebo inverzného ETF. Investovanie s vyuzitim pakoveé-
ho efektu je technika, ktorou sa usiluje o vysSie zisky z
investicie vyuZitim mechanizmu pakového efektu. Jedna
sa o Spekulativny pristup k investovaniu do ETF.

Investicny horizont

Neexistuje ziadny konkrétny investi¢ny horizont pre
obchodovanie s ETF. Obchodovanie ETF je kratkodobé
(menej ako 3 roky), strednodobé (3 az 10 rokov) a diho-
dobé (viac ako 10 rokov).
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Zhrnutie

V tejto brozdre bolo doteraz hovorené o hlavnych cha-
rakteristikdch obchodovania s ETF. ETF umozfiuju do-
siahnut” diverzifikované expozicie zloZenie akcii (alebo
inej triede aktiv) v jednom obchode. V jednom obchode
moZzete napriklad dosiahnut diverzifikovanid expoziciu
eurdpskemu akciovému trhu alebo trhovému sektoru,
pripadne zamorskému akciovému trhu alebo sektoru.

Hlavné vyhody ETF Hlavné rizika ETF

Nizke poplatky za spravu | Potenciélne vynosy vo
forme rastu prijmu a

kapitalu

Obchodovanie s Cistou
hodnotou aktiv alebo
blizko nej

Ak hodnota podklado-
vého zlozenia klesne,
bude to mat vplyv na
hodnotu ETF

S ETF sa nepretrzite
obchoduje na burze

Pohyby vymennych kur-
zov ovplyviuju hodnotu
ETF s medzindrodnymi
aktivami

Cena za pakové a /
alebo inverzné ETF sa
moze lisit od hodnoty
podkladovej kompo-
zicie.

ETF mozete pouZzivat réznymi spésobmi, vratane:
¢ K dosiahnutiu diverzifikécie

e ako sUcast zakladnej investicie

® Kk Uprave vasho rozdelenia aktiv.

Slovni¢ek pojmov

Arbitraz

ArbitréZ je stbezny nakup a predaj majetku za ucelom
zisku z nevyvazenosti ceny. Je to obchod, ktory profituje
vyuzitim cenovych rozdielov rovnakych alebo podob-
nych finanénych nastrojov na réznych trhoch alebo v
roznych forméach. Arbitraz existuje v dosledku neefektiv-
nosti trhu, a preto by neexistovala, ak by boli vetky trhy
Uplne efektivne.

Alokdcia aktiv

Alokécia aktiv je investi¢na stratégia, ktorej cielom je
vyvazit rizika a vynosy tak, ze sa aktiva portfdlia rozdelia
podla cielov jednotlivca, tolerancie rizika a investicného
horizontu.

Benchmark
Benchmark je Standard, na zaklade ktorého sa da merat
vykonnost spravcu fondu.

Pristup zakladnej investicie plus satelit

Zakladna investicia plus satelit je Styl spravovania inves-
ticif, ktory manazérom povoluje pridat nastroje s vacsim
rizikom a vacsim potencidinym vynosom k zakladnej
zékladni drzanych produktov so stanovenym cielom.

Diverzifikacia

Diverzifikécia je stratégia riadenia rizika, ktoréa kombinuje
Siroku Skalu investicii v ramci portfdlia. Dovodom tejto
techniky je to, Ze portfélio vyrobené z réznych druhov
aktiv prinesie v priemere vySsie dihodobé vynosy a znizi
riziko drzby akéhokolvek jednotlivého cenného papiera.

Dividenda
Dividenda je rozdelenie odmeny z ¢asti vynosov spolo¢-
nosti a vyplati sa jej akcionarom.

Exchange Traded Fund (ETF)

Fond obchodovany na burze (ETF) je subor cennych
papierov, ktoré sleduju podkladové cenné papiere. ETF
moZu obsahovat mnoho druhov investicii, vratane akcif,

komodit, dihopisov alebo kombindciu druhov investicii.
Fond obchodovany na burze je obchodovatelny cen-
ny papier, ¢o znameng, ze ma pridruzenu cenu, ktora
umozniuje jeho lahké kupenie a predaj.

Sprévca fondu

Manazér fondu je zodpovedny za implementaciu in-
vesti¢nej stratégie fondu a riadenie jeho aktivit v oblasti
obchodovania s portféliom. Fond méze spravovat jedna
osoba, dvaja ludia ako spoluriadiaci alebo tim troch ale-
bo viacerych ludi.

Index

Index je ukazovatelom alebo mierou a vo financiach sa
zvy€ajne vztahuje na Statistické opatrenie zmeny na trhu
s cennymi papiermi.

Indexovanie

Na finanénych trhoch sa indexovanie méze pouzit ako
Statistické opatrenie na sledovanie ekonomickych uda-
jov, metodika zoskupovania konkrétneho segmentu trhu
alebo ako stratégia riadenia investicii v pripade pasiv-
nych investicii.

Emitent

Emitent je pravnicka osoba, ktora emituje, registruje a
predéava cenné papiere na financovanie svojich operacii.
Emitentmi mézu byt korporacie, investiéné fondy alebo
doméce alebo zahrani¢né viady.

Likvidita

Likvidita predstavuje mieru, do akej je mozné aktivum
alebo cenny papier na trhu rychlo kupit alebo predat za
cenu, ktora odraza jeho skuto¢nu, primerand hodnotu.
Inymi slovami: lahkost prevodu na hotovost.

Spravované investicie
Profesionélne spravované portfdlio aktiv.

Marza

Marza sU peniaze poziané od sprostredkovatelskej
firmy na nékup investicie. Je to rozdiel medzi celkovou
hodnotou cennych papierov drzanych na Ucte investora
a vyskou uveru od LYNX. Nakup na marzu je akt poziGa-
nia si penazi na nakup cennych papierov.

Tvorca trhu
Tvorcovia trhu mézu zadavat a upravovat ponuky na
nakup, predaj, vykonavanie a zuctovanie objednavok.

TrZné riziko
Riziko v§eobecného poklesu trhu.

Cista hodnota aktiv (NAV)
Ugtovna hodnota majetku spoloénosti vydelena po&tom
vydanych akcif.

Otvoreny fond

Spravovana investicia, kde nie je obmedzeny pocet
podielovych listov vo fonde, ktory bude vydany. ETF su
otvorené fondy.

Primarny trh

Primarny trh vydéava nové cenné papiere na burze spo-
lo¢nostiam, vidadam a inym skupinam s cielom ziskat fi-
nancovanie prostrednictvom cennych papierov na baze
dihu alebo akcif.

Sekundarny trh
Sekundarnym trhom su investori, ktori kupuju a preda-
vaju cenné papiere, ktoré uz viastnia.

Sledovacie chyby a chyby cenotvorby

Chyba sledovania je rozdiel medzi cenovym spravanim
pozicie alebo portfélia a cenovym spravanim referencnej
hodnoty.

Smernica o UCITS (The Undertakings for Collective In-
vestment in Transferable Securities Directive 2009/65/
EC)

Smernica o podnikoch kolektivneho investovania do

prevoditelnych cennych papierov 2009/65 / ES je kon-
solidovanou smernicou EU, ktord umoziiuje systémom
kolektivneho investovania volne fungovat v celej EU na
zaklade jediného povolenia jedného ¢lenského Statu.

Volatilita
Miera o¢akavaného vykyvu ceny konkrétnych cennych
papierov.

3. Opce

Mnohi investori s oboznameni s tym, ako obchodovat
s opénymi kontraktmi a ako tento finanény produkt po-
uzivat na ochranu svojho portfdlia alebo ako vykonavat
smerové investicie za Ucelom vytvarania vynosov. Hoci
sa bezne pouzivaju, mozu sa stéle este vynarat otazky
tykajuce sa mechanizmu fungovania a vlastnosti tohto
produktu. Tato broZura vysvetluje, ¢o su opcie, ako fun-
guju a na ¢o je mozné pouzivat.

Majte, prosim, na paméti, Zze opcné kontrakty sa pova-
Zuju za komplexné produkty. Transakcie s nimi by mali
uzatvérat len investori, ktori rozumeju povahy a rozsahu
svojich prdv, povinnosti a rizik stvisiacich s obchodova-
nim s opciami.

Vysvetlenie opcii

Opcia je kontrakt, uzavrety medzi dvoma stranami,
ktora dava kupujucemu pravo, ale nie povinnost kupit
alebo predat cenny papier za vopred stanovenu cenu
alebo k vopred stanovenému datumu alebo skoér. Za
ziskanie tohto prava plati prijemca vypisovatelovi (pre-
davajuicemu) kontraktu prémiu.

Len pre ilustraciu, ked sa v tejto brozire odkazujeme
na podkladové cenné papiere, pouzivame termin akcie
(alebo viastnicke podiely). Pri zvazovani opcii na index
plati vSeobecne rovnaké pojmy. Prilezitostne mézu byt
k dispozicii opcie aj u inych druhov cennych papierov,
v zavislosti na ponuke burz. VSeobecne plati, ze pocet
akcil, na ktoré sa vztahuje op&ny kontrakt na akciu, je
100. To sa vSak mdze v urcitych pripadoch zmenit v
dosledku takychto udalosti, akymi su nova emisia alebo
reorganizacia kapitalu v podkladovej akcii. VSetky prikla-
dy uvedené v tejto brozdre pracuju s predpokladom, ze
na jeden op&ny kontrakt pripada 100 akcii a nezohlad-
fuju maklérske poplatky. Ako investor ich budete musiet
vziat do Uvahy pri vyhodnocovani opénej transakcie.

K dispozicii su dva typy opcii: nakupna opcia(call) a pre-
dajna opcia(put).

Néakupna opcia

Opcie na kipu davaju kupujicemu pravo, ale nie po-
vinnost, kupit podkladové akcie za vopred stanovenu
cenu, v uréeny den alebo pred nim.

Nakupna opcia priklad

Akcie spolo¢nosti Apple (AAPL) maju poslednu predaj-
nu cenu 200 USD. Dostupna trojmesacna opcie by bola
kupna opcia AAPL na 3 mesiace za 200 USD. Kupujuci
v tomto kontrakte méa pravo, nie vSak povinnost zakupit
100 akcii AAPL za 200 USD za akciu, kedykolvek az do
doby expirécie. Za toto pravo zaplati kupujuci vypisova-
telovi opcie prémiu (alebo kupnu cenu). Aby bolo moz-
né vyuzit toto pravo na nakup akcii AAPL za stanovenu
cenu, musi kupujuci uplatnit opciu k datumu expiracie ¢i
skor. Na druhu stranu je preddvajuci tejto kipnej opcie
povinny dodat 100 akcii AAPL za cenu 200 USD za ak-
ciu, ak kupujtci opciu uplatni. Za prijatie tejto povinnosti
predavajuci obdrzi a ponecha si opénu prémiu bez ohla-
du na to, ¢i je opcia uplatnena alebo nie..

Predajna opcia

Opcie s pravom predaja davaju kupujicemu pravo, ale
nie povinnost, predavat podkladové akcie za vopred
stanovenu cenu v der vopred alebo pred nim. Kupujuci
put je povinny dodat podkladové akcie, iba ak uplatnia
opciu.
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Predajna opcia priklad

Dostupna opcia by bola predajna opcia APPL na 3
mesiace za 200 USD. To dava kupujlicemu pravo, nie
vSak povinnost predat 100 akcii APPL za 200,00 USD
za akciu kedykolvek az do doby expiracie. Za toto pra-
vo plati kupujuci predavajicemu predajnej opcie prémiu
(alebo kupnu cenu). Aby bolo mozné vyuzit toto pravo
na predaj akcii AAPL za stanovenu cenu, musi kupujuci
uplatnit opciu k datumu expiracie ¢i skor. Predavajlci
predajnej opcie je povinny kupit akcie AAPL za cenu
200 USD za akciu, ak je tato opcia uplatnend. Rovnako
ako pri kiipnych opciach plati, ze predavajuci predajné
opcie obdrZi a ponecha si opénu prémiu bez ohladu na
to, ¢i je opcia uplatnena alebo nie.

Spdsob vysporiadania

Ak sa uplatni kipna alebo predajna opcia, akcie sa
obchoduju za stanovenud cenu. Tato cena sa nazyva
realizacna cena. Posledny datum, kedy je mozné opciu
uplatnit, sa nazyva den expiracie. Existuju dva rézne
spdsoby vysporiadania: americky Styl, ¢o znamena, Ze
moznost sa modze uplatnit kedykolvek pred uplynutim
platnosti; a eurdpsky Styl, o znamena, ze opcia bude
vyplatena v den uplynutia platnosti. Vacsina opcii ob-
chodovanych na burze je amerického $tylu, zatial ¢o
indexové opcie su vo vSeobecnosti eurdpsky Styl.

Moznosti s opciami

Obchodovanie opcii ponuka investorom Sirokd Skalu
moznosti a mbze sa pouZit na rozne typy stratégii. Je
dolezité, aby ste pred prijatim akychkolvek rozhodnuti
vyvazili vyhody opcif s rizikami.

Riadenie rizik
Zakupenie opcii vdm umozni zaistit sa pred moznym
poklesom hodnoty akcii, ktoré viastnite.

Cas na rozhodnutie

Zakupenim kupnej opcie je kupna cena akcii uzam-
knuta. To poskytuje drZitelovi kipnej opcie az do dna
expirdcie moznost sa rozhodnut, ¢i opciu uplatni alebo
nie a i kupi podkladové akcie. Rovnako tak aj kupujuci
predajnej opcie ma ¢as sa rozhodndt, ¢i akcie preda
alebo nepreda.

Spekulacie

Llahko uskutocnitelny ndkup a predaj, tzv. In-and-out
obchodovanie op&nej pozicie umoZnuje obchodovat s
opciami, bez toho aby ste mali v imysle ich kedykolvek
uplatnit. Ak o€akavate rast trhu, mézete sa rozhodnut
kupit' kipne opcie. Ak oCakavate pokles, mozete sa
rozhodnut kupit predajné opcie. V oboch pripadoch
mozete predat opciu pred expirdciou, aby ste dosiahli
zisk alebo obmedzili stratu.

Pakovy efekt

Pakovy efekt poskytuje potencidl na vys$iu navratnost
z mensich pociato€nych vydavkov ako priame inves-
tovanie. Pakovy efekt vSak zvyCajne predstavuje viac
rizik ako priame investovanie do podkladovych akcii.
Obchodovanie s opciami vam umozni profitovat zo
zmeny ceny akcie bez toho, aby ste museli platit celd
cenu akcie.

Diverzifikécia
Moznosti vam umoznuju vybudovat diverzifikované
portfélio s nizS§imi pociatocnymi nékladmi ako priame
nakupy akcif.

Tvorba prijmu

Dalsie prijmy nad ramec dividend mozete ziskat tym, Ze
proti svojim akciam vypiSete kipne opcie, a to vratane
akcil nakupenych pomocou marzovej pdzicky. Preda-
jom opcie ziskate vopred opcnu prémiu. Aj ked' si opc-
nu prémiu ponechavate, existuje moznost, ze voc¢i vam
bude vykonané uplatnenie opcie a budete musiet dodat
svoje akcie za realizacnu cenu.

Vlastnosti opcii
llahka realizacia nakupu a predaja, tzv. in-and-out

28

obchodovanie opcii na indexy a kmenovych akcii na-
pomaha Standardizacii nasledujicich zloziek op&ného
kontraktu:

1. Podkladové cenné papiere

2. Velkost zmluvy

3. Deri skoncenia platnosti, der expiracie
4. Realizacné ceny

Existuje piata zlozka, opcna prémia, ktora nie je Standar-
dizovana, ale skor uréena trznymi silami.

1. Podkladové cenné papiere/aktiva

Opcie sa obchoduju na Sirokej Skéle cennych papierov,
ako su akcie, indexy a meny. Tieto cenné papiere sa
oznacuju ako podkladové. Musia byt kétované na bur-
ze. Emitenti podkladovych cennych papierov sa nezu-
Castnuju vyberu cennych papierov, na zaklade ktorych
mozu byt kétované opcie. Klpne a predajné opcie na
rovnaké podkladové cenné papiere sa nazyvaju triedy
opcil.

2. Velkost zmluvy

Na takmer vSetkych trhoch opcii je velkost opcCnej
zmluvy Standardizovana na 100 podkladovych akcii. To
znamena, Ze jedna op&na zmluva predstavuje 100 pod-
kladovych akcii. To sa moze zmenit, ak dojde k Uprave,
ako je nova emisia alebo reorganizdcia kapitalu v pod-
kladovej akcii. V pripade indexovych opcii je hodnota
kontraktu pevne stanovena na urcitom pocte pefaz-
nych hodnét na jeden indexovy bod (napriklad €10 na
jeden indexovy bod pri opciach Euro Stoxx 50). Velkost
zdkazky sa rovna Urovni indexu x hodnota za indexovy
bod (napriklad pri indexe 3 000 bodov by jedna zmluva
bola 3.000 x €10 = €30.000).

3. Den skonéenia platnosti, dern expirdcie

Opcie maju obmedzenu zivotnost a ich platnost vyprsi
v Standardnych driioch exspiracie stanovenych burzou.
Den skoncenia platnosti je den, v ktory vyprsi platnost
vSetkych nevyuzitych opcii v konkrétnej sérii a je po-
slednym drfiom obchodovania s danou sériu. Pri opci-
ach je to zvycajne treti piatok v mesiaci. Niektoré burzy
ponukaju tyzdenné a denné opcie s odliSnymi datumami
expiracie.

4. Realizatné ceny

Realizacna cena je vopred uréena nakupna alebo pre-
dajna cena podkladovych akcif, ak sa opcia uplatiuje.
Vymeny stanovuju realizacné ceny pre vSetky uvedené
opcie a zaistuju, Ze pre rovnakeé opcie je k dispozicii cely
rad realizacnych cien. Nové realiza¢né ceny su uvede-
né ako pohyby podkladovych cien akcii. Rozsah rea-
lizacnych cien vam umoznuje efektivnejsie prisposobit
vasSe oCakavania tykajuce sa pohybu cien v podkladovej
akcii vasej pozicii na opcii. Exekuéné ceny sa mdzu
pocas zivotnosti opcie tiez upravovat, ak ddjde k no-
vej emisii alebo reorganizacii kapitalu v podkladovych
akciach.

5. Prémia

Prémia je cena opcie, ktora je vysledkom vyjednavania
medzi kupujucim a vypisovatelom opcie. Je to jedina
zlozka z piatich komponentov, ktorl burza nenastavuije.
Pri vypocte pIného poistného, ktoré sa ma zaplatit za
zmluvu s opciou Standardnej velkosti, vynasobte ko-
tovanu prémiu poctom akcii na zmluvu, zvycajne 100.
Napriklad kétovana prémia vo vyske €1,15 predstavuje
celkové naklady na poistné vo vyske €115 (€1 EUR) ,
15 x 100) na zmluvu. Ak chcete vypoditat’ pInd prémiu
za indexovl moznost Euro Stoxx 50, jednoducho vy-
nasobte prémiu indexovym multiplikatorom. Napriklad
prémia vo vyske 80 bodov s multiplikatorom indexu €10
predstavuje celkové néklady na prémiu €800 za zmluvu.

Oceiovanie opcii
Pri zvazovani moznosti je dolezité pochopit, ako sa vy-

pocita prémia. Prémie za opcie sa menia v zavislosti od
celého radu faktorov vratane ceny podkladovej akcie a

Gasu zostavajuceho do uplynutia platnosti. Opéna pré-
mia sa da rozdelit na dve Casti - vnutornd hodnotu a
¢asovu hodnotu. Vnutornt a ¢asovu hodnotu ovplyv-
Auju rézne faktory.

Vndtorna hodnota
Skuto¢na hodnota je rozdiel medzi realizacnou cenou
opcie a trznou cenou podkladovych akcii v danom Case.

Casova hodnota

Casové hodnota predstavuje sumu, ktort ste pripraveni
zaplatit za moznost, ze by sa trh mohol pohybovat vo
va$ prospech podas zivotnosti opcie. Casova hodnota
sa bude liSit v zavislosti od toho , &i je opcia ,v penia-
zoch” tzv. ,in-the-money*, ,na peniazoch” tzv. ,at-the-
-money* a ,mimo peniaze” tzv. ,out-of-the-money*”.
Ked sa ¢as blizi ku koncu platnosti a moznosti opcie
stat’ sa ziskovymi poklesli, Casova hodnota klesa. Tato
erdzia hodnoty opcie sa nazyva asovy rozklad. Casova
hodnota neklesa konstantnou rychlostou, ale ku koncu
platnosti klesa rychlejsie.

Cmovi
hodssts

(=3 Ded
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Casovy rozpad sa zrychluje, ked' sa opcia bliZi ku koncu
jej platnosti.

Call opcie

Napriklad, ak sa 3-mesacné akciové opcie Apple
(AAPL) v juni $180 obchoduju s prémiou $8,50 a akcie
AAPL sa obchoduji za $185 za akciu, tato opcia ma
vnutornd hodnotu $5 . Je to tak preto, ze kupujuci opcif
ma pravo kupit akcie za $180, ¢o je 0 $5 dolérov menej
ako skuto¢na aktualna cena akcie. O opciach, ktoré
maju skutocnu hodnotu, sa hovori, ze su ,in-the-mo-
ney*“. V tomto priklade je zvysnych $3,50 prémie ¢asova
hodnota.

Casova
hodno-
ta(hodnota
opcie—
vnitorna
hodnota)

AAPL cena
akcie

Vn(torna
hodnota
(cena
akcie —
realizatna
cena)

Opcna
prémia

$185 $8,50 $5,00 $3,50

AAPL call opcia s realizacnou cenou $180

Ak by sa véak akcie obchodovali za $179, neexistovala
by Ziadna skuto¢na hodnota, pretoZze zmluva o kipnej
opcii $180 by kupujliicemu umoznila kupit akcie len za
$180 za akciu, o je o $1 vysSia ako trzna cena. Ak je
cena akcie nizSia ako realizacna cena call opcie, opcia
sa povazuje za ,out-of-the-money*.

Majte na paméti, ze call opcie, ddvaju drzitelovi pravo,
ale nie povinnost kupit podkladovu akciu za realizacnu
cenu pred datumom uplynutia platnosti alebo v den
uplynutia platnosti. Ak je cena akcii nizsia ako realizacna
cena, je vhodné nechat uplynut platnost zmluvy a kdpit
akcie na trhu.

Put opcie

Put opcie funguju opaénym spdsobom ako call. Ak je
realizacna cena vysSia ako trzna cena akcie, put opcia
je in-the-money a ma skuto¢nu hodnotu. Uplathovanie



opcie s pravom predaja umoznuje kupujlicemu predaj-
nej opcie predat akcie za vySSiu cenu, ako je sucasna
trzné cena. Napriklad 3-mesacna opcia AAPL vo vyske
$190 umozriuje drzitelovi predat akcie AAPL za $190,
ak je skutocna trhova cena pre akcie AAPL $185 dola-
rov. Tato moznost ma prémiu vo vyske $9,20, ktora sa
sklada z 5 $ skuto¢nej hodnoty a $4,20 Gasovej hodno-
ty. Predajna opcia je ,out-of-the-money”, ked je cena
akcie vysSia ako realizacna cena, pretoze drzitel opcie
s pravom predaja nebude vykonavat predajnu opciu s
cielom predaja akcif pod aktualnu cenu akcie.

Casova
hodnota
(hodnota
opcie —
vnutorna
hodnota)

Vnutorna
hodno-
ta(cena
akcie —
realizacna
cena)

AAPL cena Opcna
prémia

akcie

$185 $9,20 $5,00 $4,20

AAPL put opcia s realizacnou cenou $190

Pre zhrnutie, nezabudnite, Zze predajné opcie davaju
drZitelovi pravo, ale nie povinnost predat podkladovu
akciu za realizadnu cenu pred datumom uplynutia plat-
nosti alebo v den uplynutia platnosti. Ak je cena akci
vyssia ako realizacna cena, odporuca sa nechat uplynut
platnost zmluvy a predat akcie na trhu.

Ked' uz sa zaoberame pojmy in-the-money a out-of-the-
-money, mozno klasifikovat opcie ako at-the-money. To
znamena, Ze realizacna cena opcéného kontraktu sa
rovna trhovej cene podkladového aktiva.

Dividendy mdzu spdsobit predéasnu realizaciu

Ak ide o dividendu ex-dividend, cena akcie pravdepo-
dobne klesne o vySku dividendy. Op&né zmluvy, call
a put opcie, nedavaju drzitelovi alebo vypisovatelovi
pravo na prijatie dividendy za prislusnu akciu. Investori
opcii by v§ak napriek tomu mali vzdy dohliadat na da-
tum ex-dividend a vysku dividend, pretoze to ovplyviuje
cenu akcii, v ktorej ma investor opénu zmluvu. Je nutné
podotknut, Ze vyplaty dividend mézu zvysit pravdepo-
dobnost uplatnenia call opcie primarne pre call opcie
v peniazoch.

Vykonnostné scenare opcii

Graf zisku a straty ukazuje potencidlny zisk alebo stra-
tu zo stratégie pri rdznych cenach podkladovych aktiv.
Graf zisku a straty je mozné zostavit pre kazdu moz-
nost alebo kombinaciu opcii. Tieto schémy sa Casto
vykresluju v obchodnej platforme. LYNX ponuka profil
vykonnosti vratane vyplatného diagramu pre kazdu
kombinaciu opcit.

Call opcia kupujuci

Pouzime priklad nakupu trojmesacnou kupnej opcie
spolo¢nosti Apple (AAPL) v hodnote 180 USD na 8,50
USD. Bodom zvratu pre kupujlceho kipnej opcie je
realizatna cena opcie plus zaplatend prémia. V tomto
priklade je to 188,50 USD (realiza¢nu cenu 180 USD +
prémia 8,50 USD). Diagram ukazuje, ze zatial' ¢o AAPL
je k datumu expiracie pod 188,50 USD, kupujuci kipnej
opcie ma nerealizovanu stratu. Kupujuci kidpnej opcie
moze stratit nanajvys zaplatend prémiu (8,50 USD). Ked'
cena akcii AAPL stupne nad 188,50 USD, za¢ne ku-
pujuci profitovat., Maximalny zisk je neobmedzeny, ¢im
vySSia je cena akcie, tym vacsia je zisk kupujuceho.

Graf zisku a straty pre ndkup kdpnej opcie

Call opcia vypisovatel

Pouzime priklad predaja trojmesacnou kupnej opcie
spolo¢nosti Disney (DIS) v hodnote 140 USD na 4,10
USD. Diagram ukazuje, Ze vypisovatel kupnej opcie
ma potencidlny zisk obmedzeny prijatou prémiou (410
USD). Ak vypisovatel opcie nevlastni podkladové akcie,

je potencidlna strata neobmedzena. V tomto pripade,
ked' sa cena akcii zvySuje, bude vypisovatel musiet pla-
tit viac za nakup akcil za trhovi cenu, ak bude opcia
uplatnend. Bodom zvratu je pre vypisovatela kipnej op-
cie realiza¢na cena opcie plus prijaté prémie. V nasom
priklade je bod zvratu na 144,10 USD.

Graf zisku a straty pre vypisanie kipnej opcie

Put opcia kupujuci

Pouzime priklad nakupu trojmesacnej predajnej opcie
spolo¢nosti Netflix (NFLX) v hodnote 310 USD na 12,60
USD. Diagram ukazuje, Ze kupujici predajnej opcie
moze stratit nanajvys zaplatenud prémiu (1 260 USD). Ak
hovorime o nakupe predajnych opcii, je bodom zvratu
realizaéna cena znizena o prémiu. Cim viac cena akeif
klesa pod bod zvratu 297,40 USD, tym vacsi je poten-
cidlny zisk investora. Maximalny zisk je limitovany len
padom ceny akcie na nulu.

Graf zisku a straty pre nakup predajnej opcie

Put opcia predavajtci

Pouzime priklad predaja trojmesacnej predajnej opcie
spolo¢nosti Boeing (BA) v hodnote 340 USD na 7,70
USD. Diagram znazorfiuje, Ze vypisovatel predajnej
opcie ma potencialny zisk obmedzeny prijatou prémiou
(770 USD). Akondhle cena akcie klesne pod 340 USD,
zaCnu zisky vypisovatela predajnej opcie klesat. Zisk
sa zmeni na stratu vtedy, ked cena akcie klesne pod
332,30 USD. Zvratova cena 332,30 USD je realizacna
cena znizena o prijatd prémiu a potencidlna strata je
obmedzena iba padom ceny akcii na nulu.

Graf zisku a straty pre vypisanie predajnej opcie

Rizika s opciami

MoZnosti nie su vhodné pre vSetkych investorov. Vzhla-
dom na rizika spojené s obchodnymi opciami by ste ich
mali pouzivat, iba ak ste si isti, Ze rozumiete rizikdm.
Predtym, ako investujete, mali by ste starostlivo zhod-
notit’ svoje skusenosti, investicné ciele, finanéné zdroje
a vSetky dalSie relevantné aspekty.

Trzné rizika

Trznd hodnotu opcii ovplyviiuje cely rad faktorov (po-
zri Cast ,Funkcie opcii“ na strane 4). Moznosti mézu
klesnut alebo sa stanu bezcennymi po uplynuti alebo
pred uplynutim platnosti. Zmeny v cene podkladového
aktiva mozu mat za nasledok zmeny ceny opcie, ale
zmena moze byt niekedy v inom smere alebo v inej
velkosti ako zmena ceny podkladového aktiva.

Opcie st vyGerpatelné aktivum

Opcie maju datum expirdcie, a preto maju obmedzenu
Zivotnost. Casova hodnota opcie eroduje po celti dobu
jej Zivota a tato erdzia sa zrychluje s priblizujice sa
expirdciou. Je dolezité posudit, ¢i vybrané opcie maju
dostatok ¢asu do expiracie, aby sa mohol vas umysel
realizovat.

Pakovy efekt

Pociatocné kapitélové vydavky mozu byt vzhladom k
celkovej hodnote kontraktu malé, ¢o méa za nasledok,
Ze transakcie s opciami su pakové. Relativne maly po-
hyb na trhu méze mat umerne vacsi dopad na hodnotu
kontraktu. To moze pracovat vo vas neprospech aj vo
vas prospech. PouZitie pakového efektu mdze viest k
velkym stratam i velkym ziskom.

Vlypisovatelia opcii Celia potencidlne neobmedzenym
stratam

Vypisanie opcii mdze znamenat podstatne vacsie riziko
ako nakup opcii. Prémia, ktorl dostane predavajuci, je
pevna a obmedzend, avSak predavajici moze utrpiet
straty vacsie ako tato suma. Predajca, ktory neviastni
podkladové akcie alebo nema vyrovnavacie pozicie,
potencidlne Celi neobmedzenym stratam.

Dodato¢né vyzvy k dopineniu marze
MobZete utrpiet Uplnd stratu vSetkych finanénych prost-

riedkov uloZzenych v LYNX. Vasa zodpovednost v stvis-
losti s predanou opciou nie je obmedzena na vysku
pozadovanej marze. Ak sa trh posunie proti vasej pozicii
alebo sa zvySia marze, mozete byt vyzvani, aby ste za-
platili znacné dodatocné prostriedky v kratkom case na
udrzanie svojej pozicie alebo pri vyrovnani. Ak nesplnite
poziadavku spolo¢nosti LYNX na dodatocné prostried-
ky v stanovenej lehote, spolo¢nost LYNX moze uzavriet
vasu poziciu a vy budete zodpovedni za akukolvek stra-
tu, ktora by z toho mohla vyplynut.

Riziko likvidity

V likvidite opcného trhu hraju dodlezitu ulohu tvorcovia
trhu. Ich povinnost poskytovat kotécie vsak nie je bez-
podmiene¢na a vaSa schopnost zarobit na stratégiu
mobze zavisiet na tom, ¢i budete moct ziskat kotaciu od
tvorcu trhu.

Likvidita a vztah s ocenenim opcii

Trhové podmienky (napriklad nedostatoc¢na likvidita)
mozu zvysit riziko straty tym, Ze stazuju vykonavanie
transakcii alebo uzatvaranie existujlcich pozicii. Nor-
malne cenové vztahy nemusia za urcitych okolnosti
existovat, napriklad v obdobiach vysokého nékupného
alebo predajného tlaku, vysokej volatility na trhu alebo
nedostatku likvidity v podkladovom aktive.

Menové riziko

Ak obchodujete s op&nou zmluvou denominovanou v
inej mene ako v eurach, budete vystaveni menovému
riziku. Ak mena opcii, do ktorych investujete, klesa
oproti euru, bude to mat negativny vplyv na hodnotu
vasich opcif

Zvysenie marzovych pozadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov moze In-
teractive Brokers UK kedykolvek zvysit poziadavky na
marzu pre zakaznikov na existujlcich i novych opénych
poziciach. Toto rozhodnutie méze byt spdsobené prud-
kym narastom volatility podkladového efektu, ked' trho-
va kapitalizacia podkladového efektu klesla pod urcitu
hranicu alebo z nejakého iného dévodu. Upozoriujeme,
7e po Uprave marz uz Udet nemusi spifat poZiadavky
na marze. Pokial ide o tento problém, maklér pristipi
k likvidacii pozicii za ucelom odstranenia tejto nedosta-
toc¢nosti.

Likvidacné riziko

Ak celkovy kolateral vo vasom portféliu klesne pod
poziadavky na marzu, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavriet urcité pozicie bez predchadzajuceho upozor-
nenia, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto pozicie ziskové
alebo stratové. Pokial po likvidacii na vaSom Ucte stéle
existuje deficit marZze a mate dalSie pozicie ako kolate-
rdl, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie pozicie, aby
odstranil deficit marze. Majte, prosim, na pamati, Zze
likvidacia vzdy prebieha za v dany moment previadajlicu
najlepSiu ponuku alebo ponukovu cenu a ze na kone¢nu
transakéné cenu nemate ziadny vplyv. Likvidacia méze
byt vykonana so stratou a méze byt vykonana v pre vas
nepriaznivom case.

Pouzitie opcii

Existuje vela réznych dévodov, pre¢o investori obcho-
duju s opciami. Niektoré z nich su uvedené nizSie.

Dosaihnutie prijmu

Predaj opcii na akcie, ktoré uz viastnite alebo kupuijete,
moze byt jednou z najjednoduchsich stratégii. Nizsie su
uvedené dva scendre, kedy je tato stratégia vhodna.
V kazdom z tychto scendrov nesiete riziko, ze budete
musiet predat svoje akcie za realizacnu cenu, ale stéle si
ponechavate opénu prémiu. K tomu najpravdepodob-
nejSie dojde vtedy, ked' trh silno vzrastie.

Vlypisovanie opcii na akcie, ktoré uz vlastnite

Predpokladajme, Ze viastnite 100 akcii spolo¢nosti
Apple (AAPL). Aktudlna cena ¢ini 200 USD a radi by
ste svoje akcie predali, ak by cena dosiahla 210 USD.
Zistite, Ze jednomesacna kupna opcia AAPL je kétovana
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asi na 1,15 USD. Prostrednictvom obchodnej platformy
LYNX mozete predat jednomesacnu kupnu opciu AAPL
v hodnote 210 USD na 1,15 USD (115 USD). Teraz
mate povinnost predat svoje akcie AAPL za 210 USD
kedykolvek od tejto chvile az do expirécie. Za prevzatie
tejto povinnosti ste obdrzali 115 USD (minus poplatky).

Scendr 2: Vlypisanie opcii suc¢asne s nakupom akcil
Predpokladajme, ze mate zaujem o nakup 100 akcif
AAPL, ale chceli by ste znizit naklady na takuto transak-
ciu. MéZete vykonat kulpu aj vypisanie na akcie AAPL.
To znamena, ze mozete kupit 100 akcii AAPL priblizne
za 200 USD a sucasne predat jednomesacnej kupnej
opcie AAPL v hodnote 210 USD na 1,15 USD. Dal$i pri-
jem vo vyske 115 USD znizuje naklady na nékup akcif.
Teraz mate povinnost predat svoje akcie AAPL za 210
USD kedykolvek odteraz az do expiréacie.

Ochrana hodnoty vasich akcii

Tato stratégia méze byt uzitocna, ak ste akcionarom
konkrétnej spolo¢nosti a mate obavy z poklesu hodnoty
akcif. Bez vyuzitia opcii mozete bud' sledovat, ako klesa
hodnota vasich akcii, alebo ich mbdzete predat.

Scendr 1: Vypisanie kupnych opcii vam poskytne ochra-
nu stanovenim horného limitu straty

Predchadzajuce priklady ukazuju, ako vypisanim opcif
mozete generovat dalsi prijem z vasich akcil. Vypisanie
kupnych opcii mdze tiez generovat dalsi prijem na ucely
vyrovnania poklesu ceny akcii. Ak sa akcia AAPL ob-
choduje za 200 USD, vypisanie jednomesacné kupnej
opcie v hodnote 190 USD na 12 USD znameng, Ze
akcie moézu klesnit o 12 USD, nez vam zacne vznikat
strata. Ak cena akcie klesne na 188 USD, strata z akcif
AAPL je kompenzovand op¢na prémiou 12 USD. Ak
akcie AAPL klesnu viac, prémia 12 USD nebude stacit k
Uplnému vyrovnaniu poklesu ceny. Ak akcia AAPL uza-
vrie pri expirécii nad 190 USD, bude opcia uplatnena.

Scendr 2: Ziskanie predajnych opcii

Predpokladajme, Ze viastnite 100 akcii AAPL a myslite
si, ze cena klesne. Vypisanie kdpnych opcii vykompen-
zuje Gast straty, ale pre pripad poklesu trhu by ste chceli
mat moznost uzamknut predajnd cenu svojich akcii.
MoZete ziskat jednu jednomesacnu predajnd opciu
AAPL v hodnote 200 USD na 4 USD. Pokial cena kles-
ne, musite do datumu expirdcie svoju predajnd opciu
uplatnit a predat svoje akcie za 200 USD. Ak sa mylite
a trh stlpa, moézete nechat tuto opciu zaniknut alebo
eventudlne dat uzavriet pred driom expiracie.

Vyuzitie pohybov cien akcii bez toho, aby bolo potrebné
akcie nakupit

MoZete profitovat z pohybu podkladovych akcii, a to
bud’nahor alebo nadol, bez toho, aby ste museli obcho-
dovat s podkladovymi akciami obchodujete samotnymi
obchodnymi opciami. Niektoré priklady st uvedené
nizsie.

Scendr 1: Nakup call opcie pri ocakavani rastu trhu
Nékup call opcii vam umozni profitovat zo zvySenia ceny
podkladovych akcii. Predpokladajme, Ze oCakavate, Ze
akcie AAPL v najbliz§ich mesiacoch vzrastu. Nechcete
platit pind sumu $20 000, aby ste kupili 100 akcii za
$200, takZe sa rozhodnete kupit trojmesaénu opciu v
hodnote $210 za $4,50 ($450). Ak mate pravdu a cena
akcii AAPL stipa nad $210, potom by sa mala zvysit
aj hodnota vasej opcie. Potom mozete predat tu istu
call opciu, aby ste ju uzavreli kedykolvek pred datumom
skoncenia platnosti a vyuzili svoj zisk. Ak si nezelate,
nebudete musiet kupovat akcie AAPL. Ak sa trh nepo-
hybuje podla o€akavania, mozete bud  uzavriet moznost
a ziskat spat niektoré zo svojich pociato¢nych investicif,
alebo mdézete jednoducho nechat platnost tejto moz-
nosti bezpredmetnou. Ked' si kdpite call opciu, najviac
mozete prist o prémiu, ktoru ste zaplatili na zaciatku.

Scendre 2: Nakup put opcif pri ocakavani poklesu trhu

Predpokladajme, ze verite, ze akcie AAPL budu Klesat,
takZe sa rozhodnete kupit trojmesaénu opciu AAPL vo
vydke $190 za $9,20 ($920). Ak mate pravdu a cena
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AAPL klesa, hodnota vaSej put opcie by sa mala zvy-
Sit. Potom moZete opciu predat kedykolvek, a to az do
vyprsania jeho platnosti. Ak trh neklesne, mézete tuto
moznost uzavriet a ziskat spat niektoré zo svojich po-
Ciatocnych investicii, alebo moéZete jednoducho nechat
platnost' tejto opcie bezcennou. Ked' si kupite opciu s
pravom predaja, put opciu, nemusite viastnit podklado-
vé akcie a rovnako ako v pripade call opcii je najvysSou
moznou stratou prémia, ktoru ste zaplatili.

Pomocou opcii ziskate ¢as na rozhodnutie

Zakupenim call opcii mézete ziskat ¢as na rozhodnutie,
Ci cheete akcie kupit. Platite prémiu, ktora predstavuje
iba zlomok ceny podkladovych akcii. Ak sa rozhodnete
uplatnit, opciu potom zablokujete kipnu cenu akcii. Do
datumu exspiracie mate potom moznost rozhodnut sa,
¢i si cheete kupit podkladové akcie. Put opcie mdzu
fungovat podobnym spdsobom. Zakipenim opcie s
pravom predaja, put opcie, mdzete zablokovat predaj-
nu cenu za akcie, ktoré uz vlastnite, a potom pockat
do dna expiracie, aby ste zistili, ¢i je opodstatnené tuto
moznost uplatnit a predat svoje akcie. Alebo mdzete
nechat uplynut opciu, ak cena neklesne podla oaka-
vania. V oboch pripadoch je najvy$Sou stratou prémia,
ktord ste za tuto moznost zaplatili.

Indexové opcie vam umoziuju obchodovat vSetky akcie
v indexe iba s jednym obchodom

Indexové opcie vam umoznuju obchodovat so vset-
kymi podkladovymi podielmi indexu raz transakcii. Ak
sa na trhu spravate optimisticky, ale neviete, aké akcie
kupit alebo ktoré odvetvia trhu porastd, méZete si kupit
kdpnu opciu na cely index. To znamena, Ze nemusite
vyberat konkrétne akcie, do ktorych chcete investovat,
staci sa spravat podla vyhladu na smer vyvoja Sirokého
burzového trhu. Ak sa Urover indexu zvysi, hodnota
kupnych opcii vzrastie, rovnako ako u kipnych opcii na
jednotlivé akcie.

Profil investora pre opcie

Nariadenie MiFID Il sa silne zameriava na ochranu in-
vestorov a zabezpecuje, aby sa investorom predavali
produkty vhodné pre ich potreby. To znamena, ze pred
povolenim obchodovania s opciami pre investora vyza-
duje smernica MIFID I, aby distribdtor podnikol kroky
tykajuce sa identifikacie cielového trhu pre investiciu.
S cielom zistit, pre ktoré moznosti su vhodné finanéné
nastroje, je potrebné zohladnit niekolko bodov.

Komplexnost

Vzhladom na vlastnosti a mechaniku opcénej zmiuvy sa
opcie povazuju za zlozity financny nastroj. Pokial ide o
rozsah pdsobnosti smernice MIFID I, ESMA povazuje
derivaty za ,komplexné“ produkty a su produkty, ktoré
sa najlepSie hodia pre skusenejSich investorov. Je to
kvoli pakovému charakteru tychto vyrobkov, kde mala
zmena ceny ma velky vplyv na hodnotu vyrobku. To
znamena, Ze zisky a straty sa zvySuju. Ako je uvedené
v tejto brozure, opcie su klasifikované ako derivaty, a
preto sa povazuju za komplexné produkty.

Typ investora

Opcné kontrakty su pre svoju komplexnu povahu na-
jvhodnejsie pre stredne velkych investorov. S opciami
mo&zu obchodovat drobni aj profesionalni investori.

Znalosti a skusenosti

KedZe opcie su kvalifikované ako komplexné produkty,
spolo¢nost LYNX vyZaduje, aby investor mal histériu
obchodovania opcii najmenej dva roky a mal dostatoc-
né znalosti 0 mechanizmoch a rizikach obchodovania
S opciami.

Finan¢éna situdcia a informovanost o rizikach

Investori by si mali byt vedomi a uvedomit' si skuto¢nost,
ze v dbsledku obchodovania s opciami by mohli stratit
az 100% (alebo aj viac) z pociato¢nej investicie. Pokial
ide o riziko, malo by sa rozliSovat medzi ndkupom a pre-
dajom (vypisanim) opcif.

Nakup opcii a pisanie opcii sa povazuje za investiciu s
vysoko rizikovym profilom. Aj pri malom prirastku za-
kladnej hodnoty sa moze prémia za op&né kontrakty vy-
razne zvysit alebo znizit. Z dovodu pakoveého charakteru
sa zisky a straty zvySuju.

V pripade nékupu opcii sa potencidlna strata maxi-
malizuje na pociatoénu investiciu, ktorou je vyplatena
prémia. Pre objasnenie, v pripade predajnych opcii bez
toho, aby boli drzané podkladové aktiva, su vSak rizika
vyrazne vysSie. Vypisovatel call opcie riskuje teoreticky
neobmedzenu stratu, ak podkladové akcie nie su drza-
né v portfdliu, pretoze hodnota akcie méze nekonecne
stupat. Co sa tyka potencidlnej straty predajcu opcie s
pravom predaja, upozorfiujeme, ze straty sa zvySuju,
ked' cena podkladovej akcie klesa na kone¢nu nulu. Po-
tencidlne straty mozu prekrocit pdvodnu pozadovanu
marzu pre ktoréhokolvek predajcu opcif.

Investicny ciel

Obchodovanie s opciami méze sluzit’ urcitym investic-
nym cielom, ako je tvorba prijmu, zaistenie a pakova
smerova investicia.

Tvorba prijmu

Vynosy mozete ziskat predajom call opcii ak akcie
vlastnite vo svojom portféliu. Predajom opcie dostane-
te opEnu prémiu vopred. Aj ked si ponechate opénu
prémiu, existuje moznost, Ze proti vam bude mozné
uplatnit opciu a Ze budete musiet svoje akcie dorucit
za realizacnu cenu.

Zaistovanie

Zaistenie je technika, ktord sa pouziva na znizenie vy-
stavenia réznym rizikam. Zaistenie proti investi¢énému
riziku znamena strategické pouzitie nastrojov na trhu na
kompenzaciu rizika akychkolvek nepriaznivych pohybov
cien.

Investori mézu obchodovat s moznostami pouZzitia
zmllv na zabezpecenie proti existujucim investicnym
portféliam inych financnych nastrojov, napriklad akcii.
Tato technika v zésade zahfria nékup alebo predaj op-
cie na ochranu pozicie. Vypisanie opcie na podkladovu
akciu, ktoru viastnite aj vo svojom portfdliu, sa povazuje
za kryté vypisanie a funguje podobne ako investi¢ny ciel
vytvarania prijmu. Nakup opcie s pravom predaja na ak-
ciu, ktord vlastnite vo svojom portfdliu, sa povazuje za
nakup ochrannej put opcie.

Mimochodom investori mézu tieZz chranit svoje kratke
pozicie pomocou opcif. Napriklad tzv. ,protective call* je
stratégia, pri ktorej obchodnik, ktory ma kratku poziciu
v podkladovom cennom papieri, kupuje call opcie na
ochranu pred zvySenim ceny tohto cenného papiera.
Okrem toho, stratégia ,covered put“ zahrnuje predaj
put opcie pri stcasnej kratkej pozicii na podkladovom
aktive.

Smerové investicie s pakovym efektom

Akcie, ktoré chce investor obchodovat urcitym smerom
prostrednictvom opcie, mézu byt vyuzité smerové in-
vesticie. Pakové investovanie je technika, ktora sa snazi
dosiahnut vysSie investi¢né zisky pomocou mechaniz-
mu multiplikatora.

VyuZitie opcii je nastrojom k navyseniu vasho portfélia
pakovym efektom. Na rozdiel od nakupu akcii na marzu
vas kupna opcia bude stat iba prémiu, ktoru ste zaplatili.
Umoznuju vam kontrolovat balik 100 akcif s investiciou
mensou, nez je nakup skutocnych 100 akcii, a nezava-
zuje vas k ziadnemu jednaniu.

Byci investor si méze kupit kdpnu opciu. Potencidlny
zisk je nekone¢ny a maximalna mozna strata zodpove-
da vyske zaplatenej prémie. Na druht stranu sa medve-
di investor mbéze rozhodnut, Ze si kipi predajnu opciu,
aby mohol taZit z klesajlicej ceny akcie.

Investi¢ny horizont
Neexistuje konkrétny investi¢ny horizont pre obcho-



dovanie s opciami. Obchodovanie opcii je kratkodobé
(menej ako 3 roky), strednodobé (3 az 10 rokov) a dlho-
dobé (viac ako 10 rokov). Zoznam dlhodobych opcif
prostrednictvom burz nie je bezny a vacsina obchodo-
vanych opcii ma kratku splatnost (menej ako 3 roky).

Zhrnutie

V tejto brozdre sa doteraz diskutovalo o tom, ¢o zna-
mena opcéna zmluva. Obchodovanie s opciami funguje
dvoma spdsobmi: pre kazdého kupujiceho zmiuvy
existuje aj predajca zmluvy. Tieto mechanizmy mozno
zhrnut takto:

Call opcia kupuijdci Call option vypisovatel

Charakteristika: Charakteristika:

Plati prémiu Dostava prémiu

Pravo na uplatnenie a
kipu akcif

Povinnost predat akcie,
ak sa uplatriuje

Zisky z rastu cien VWhody plyntce z

Casoveho rozkladu

Obmedzené straty,
potencidlne neobmed-
zeny zisk

Zisky z poklesu alebo
z ceny, ktora ostala
nedotknuta

Potencidlne neobmed-
zené straty, obmedzeny
zisk

MoZe sa pred uplynutim
platnosti predat a
uzavriet

Mbze naspét odkupit
opcie pred expiraciou
alebo pred ich prirade-
nim, aby ich uzavrel.

Put opcia kup Put opcia vypisovatel
Charakteristika: Charakteristika:
Plati prémiu Dostava prémiu

Pravo vykonavat a
predavat akcie

Povinnost predat akcie,
ak sa uplatnuje

Zisky z poklesu cien Vyhody plynuce z

Casoveého rozkladu

Obmedzené straty, zisk
je obmedzeny na znize-
nie ceny akcii na nulu

Zisky z narastu alebo
z ceny, ktoréa ostala
nedotknuta

MoZe sa pred uplynutim
platnosti predat a

Straty obmedzené na
znizenie ceny akcii na

uzavriet nulu, obmedzeny zisk
MbZze sa kupit spat pred
uplynutim platnosti alebo
pred zadanim
Slovniéek pojmov
Upravy opénych zmiiv

Upravy sa vykonavaju, ked nastany urdité udalosti,
ktoré mozu ovplyvnit hodnotu podkladovych cennych
papierov. Medzi priklady Uprav patri zmena poctu akcif
na kontrakt a / alebo realizacna cena opcii v pripade
novej emisie alebo reorganizacie kapitalu emitentom
podkladovych cennych papierov.

Americky spdsob

Druh op&ného kontraktu, ktory umoznuje drzitelovi re-
alizovat opciu kedykolvek az do dna uplynutia platnosti
vratane.

Priradenie

Nahodné priradenie uplathovacej povinnosti vypisova-

telovi.

At-the-money
Ak sa cena podkladového cenného papiera rovna reali-
zacnej cene opcie.

Kupit a vypisat
Sucasny nakup akcii a predaj ekvivalentného poctu
zmldv na kupu opcii.

Call opcia

Opcna zmluva, ktora opraviuje kupujuceho na kipu
pevného poctu podkladovych cennych papierov
(zvyCajne 100) za uvedenu cenu v der pred uplynutim
platnosti alebo pred nim.

Trieda opcil
VSetky opcné zmluvy pokryvajice rovnakeé podkladové
aktivum.

Uzatvaraci nakup

Transakcia, pri ktorgj strana, ktora predtym vypisala
(predala) opciu, zlikviduje vypisanu poziciu nakupom
opcie rovnakej série.

Uzatvorenie

Transakcia, pri ktorej strana, ktord predtym kupila opciu,
Zlikviduje nakudpenu poziciu tak, ze vypiSe opciu tej istej
série.

Delta
Miera zmeny opc¢nej prémie v dbsledku zmeny ceny
podkladovych cennych papierov.

Derivat

Nastroj, ktory odvodzuje svoju hodnotu z hodnoty pod-
kladového nastroja (napriklad akcie, indexy cien akcii,
cenné papiere s pevnym urokom, komodity, meny atd).
Opcie su typom derivatu.

Eurépsky spdsob
Druh opéného kontraktu, ktory je vyrovnany v hotovosti
v den skoncenia platnosti.

Realizacna cena

Suma penazi, ktoré musi zaplatit kupujlci (v pripade
kupnej opcie) alebo vypisovatel (v pripade predajnej
opcie) na prevod kazdého z podkladovych cennych
papierov po uplatneni opcie.

Deri skoncenia platnosti, deri expiracie
Datum uplynutia platnosti vSetkych nevyuzitych opcii v
konkrétnej sérii.

Redlna hodnota
Teoreticka hodnota vytvorena pomocou modelu ocerio-
vania opcil.

Implikovana volatilita
Miera volatility naznacena sucasnou trznou cenou op-
cie.

In-the-money
Opcia s vnutornou hodnotou.

Vnutorna hodnota

Rozdiel medzi trznou hodnotou podkladovych cennych
papierov a realizacnou cenou opcie. Predstavuje vyho-
du, ktord ma kupuijlci oproti suc¢asnej trznejj cene, ak
sa opcia uplatni. Vnutorna hodnota nesmie byt mensia
ako nula.

Dihodobé opcia
Opcia s dobou platnosti do dvoch alebo viacerych rokov
od datumu, ked' bola séria prvykrat kdtovana.

Marza
Suma vypocitana na pokrytie zavazkov vyplyvajicich z
opcnych zmldv.

Tvorca trhu

Obchodnici s opciami s povinnostami poskytovat likvi-
ditu na trhu predkladanim ponuk na nominované série
opcil.

Multiplikator

Pouziva sa pri zvazovani akcif a indexovych opcii. Mul-
tiplikator je spravidla 100, ¢o znamena, ze opcény kon-
trakt sa rovna 100 krat podkladovy cenny papier.

Otvorené pozicie
Pocet nesplatenych zmldv v konkrétnej triede alebo sérii
existujucej na opénom trhu.

Otvorenie nakupu
Transakcia, pri ktorej sa strana stéva kupujlcim opcie.

Otvorenie predaja
Transakcia, pri ktorej sa strana stava vypisovatelom
opcie.

Out-of-the-money

Call opcia - ak je trzna cena podkladovych cennych pa-
pierov nizSia ako realizacna cena opcie; put opcia - ak je
trznéa cena podkladovych cennych papierov vysSia ako
realizacna cena opcil.

Prémia

Suma, ktord méa kupuijlci zaplatit autorovi za vypisanie
opcie. Stanovuje sa prostrednictvom obchodného pro-
cesu a predstavuje aktualnu trznd hodnotu.

Put opcia

Opc¢na zmluva, ktora opravruje kupujiceho (kupujlce-
ho) predat pevny pocet podkladovych cennych papie-
rov (zvyCajne 100) za uvedenu cenu v den stanoveny
pred uplynutim platnosti alebo pred nim.

Nahodny vyber
Metdda, pomocou ktorej sa realizacia opcie priraduje
vypisovatelovi v tejto sérii opcii.

Séria opcil
Vsetky kontrakty rovnakej triedy a typu majuce rovnaky
den platnosti.

SPAN

Standardnd analyza rizika tzv.“ Standard Portfolio Analy-
sis of Risk"“. SPAN je systém zalozeny na rizikovom port-
féliovom pristupe na vypocet pociatocnych poziadaviek
na marzu.

Kupujdci
Kupujuci opéného kontraktu.

Casova hodnota

Suma, ktoru su investori ochotni zaplatit za moznost, ze
by mohli profitovat zo svojej opénej pozicie. Je ovplyv-
nena ¢asom uplynutia platnosti, dividendami, drokovymi
mierami, volatilitou a oGakavaniami trhu.

Podkladové cenné papiere
Akcie alebo iné cenné papiere, ktoré su predmetom
kupy alebo predaja pri uplatneni opcie.

Volatilia
Miera oCakavaného vykyvu ceny konkrétnych cennych
papierov.

Vypisovatel
Predajca op&ného kontraktu.

4. Futures

Tato brozura poskytuje kltucové informécie o termino-
vych kontraktoch ako investi¢nych produktoch. Tieto
informéacie vam mdézu pomaoct pochopit povahu, rizika,
naklady, potenciélne zisky a straty tohto produktu a po-
mbzu vam ho porovnat s inymi produktami.

Upozornujeme, Ze futures sa povazuju za komplexné
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produkty. Transakcie by mali vykondvat iba investo-
ri, ktori rozumeju povahe a rozsahu svojich moznosti,
povinnosti a rizik spojenych s obchodovanim s futures.

Vysvetlenie futures

Futures kontrakt je dohoda o kupe alebo predaji urci-
tého mnoZstva podkladového cenného papiera v uri-
tom ¢ase v buducnosti (,dert skoncéenia platnosti) za
ur€itd cenu (,Zmluvna cena, cena kontraktu®). Kazdy
futures kontrakt resp. futures zmluva, ma svoj posled-
ny obchodny der a den uplynutia platnosti, po ktorom
kontrakt vyprsi. Poziciu mozete uzavriet v ktorykolvek
obchodny den az do posledného obchodného dna
vratane. Moznymi podkladovymi cennymi papiermi pre
futures kontrakty su rézne finanéné nastroje, ako su
Statne dlhopisy, akciové indexy, jednotlivé akcie, cud-
zie meny, ako aj tradi¢né polnohospodarske komodity,
kovy a ropné produkty.

Otvorenim pozicie v futures kontrakte ste vystaveni
zvySeniu / znizeniu podkladového cenného papiera s
vyuzitim pakového efektu, bez toho, aby ste vlastnili
podkladové cenné papiere. Po vstupe na terminovanu
poziciu musi investor spinit marzové poziadavky stano-
vené brokerom, t.j. LYNX. Je potrebné rozliSovat medzi
pdvodnou marzou, udrziavacou marzou a marzou cez
noc. Namiesto zaplatenia (pri otvoreni dihej pozicie)
alebo prijatia (pri otvoreni kratkej pozicie) plnej ceny
kontraktu musi investor pred vstupom na poziciu spinit
pbévodnu poziadavku na marzu. Tato marza pokryva iba
velmi malti ¢ast nominalnej hodnoty objednavky. Aby si
investor mohol drzat poziciu futures, musi udrziavat udr-
Ziavaciu marzu. Na udrzanie pozicie cez noc je potrebné
splnit marzu cez noc. Upozortiujeme tiez, Ze v pripade,
Zze sa ma terminova pozicia ziskat cez noc, sa moze
Uctovat tzv. Ugtovny poplatok alebo noény poplatok.

Hned ako investor uzavrie future poziciu, rozdiel medzi
cenou kontraktu a kone¢nou predajnou cenou alebo
zUctovacou cenou, zvyseny v dosledku, bude na tarchu
Uctu odcitany(pri uzavreti zmluvy so stratou) alebo na
tarchu Uctu pric¢itany (pri uzavreti zmluvy). zmluva so
ziskom) na hotovostny zostatok na vas obchodny udet.

DIhd pozicia futures kontraktu

DIhd poziciu je mozné otvorit vykonanim objednavky. Pri
kupe futures sa zavazujete k dohode o kupe podkladov
v uréitom ¢ase v buducnosti, v defi uplynutia platnosti
ceny kontraktu.

Dlha pozicia futures kontraktu priklad

Predpokladajme, Ze tusite optimisticki naladu na
americkych trhoch a chcete na to $pekulovat. Pretoze
americké akcie maju rast, mohli by ste otvorit dihd po-
ziciu na futures na akciovy index S & P 500. Nakupom
futures na index E-mini S & P 500 na december 2019
dohodnete dihd poziciu. Akonahle bude dlha pozicia
otvorena za zmluvnu cenu, kupujuci v tejto transakcii sa
zavazuje kupit podkladovy produkt za uvedenud zmluvnu
cenu v den splatnosti v decembri. Kupujuci vSak ma
moznost poziciu uzavriet pred splatnostou. Nebude
preto uz zaviazany vykonat s predavajucim transakciu s
podkladovym produktom. Ked kupujuci poziciu uzavrie,
zisk alebo strata budu vysporiadané na Ucte. Zisk alebo
strata sa rovnaju rozdielu medzi zdvere¢nou cenou a
zmluvnou cenou vynasobenou nasobitelom kontraktu.
Povedzme, Ze kupite jeden kontrakt na futures na index
E-mini S & P 500 na december 2019 za cenu 2,920
a nasledne poziciu uzavrite za cenu 2,925, zisk vo
vyke 250 $ ((2,925 - 2,920) krat 50) bude pripisany v
prospech vasho zostatku hotovosti. Pre jednoduchost
vynechdvame provizie z transakcii. Je nutné uviest
niekolko poznamok na vykonanie obchodu. Paméatajte
na to, ze futures na index E-mini S & P 500 méa nasobi-
tela kontraktu 50. Tiez majte na pamati, ze pri uzavreti
pozicie na futures pri cene nizsia ako zmluvna cena (tj.
2,920) by mohla vzniknut strata. Ak by k tomu doslo,
strata by bola pripisana na vrub zostatku hotovosti pri
uzatvoreni pozicie.
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Kratka pozicia futures kontraktu

Kréatka pozicia sa da otvorit vykonanim pokynu na pre-
daj. Pri predaji futures sa zavazujete uzavriet kontrakt o
predaji podkladového aktiva v uréitom ¢ase v budicnos-
ti, v den uplynutia platnosti a za cenu kontraktu.

Kratka pozicia futures kontraktu priklad

Povedzme, Ze investor preda futures NQ v decembri
2019 za cenu 7 510,00 a uzavrie poziciu na 7 500,00,
dosiahne sa zisk $200.00 ((7,510.00 — 7,500.00) vy-
nasobeny $20 US). Priklad opéat nezahffa transakéné
provizie. Upozornujeme, ze futures kontrakt Nasdag ma
multiplikator 20. Napokon vezmite do Uvahy, Ze strata
mohla byt dosiahnutd, ked investor uzavrel poziciu
za cenu vySSiu ako cena kontraktu (t. J. VySSia ako 7
510,00). Po zatvoreni pozicie sa zisk pripiSe na hoto-
vostny zostatok. Pri uzavreti futures so stratou vSak
bude suma odpisana z hotovostného zostatku.

Moznosti s futures

Riadenie rizik

Futures kontrakt je financny nastroj, ktory umoziuje
investorom zaistit svoju existujicu expoziciu pomocou
jediného kontraktu. Pozicia futures nevyzaduje poci-
ato¢nu investiciu a je vhodna na kompenzaciu rizika
portfélia. Futures kontrakt je preto délezitym nastrojom
na ucely riadenia rizika.

Marze

Marze su ur€ené na ochranu financnej stability trhu.
Futures kontrakt je mozné kupit alebo predat bez toho,
aby drzal cell zakladnd nominalnu hodnotu kontraktu.
To znameng, ze ak sa podkladové aktivum pohne proti
smeru postavenia investora, investor moéze Celit' stra-
tam, ktoré presahuju prostriedky ulozené na Ucte. Aby
sa toto riziko obmedzilo, vyZaduje sa rezerva pre kazdu
terminovanu poziciu. Rozpétie je Ciastka, ktora sa podita
tak, aby sa zabezpecilo, ze v dany obchodny defi mo-
Zete splnit tuto povinnost otvorenia a udrzania zakladnej
buducej pozicie.

Spekuldcie

l'ahké obchodovanie s futures a mimo nich umozriuje
obchodovanie s nimi na kratkodobom, Spekulativnom
zéklade. Ak oCakavate rast trhu, mozete sa rozhodnut
kupit futures kontrakt. Ak oCakavate pokles, mozete sa
rozhodnut predat futures.

Pakovy efekt

Pakovy efekt poskytuje potencidl na vysSiu navratnost
z mensich pociatocnych vydavkov ako priame investo-
vanie. Pakovy efekt vSak zvyCajne predstavuje viac rizik
ako priame investovanie do podkladovych cennych pa-
pierov. Obchodovanie s futures vam umozni profitovat
zo zmeny ceny podkladového aktiva bez toho, aby ste
museli platit celd cenu podkladového aktiva.

Diverzifikacia

Futures vam umoziuju vybudovat diverzifikované port-
félio s nizsimi pociatoénymi nakladmi ako priame zaku-
penie podkladového materialu.

Vlastnosti futures

Produkt futures kontrakt je Standardizovana zmlu-
va, ktora v prvom rade obsahuje komponenty, ako je
velkost kontraktu, datum skoncéenia platnosti a metdda
vyrovnania. Nezabudajte vSak, ze cena kontraktu nie je
Standardizovanou Grtou, pretoZe cena je uréena ponu-
kou a dopytom na trhu.

Podkladova hodnota

S futures sa obchoduje na réznych aktivach, ako su
akcie, indexy, meny a komodity. Tieto cenné papiere
sa oznacuju ako podkladové. Musia byt kétované na
burze. Emitenti podkladovych cennych papierov sa
nezUcastnuju na vybere cennych papierov, proti ktorym
moézu byt kétované futures.

Velkost kontraktu

Na takmer vSetkych terminovych trhoch je velkost
kontraktu Standardizovanda pomocou multiplikétora
kontraktu. To znamena, Ze jeden futures kontrakt pred-
stavuje hodnotu podkladového nasobku vynasobeného
multiplikétorom kontraktu. Co v&ak presne znamend
multiplikator kontraktu? Mdze sa predstavit nasledovne.
Ked' uz hovorime o komoditnych futures kontraktoch,
ako je “Light Sweet Crude Oil future” jeden kontrakt
odraza mnozstvo podkladovej hodnoty. V pripade tohto
kontraktu na ropu je multiplikétor kontraktu stanoveny
na 1.000. To znamena, ze jeden kontrakt predstavuje
mnozstvo 1 000 barelov ropy. Pri kipe kontraktu na
ropu za cenu 53 to znamena, Ze obchodujete s 1 000
barelov ropy, z ktorych kazdy stoji $53. Tato transakcia
preto znacne obmedzuje kontrakt na $53,000 (1 000
barelov x 53). Rovnaky mechanizmus plati pre indexové
futures. Napriklad kontrakt E-Mini S&P 500 ma multi-
plikétor 50, ¢o znamen4, Ze jeden indexovy bod pod-
kladového aktiva (ktorym je akciovy index S&P 500)
odraza hodnotu kontraktu $50. Ked' sa indexova cena
obchoduje na trovni 2.900, velkost kontraktu je 2.900
x 50 = $145.000.

Datum splatnosti

Futures m& obmedzend zivotnost a jej platnost sa kondi
v Standardnych drioch splatnosti stanovenych burzou.
Driom uplynutia platnosti je datum, kedy vyprsi platnost
vSetkych kontraktov. K datumu vyprsania platnosti, po-
kial' nemate pravo disponovat s kontraktom, dostanete
bud majetok alebo sa od vas oc¢akava, ze ho ziskate a
predate (pozri bod 4).

Spdsob vyrovnania

Ak neuzatvorite futures kontrakt pred uplynutim jej plat-
nosti, pozicia bude vyrovnana. RozliSuje sa medzi fyzic-
kym doru¢enim a Uhradou v hotovosti. Ked" hovorime o
fyzickom doruceni, dostanete podklad alebo sa ocaka-
va ziskanie a predanie. Na druhej strane, hotovostné vy-
rovnanie (alebo finanéné vyrovnanie) nema za nasledok
fyzickl dodavku. Namiesto toho sa v ilom uvadza, ze
po uplynuti platnosti si zmluvné strany vymenia hodnotu
kontraktu v hotovosti. Napriklad kupuijtci kontraktu na
futures na bavinu s hotovostnym vyrovnanim je povinny
zaplatit rozdiel medzi cenou vysporiadania a zmluvnou
cenou, skor nez by musel prevziat viastnicke pravo
k fyzickym balikom baviny. Je tomu tak na rozdiel od
fyzického vysporiadania, kedy sa dodavka skuto¢ného
podkladového nastroja alebo nastrojov neuskutocni.

Pamétajte na to, Ze spolo¢nost LYNX nepodporuje
fyzickli dodavku podkladového produktu v pripade
komodit. Aby sa zamedzilo dodavkam kontraktov na fu-
tures, ktorych platnost konéi, a tiez dodavkam vyplyvaj-
ucim z op¢nych kontraktov na futures, musia klienti po-
zicie presunut dopredu alebo uzavriet pred zaciatkom
doby uzatvdarania. Ak pozicia existuje na zaciatku doby
uzatvarania, bude Ucet podliehat likvidacnému obcho-
du vytvorenému spolo¢nostou LYNX. K likvidacnému
obchodu dojde v niektorom okamihu medzi zaciatkom
doby uzatvarania a prisluSnym prerusenim.

Informovat sa o zadiatku doby uzatvarani je povin-
nostou klienta. Ak klient dovtedy neuzavrel poziciu na
kontrakt na futures s fyzickou dodavkou, moze broker
poziciu klienta v kontraktu na futures, ktorého platnost
sa konci, zlikvidovat. Pamatajte na to, Ze likvidacie ne-
budud z iného hladiska mat vplyv na pracovné prikazy,
klienti musia zabezpedit Upravu otvorenych prikazov k
uzavretiu pozicii pre skutocnu poziciu v redlnom case.

Rizika futures

Futures nie s vhodné pre vSetkych investorov. Vzhia-
dom na rizika spojené s obchodovanim s futures by ste
ich mali pouzivat, iba ak ste si isti, ze rozumiete futu-
res a ich rizikdm. Predtym, ako investujete, mali by ste
starostlivo zhodnotit svoje skusenosti, investicné ciele,
finanéné zdroje a vSetky dalSie relevantné aspekty.



Trzné rizika

Trzna hodnota futures je ovplyvnena celym radom fakto-
rov. Cena terminovanych obchodov méze klesnut alebo
pred alebo po uplynuti platnosti. Zmeny v cene podkla-
dového aktiva moézu mat za nasledok zmeny v cene fu-
tures, ale zmena mdze byt niekedy v inom smere alebo
v ingj velkosti ako zmena ceny podkladového materidlu.

Uginok pakového efektu

Jednym z hlavnych rizik spojenych s obchodovanim s
futures je vlastnost pakového efektu. Nedostatocné re-
Spektovanie pakového efektu a rizikd s nim spojené su
Casto najcastejSou pricinou strat pri obchodovani s fu-
tures. Burza stanovuje marze na urovne, ktoré sa pova-
ZuUju za vhodné na riadenie rizik na Urovni clearingovych
stredisk. Toto je miniméalna Urover marzi pozadovanych
burzou a poskytuje maximalny pakovy efekt.

Potencidlne straty mozu prekrogit pociatoné poziadavky
na marzu

Maximum, ktoré moéze investor stratit pri obchodovani
s futures, nie je obmedzené z dévodu vyuzivania pa-
kového efektu, a preto sa od neho méze vyzadovat,
aby vykonal dodato¢né platby, ktoré vyrazne presahuju
pociatoéné poziadavky na marzu.

Neobmedzené straty

V pripade kratkej pozicie (diha pozicia *) v buducej
zmluve mbze byt strata nekonecna. Ked cena pod-
kladového aktiva stupa (klesd), zvySuje sa strata vasej
kratkej pozicie (dlha pozicia).

*V pripade dlhodobej pozicie je to pripad, ked' sa pozi-
cia tyka iba jedného efektu, napriklad komodity.

Dodato¢né vyzvy na dodatocné vyrovnanie

Mbze dojst k Uplnej strate vSetkych prostriedkov ulo-
zenych v LYNX. Vasa zodpovednost v suvislosti s ob-
chodovanim futures nie je obmedzena na pozadovanu
marzu. Ak sa trh posunie proti vasej pozicii alebo sa
zvySia marze, modzete byt vyzvani, aby ste v kratkom
Gase ulozili znacné dodatocné prostriedky na udrzanie
svojej pozicie alebo pri vyrovnani. Ak nesplnite poZia-
davku spolo¢nosti LYNX na dodato¢né prostriedky v
stanovenej lehote, spolocnost LYNX mdze uzavriet vasu
poziciu a vy budete zodpovedni za akukolvek stratu,
ktora by z toho mohla vyplynut.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je dblezitym faktorom v obchodovani.
Urove likvidity v kontrakte moze mat vplyv na rozhod-
nutie obchodovat alebo nie. Aj ked obchodnik dospeje
k siinému obchodnému nézoru, nemusi byt schopny
vykonat stratégiu z dévodu nedostatku likvidity. Na trhu
nemusi existovat dostatocny opacny zaujem za sprav-
nu cenu na zacatie obchodovania. Aj ked sa obchod
realizuje, vzdy existuje riziko, Zze odchod z pozicii v neli-
kvidnych kontraktoch méze byt zlozity alebo nakladny.
Likvidita v futures sa lisi podia podkladového datumu a
datumu expiracie.

Menoveé riziko
Ak obchodujete so zmluvou denominovanou v inej
mene ako v eurach, budete vystaveni menovému riziku.
Ak mena kontraktov, do ktorych investujete, klesa oproti
euru, bude to mat negativny dopad na vasu investiciu
do kontraktu.

Riziko medzery

KedZe s futures je mozné obchodovat iba pocas ob-
chodnych hodin stanovenych burzami, investor by mal
mat na pamati, ze existuje riziko medzery. Rozdielom sa
rozumie: rozdiel medzi na jednej strane uzatvaracou ce-
nou urcitého kontraktu v predchadzajuci obchodny den
a na druhej strane otvaracou cenou urcitého kontraktu
v obchodny der nasledujlci po uzatvaracej cene. Ak
sa vyskytne velka medzera, méze to mat za nasledok
vyraznu stratu futures na zaklade pakového efektu. Maj-
te na pamati, ze hoci LYNX pontka typy prikazov na
zastavenie straty ako prikazy STOP a TRAIL, terminové
pozicie nemozno chranit mimo beznych obchodnych

hodin.

ZvySenie marzovych poziadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov méze In-
teractive Brokers UK kedykolvek zvysSit poziadavky na
marzu pre zakaznikov na existujucich i novych futures
poziciach. Toto rozhodnutie moze byt spdsobené prud-
kym narastom volatility podkladového efektu, ked' trho-
va kapitalizacia podkladového efektu klesla pod urcitu
hranicu alebo z nejakého iného dévodu. Upozoriujeme,
%e po Uprave marzi uz Gdet nemusi spifiat poziadavky
na marze. Pokial  ide o tento problém, maklér pristipi
k likvidacii pozicii za u¢elom odstranenia tejto nedosta-
toc¢nosti.

Likvidacné riziko

Ak celkovy kolaterél vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavku na marzu, Interactive Brokers UK mé& pravo
uzavriet urcitej pozicie bez predchadzajiceho upozor-
nenia, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto pozicie ziskové
alebo stratové. Pokial po likvidacii na vaSom Ucte stéle
existuje deficit marze a mate dalSie pozicie ako kolate-
rél, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie pozicie, aby
odstranil deficit marze. Majte, prosim, na pamati, ze
likvidacia vzdy prebieha za v dany moment previadajicu
najlepsiu ponuku alebo ponukovu cenu a ze na konecnu
transakéné cenu neméate ziadny vplyv. Likvidacia méze
byt vykonana so stratou a moéze byt vykonana v pre vas
nepriaznivom ¢ase.

Scenare vykonnosti futures

Nasledujuce grafy znazornuju, ako by mohla vasa in-
vesticia dosiahnut vykon. Prezentované grafy poskytuju
Skalu moznych vysledkov a nie su presnym ukazova-
telom ocakavaného zisku a straty. Toto sa bude IiSit v
zavislosti od vyvoja zakladnej ceny. Pre kazdu hodnotu
podkladu grafy ukazuju, aky by bol zisk alebo strata
produktu. Horizontélna os zobrazuje rézne mozné ceny
zékladnej hodnoty k datumu expiracie a vertikdlna os
oznaduje zisk alebo stratu. Kvoli prehladnosti dané sce-
nare opustaju transakeéné poplatky.

Nakup futures

Ako je uvedené s pouzitim prikladu prevedenia dlhej po-
zicie na kontrakt na index DAX30 (DAX) na december,
poziciu mozno otvorit vykonanim nakupného prikazu.
Bodom rovnovahy u kontraktu je ked' je zmluvna cena
rovna otvaracej cene. V grafe je v8ak zobrazené, Ze ked
je cena indexu nizsia ako pociato¢na cena, kupujuci
ma nerealizovanu stratu. Najvacsia Ciastka, o aku méze
kupuijuci prist, je vyznamna a je obmedzena nulovou
trhovou cenou, ak podkladové aktivum nie je jedno
ucinkové (napr. Komodity). V tomto pripade je strata
neobmedzend, pretoze trhova cena mdze byt zaporna.
Potencidlny zisk je na rasticom trhu neobmedzeny. Na
Ucely vypoctu zisku alebo straty bude potrebné urcit
rozdiel v indexovych bodoch (medzi zmluvnou cenou
a zaverecnou cenou) a vynasobit ho nasobitelom kon-
traktu na futures.

AT EXPIRATION

Profit
— —— Loss

Graf vykonnosti dlihej futures indexovej pozicie
Legenda: At expiration = Pri splatnosti; Profit = Zisk;
Loss = Strata

Prodej futures

Pokial ide o kratku poziciu na predaj, napriklad kon-
traktu na index E-Mini S & P 500 (ES) na september,
je mozné poziciu otvorit vykonanim predajného prikazu.
Bodom rovnovahy pre kontrakt je, ked zmluvna cena je
rovna otvaracej cene. Dalej je v grafe zobrazeng, Ze za-
tial ¢o cena indexu je vysSia ako zmluvna cena, preda-
vajuci ma nerealizovanu stratu. Najvyssia suma, o ktoru
moze predavajlci prist, je na rasticom trhu neobmed-
zend, predavajuci méze prist o celt svoju investiciu a
moZze sa od neho pozadovat uskuto¢nenie dalsich pla-
tieb vyznamne prevysujucich platbu pociatocnej zrazky.
Potencidlny zisk je vyznamny a je obmedzeny nulovou
trhovou cenou, ak podkladové nie je jedno Ucinkovat
(napr. Komodity). V tomto pripade je zisk neobmedzeny,
pretoZe trhova cena moéze byt zdporna. Na uréenie zis-
ku alebo straty je nutné vypocitat rozdiel v indexovych
bodoch (medzi zmluvnou cenou a zévereCnou cenou) a
vynasobit ho nasobitelom kontraktu na futures.

AT EXPIRATION

Profit
— — LOoss

Graf vykonnosti kratkej futures indexovej pozicie
Legenda: At expiration = Pri splatnosti; Profit = Zisk;
Loss = Strata

Vyuzitie futures

Existuje vela réznych dévodov, preco investori obcho-
duju kontrakty na futures. Nizsie uvadzame niektoré z
nich.

Riadenie rizik
Futures kontrakty mézu byt velmi uzitoéné pri obmed-
zovani rizikovej angazovanosti investora v obchode.

Scendr 1: Zabezpecenie s cielom chranit” optimistické
portfdlio

Investori, ktori spravuju optimistické portfolio, maju v
Umysle dosahovat zisky na rastucich trhoch. V zaujme
ochrany portfélia méze investor chciet otvorit kratku fu-
tures poziciu. Zatial ¢o existujuce dihé pozicie v portfdliu
sU vystavené klesajucim trhovym cenam, toto riziko je
mozné zmiernit stbeznym drzanim krétkej pozicie fu-
tures.

Scendr 2: Zabezpecenie s cielom chranit pesimistické
portfélio

Pri udrziavani pesimistickych pozicii dufaju investori, Ze
budu profitovat na klesajucich trhoch. V zaujme ochrany
portfélia moze byt pre investora zaujimaveé otvorit si diht
futures poziciu. Zatial ¢o existujlice kratke pozicie port-
félia su vystavené riziku rastucich trhovych cien, toto
riziko je mozné zmiernit stbeznym drzanim dihej dihej
pozicie na futures na index.

Scendr 3: Spready

Zatial' ¢o vacsina Spekulativnych transakcii s futures
zahffia jednoduchy nékup futures kontraktov tak, aby
profitovali z o¢akavaného rastu ceny, popripade rovna-
ko jednoduchy predaj za ucelom profitu z o¢akavaného
poklesu cien - existuje mnoho dalsich moznych straté-
gifl. Jednym z prikladov su spready. Spread zahtna kupu
jedného futures kontraktu v jednom mesiaci a predaj
daldieho futures kontraktu v inom mesiaci. Ugelom je
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profitovat z o¢akavanej zmeny vztahu medzi kipnou
cenou jedného a predajnou cenou druhého. V ramci
poznamky na okraj je mozné popri kalendarnych sprea-
doch zvazit aj vyhodnost komoditnych spreadov.

Vyuzitie pohybov cien podkladovych produktov bez nut-
nosti ich nakupu

Obchodovanim s futures moézete dosiahnut zisk z po-
hybu podkladovych akcii, ¢i uz nahor, alebo nadol, bez
nutnosti obchodovat so samotnymi podkladovymi akci-
ami. Niektoré priklady su nacrtnuté nizSie.

Scendr 1: Nékup (vstup do dlhej pozicie), za ucelom
dosiahnutia zisku z oCakdvaného rastu ceny

Pri o¢akavani rastu ceny konkrétnej komodity za dané
obdobie mozno usilovat o dosiahnutie zisku nakupom
kontraktov na futures. Ak je prognéza smeru a nacaso-
vanie zmeny ceny spravne, mozno kontrakt na futures
neskor predat za vySSiu cenu a tym dosiahnut zisk.
Pokial cena skér klesne, nez vzrastie, bude vysledkom
obchodu strata. Z dévodu pakového efektu mézu byt
straty aj zisky vacsie ako viozena pociatona marza.

Scendr ¢. 2: Predaj (vstup do kratkej pozicie) za ucelom
dosiahnutia zisku z o¢akavaného poklesu ceny

Jeding, ¢im sa uzavretie kratkej pozicie za Ucelom
dosiahnutia zisku z o€akavaného poklesu ceny IiSi od
uzavretia dlhej pozicie za U¢elom dosiahnutia zisku z
oc¢akdavaného rastu ceny, je poradie obchodov. Namies-
to toho, aby ste kontrakt na futures najprv kupili, tak
ho najprv predate. Ak podla vasho oCakavania cena
klesne, je mozné realizovat zisk neskorSim nakupom
kompenzujuceho kontraktu na futures za nizSiu cenu.
Suma, o ktoru je ndkupnéa cena nizsia nez predchadza-
juca predajna cena, bude zisk za jednotku. Poziadavky
na marzu pre predaj kontraktu na futures su rovnaké
ako pre jeho nakup a denné zisky alebo straty su pri-
pisované v prospech alebo na tarchu uc¢tu rovnakym
spdsobom.

Futures na index vam umozriuju obchodovat vSetky ak-
cie v indexe uskuto¢nenim len jedného obchodu

Pouzitim kontraktov na futures na index méZzete obcho-
dovat s ohladom na celkovy smer trhu alebo zabezpecit
portfdlio len jedinym obchodom. Ak ste optimisticki
ohladne trhu, ale neviete, ktord akciu kupit popripade
ktory sektor trhu porastie, moZzete kupit kontrakt na cely
index. To znamena, Ze nemusite vybrat konkrétne akciu,
do ktorej budete investovat, méZete si len utvorit nazor
na smer Sirokého akciového trhu. Ak Uroven indexu
vzrastie, vzrastie aj hodnota futures na index, prave tak
ako pre futures na jednotlivé akcie.

Profil investora pre futures

Pred investovanim do finanéného nastroja by ste mali
starostlivo posudit, ¢i je dany nastroj vhodny pre vase
vedomosti a skusenosti, investicné ciele a investi¢ny
horizont. Pri zvazovani o obchodovani s futures by ste
mohli k rozhodnutiu, ¢i akcie dobre zodpovedaju vasmu
profilu, pouZzit nasledovné body.

Komplexnost

Ak vezmeme do Uvahy charakteristické znaky futures,
sU tieto nastroje povazované za komplexné produkty.
Dohodnutim pozicie na futures vlastne zjednavate do-
dévku alebo nakup podkladového produktu proti zmluv-
nej cene v stanoveny den splatnosti. Z hladiska tychto
dohéd by ste mali starostlivo posudit rizika a zavézky,
ktoré su s obchodovanim s futures spojené. O tomto
aspekte obchodovania s futures sa dokladne pojedndva
v tejto brozdre.

To isté plati pre Standardizované aspekty kontraktu na
futures. Jednym z tychto aspektov je mechanizmus
multiplikatora kontraktu. Pohyby cien kontraktov na
futures zavisia od podkladovych cennych papieroch.
Vzhladom k multiplikatoru kontraktu bude mat pohyb
ceny podkladového produktu za nasledok zvySenu
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zmenu ceny kontraktu na futures. Preto by ste mali mat
na pamati, Zze potencidlne zisky alebo straty sa mézu
vyznamne zmenit. Pamaétajte: Pri otvarani dihé pozicie
na futures vam vzniknu straty, kedykolvek bude pozicia
uzatvorend za cenu nizSiu ako zmluvna cena. V pripade
kratkej pozicie na predaj futures vzniknu straty, ked' sa
pozicia uzavrie proti vy$sej cene ako je zmluvna cena.

Struéne povedané, obchodovanie s futures so sebou
nesie velkeé rizika a zodpovednosti. Aby investor obcho-
doval zodpovedne, musi rozumiet mechanike kontrak-
tov na futures a rizikdm, ktoré su s tym spojené.

Typ investora

Futures sa vdaka svojej povahe najlepSie hodia pre
stredne pokrocilych a skusenych investorov. S futures
md&zu obchodovat retailovi aj profesionalni investori.

Znalosti a skdsenosti

Pred obchodovanim s futures je délezité vziat do Uvahy
Standardy vedomosti a S$tandardy skusenosti. Spo-
lo¢nost LYNX pozaduje, aby investor doloZil histdriu
obchodovania s futures v dizke najmenej dvoch rokov
a mal dostato¢né vedomosti o mechanizme obchodo-
vania s futures a rizikéch s tym spojenych.

Financna situdcia a informovanost o rizikdch
Obchodovanie s futures so sebou nesie vysokeé rizika.
Mala zmena ceny podkladového aktiva méze mat vy-
soky vplyv na stanovenie ceny kontraktu. Potenciélne
zisky a straty sa zvySuju pdsobenim pakového efektu.
Investori by mali byt informovani a mali by vziat na vedo-
mie skutoénost, Ze v désledku obchodovania s futures
by mohli prist az o 100% sumy pociatocnej investicie
(alebo dokonca o este vacsiu Ciastku). Od investorov
mbze byt pozadované vykonanie dalsich platieb peraz-
nych prostriedkov na ucet, vyznamne prevysujicich
poziadavku na pociato¢nu marzu.

Investicny ciel'a horizont

Obchodovanie s futures moéze sluzit urditym investicnym
cielom ako zaistovanie a smerované investicie vyuziva-
juce pakovy efekt.

Zaistovanie

Zaistenie je technika, ktora sa pouziva na znizenie vysta-
veniu réznym rizikdm. Zaistenie proti investicnému riziku
znamena strategické vyuzivanie nastrojov na trhu na
kompenzaciu rizika nepriaznivych pohybov ceny.
Investori mézu obchodovat s futures s cielom vyuzit
kontrakty na zaistenie proti existujucim investicnym
portfélidam inych finanénych néstrojov, napriklad akcif.
Tato technika v podstate zahffia nakup alebo predaj
kontraktu na futures. Investor, ktory chce riadit rizika
pesimistického portfélia, mdéze dojednat dihu poziciu
na futures. NavysSe je mozné rizikd drzania dihej pozicie
znizit kratkou poziciou na predaj kontraktu na futures.

Smerované investicie vyuzivajice pakovy efekt
Smerovanu investiciu vyuzivajucu pakovy efekt mozno
vykonat vtedy, ked investor chce obchodovat v uréitom
smere za pomoci kontraktu na futures. Investovanie
vyuZivajuce pakovy efekt je technika, ktorou sa usiluje
o vysSsie zisky z investicii za pomoci mechanizmu mul-
tiplikatora.

Pri oCakavani rastu ceny konkrétneho podkladového
produktu za dané obdobie mozno usilovat o dosiahnu-
tie zisku ndkupom kontraktov na futures. Ak je progné-
za smeru a nacasovanie zmeny ceny spravne, mozno
kontrakt na futures neskdr predat za vyssiu cenu a tym
dosiahnut zisk. Pokial cena skor klesne, nez vzrastie,
bude vysledkom obchodu strata. Vzhladom k pakoveé-
mu efektu, mozu byt straty aj zisky vacsie ako viozena
pociatoéna marza.

Investicny horizont

Pre obchodovanie s futures nie je ziadny Specificky
investi¢ny horizont. Obchodovanie s futures méze byt
vhodné pre kratke obdobie (kratsie ako tri roky), stredné
obdobie (tri az desat rokov) a dihé obdobie (dihsie ako
desat rokov), aj ked' je menej bezné najst kétované fu-

tures s driom splatnosti za viac ako 1 rok . Okrem toho
likvidita u futures s dhom splatnosti za viac ako 1 rok nie
je bezna a su pravdepodobne menegj likvidné. Futures, s
ktorymi sa najviac obchoduje, su na takmer vSetky trie-
dy aktiv s kratkym obdobim do dha splatnosti.

Najobchodovanejsie futures

Vzbudila tato brozura vas zaujem o obchodovanie s
futures? V nasledujucej tabulke su zmienené praktické
informéacie o kontraktoch na futures, s ktorymi sa ¢asto
obchoduije.

Future Burza Multi- Trieda
plikator aktiv
AEX EOE FTA 200 € Akciovy
index
CAC40 CAC40 | MONEP | 10 € Akciovy
index
DAX 30 DAX DTB 25 € Akciovy
index
Euro ESTX50 | DTB 10 € Akciovy
Stoxx50 index
FTSE100 |Z ICEEU 1,000 £ Akciovy
index
E-mini S&P | ES GLO- 50 $ Akciovy
500 BEX index
E-mini NQ GLO- 20 $ Akciovy
NASDAQ BEX index
100
Mini Sized | YM ECBOT |5 $ Akciovy
Dow Jones index
Industrial
Light CL NYMEX | 1,000 $ Komodity
Sweet
Crude Ol
Gold GC NYMEX | 100 $ Komaodity
Silver Sl NYMEX | 5,000 $ Komodity
Soybean ZS ECBOT | 5,000 $ Komodity
Sugar SB NYBOT | 112,000 | $ Komodity
Zhrnutie

V tejto brozure su popisané hlavné charakteristiky futu-
res. Na futures je pozerané ako na komplexné investic-
né produkty a mozno ich zhrnut takto:

e Futures je zmluva o nakupe alebo predaji konkrét-
neho mnozstva podkladového aktiva v urcity defl v
buducnosti za urcitd cenu.

e Futures je preto vzdy podlozené podkladovym akti-
vom.

o Kazdé futures ma den splatnosti.

e Futures maju tzv. Nasobitela.

e Investovanie do futures znamena investovanie s vyuzi-
tim pakového efektu.

e Futures maju Standardizované zmluvné $pecifikacie.

Tak ako u kazdého finanéného nastroja su aj u futures
zname ddvody pre a proti. NajdoleZitejSie su popisané v
nasledujucej tabulke:



Vlyhody Nevyhody

Riadené smerové inves-
tovanie a potencidlne
vysSie zisky s pakovym
efektom

Straty sa mézu rychlo
zvysit vd'aka pakovému
efektu

MozZnosti zaistenia Straty mézu byt az
100% alebo dokonca
vyssie ako pociatocna
investicia

Futures su dostupné pre
rézne hodnoty podkla-
dového produktu

Vhodné iba pre
skusenych a aktivnych
investorov

Slovniéek pojmov

Poplatok za prevod

Ak sa rozhodnete drzat poziciu cez noc, sprostredko-
vatel uplatni poplatok za prenesenie alebo poplatok za
kontrakt cez noc. Aktudlne sadzby poplatkov mozno
Zzistit na webe spoloénosti LYNX.

Hotovostné vysporiadanie

Pri splatnosti bude kontrakt na futures vysporiadany
v hotovosti. To znamend, ze pozicia bude uzavreta a
rozdiel medzi cenou vysporiadania a zmluvnou cenou
bude pripisany bud' v prospech (v pripade zisku), alebo
na tarchu (v pripade straty) zostatku hotovosti.

Zlctovacie miesto

Zuctovacie miesto kona ako sprostredkovatel medzi ku-
pujicim a predavajucim a usiluje o zabezpecenie hlad-
kého procesu od vzniku obchodu do jeho vyrovnania.

Doba uzatvdrania

Doba uzatvaranie znamena, ze investor nembze obcho-
dovat a drzat poziciu na futures. Je to obzvlast dolezité,
pokial'ide o kontrakty na futures, u ktorych sa vykonava
fyzick& dodavka. Pretoze spoloénost LYNX nemoze ula-
heit fyzickd dodavku podkladového produktu, obchod-
ny systém zacne uzatvarat otvorenu poziciu, akonahle
sa zaCne doba uzatvarania. Tato likvidécia sa uskutocni
medzi za¢iatkom doby uzatvarania a doby prerusenia.

Zmluvna cena
Jedna sa o cenu kontraktu na futures dohodnutu kupu-
jucim a predavajucim.

Velkost kontraktu

Oznaduje sa tiez ako multiplikdtor kontraktu, ktory z
kontraktu na futures robia produkt vyuZivajuci pakovy
efekt. Jeden kontrakt na futures so sebou nesie mnoz-
stvo podkladového produktu. Napriklad futures na Brent
Qil (BZ) su stelesnené 1,000 barelov Brentovej oleja. Z
tohto dévodu sa pouzije multiplikator 1,000. Velkost
kontraktu je Standardizovanym aspektom kontraktu na
futures.

Deri splatnosti

Den, kedy skonci platnost kontraktu na futures, je zna-
my ako jeho den splatnosti. Dni splatnosti su pre kazdy
kontrakt na futures Standardizované burzou.
Pociato¢na marza

Pociato¢na marza je penazna Giastka, ktora je potrebna
na otvorenie nédkupné alebo predajné pozicie na kon-
trakt na futures.

MarZa na udrZiavanie

Marza na udrziavanie predstavuje sumu viastného ima-
nia, ktord musi investor udrziavat na Ucte pre marzu po
prvom nakupe.

MarZa na obchody cez noc

Marza na obchody cez noc je poZiadavka, ktory musite
splnit, aby ste zaujali poziciu na futures cez noc do na-
sledujuceho obchodného dna.

Fyzické vysporiadanie

Vztahuje sa na kontrakt na futures vyZadujlce doruce-
nie skutoéného podkladového aktiva v stanoveny den
dodavky skér nez obchodovanie s poziciou na Cistu
hotovost alebo kompenzaciu kontraktov.

Vlysporiadacia cena
Cena futures pri uzatvoreni obchodovania za dany kon-
trakt na futures, ako je stanovena burzou.

Spotova cena

Spotova cena komodity je cena, pri ktorej by s komo-
ditou mohlo byt kedykolvek obchodovat na trhovom
mieste.

Podkladové aktivum
Podkladové aktiva su finanéné aktiva, ktorymi je podlo-
Zena cena derivatu.

5. Forex

Forex, ktory predstavuje devizové prostriedky, zname-
na nakup a predaj menovych parov s cielom reagovat
na zhodnotenie alebo znehodnotenie jednej meny vodi
druhej. Forexovy trh je trh, na ktorom sa s celosvetovom
zaobchdadza s najva¢sim objemom, a preto je medzi in-
vestormi mimoriadne oblubeny. Stale vSak mézu vznik-
nut otazky tykajuce sa mechaniky a vlastnosti tohto
produktu. Tato brozura vysvetluje pojmy Forex, ako to
funguje a na ¢o sa da pouzit.

Upozornujeme, ze Forex sa povazuje za komplexny
produkt. Transakcie by mali uzatvarat iba investori, ktorf
rozumeju povahe a rozsahu svojich prayv, povinnosti a
rizik spojenych s obchodovanim na Forexe.

Vysvetlenie Forexu

Forex (alebo obchodovanie s menami alebo devizami)
znamena obchodovanie s menovymi parmi, ktoré inves-
torom umoznuje reagovat na pokles alebo narast jednej
meny oproti druhej mene v danej kombinacii. Obcho-
dovanie s menami ma preto vzdy podkladové aktivum
kombinaciu mien. Cena forexového nastroja je preto
cena Specifickej menovej kombinécie alebo menového
paru.

Menovy pdr je vzdy vyjadreny ako postupnost dvoch
po sebe iducich mien oddelenych bodkou: [menait].
[mena2]. Ak sa nakupuije par [menal]. [mena2], zname-
na to, ze je nakupované mnozstvo [meny1] a sucasne
je predavany ekvivalent v [mene2]. Napriklad nakup
10.000 EUR.USD za 1,10 znamen4, Ze je nakupova-
nych 10.000 € a stcasne predavanych 11.000 $.

Aby bolo mozné otvorit forexovu poziciu alebo ju udrzia-
vat v portféliu, musite mat vo svojom portféliu dostatoc-
nu zastavu. Tato povinnost mat zastavu zavisi na zvo-
lenej kombinécii mien. Cim vaésia je volatilita vybraného
menového paru, tym vysSia bude stanovend povinnost
zastavy. Tieto zastavy sU oznaCované tiez ako marze.
Pretoze marza je vSeobecne ovela nizSia ako 100%,
znamena to, Ze s forexom mozno obchodovat s pako-
wm efektom. Co znamend, Ze modzete napriklad Kupit
znacné mnozstvo cudzej meny, ktoré je vysSie ako vas
aktualny zostatok hotovosti.

Zaujatie forexovej pozicie (ako dlhej, tak kratkej) moze
mat za nasledok zaporny zostatok hotovosti v urcitej
mene. Ako je uvedené vysSie, kazda forexova transak-
cia znamena nakup jednej meny a predaj druhej meny.
Ak zostatok hotovosti predanej meny nie je dostatocny,
vznikne pri tomto zostatku meny debetna pozicia. Ak sa
Forexova pozicia neuzavrie po¢as dna, ale je prevedena
do nasledujuceho obchodného dna (cez noc), budu pri
zdpornom zostatku splatné uroky z dihu.

Forexovu poziciu mozno kupit (dihd) alebo predat (krat-
ka), ¢o bude vysvetlené nizsie za pomoci prikladov. Pa-
matajte na to, aby ste ju udrziavali jednoduchu, naklady

na transakciu su na obrazku vynechané.

DIha Forexova pozicia

Nakupom menového paru sa otvori diha devizova po-
zicia. Cena, za ktord je mozné otvorit dihd devizovu
poziciu, sa rovna pozadovanej cene menového paru.
DIht poziciu je potom mozné opat uzavriet predajom
menového paru. Cena, za ktorl je mozné devizovu po-
ziciu uzavriet, sa rovna ponukovej cene menoveého paru.
Zakupenie menového paru znamena, ze budete mat
prospech zo zvySenia prvého menového paru v skladbe
v porovnani s druhym menovym parom v skladbe.

DIhé pozicia Forexu priklad

Predpokladajme, ze niekto chce profitovat’ z navySenia
menového paru EUR.USD. Predpokladajme, Ze cena
EUR.USD je 1,10. Dalej predpokladajme, Ze investor ma
vo svojom portfoliu v sticasnosti €5.000 EUR a $0 ho-
tovost a chce v tejto menovej dvojici expoziciu €50.000.
Nakoniec predpokladajme, ze poziadavka na marzu pre
menovy par EUR.USD je v suc¢asnosti 5% a Ze uplatni-
telny debetny urok pre USD je v st¢asnosti 5% (rocne).

o Otvorenie dlhej forexovej pozicie

Investor otvara diht devizovu poziciu na EUR.USD so
Zelanou expoziciou zakudpenim 50 000 EUR.USD. Vy-
sledkom tejto transakcie bude kuipa €50.000 a predaj
$55.000 (50.000 * 1,10) Pociato¢na marza je stanovena
na €2.500 (5% z $55.000 / 1,10 vymenného kurzu).
KedZe investor ma vo svojom portféliu €5.000, su sp-
Inené poziadavky na marzu a uskuto¢ni sa transakcia
nakupu.

Po tomto obchode uvidi investor tieto zostatky hoto-
vosti:

Hotovostny zostatok EUR: €55.000 (€5.000 pociato¢ny
+ €50.000 nakup)

Hotovostny zostatok USD: -$55.000 ($0 pociatocny —
$55.000 predaj)

CELKOM hotovost v EUR: €5000 (€55.000- $55.000
/1,10)

Inymi slovami, hotovostny zostatok v USD sa stal za-
pornym a celkovo ma investor v portféliu stéle €5.000.

Drzba dihej forexovej pozicie

Po 1 dni predpokladajme, ze EUR.USD ide o¢akavanym
smerom a teraz ma poslednu cenu 1,12. To ma dosle-
dok na 2 Urovniach:

1. Odpoditanie urokovych nakladov

Ak investor otvori forexovu poziciu, bude musiet zaplatit
debetny urok zo zapornych hotovostnych zostatkov.
Preto sa v tomto priklade znizi hotovostny zostatok in-
vestora o $7,53 (-$55.000 * 5% / 365 dni) vysledkom
bude konecny zostatok v USD z -$55.007,53 (-$55.000
pociatok - $7,53 debetny Urok)

2. Vplyv na udrziavaciu marzu

PoZzadovana zaruka na udrzanie pozicie je teraz sta-
novena na 5% * $55.000 / 1,12 = €2.455. Kedze ho-
tovostny zostatok je vySsi ako tato udrziavacia marza,
moze byt pozicia drzana v portféliu.

Zatvorenie dlhej forexovej pozicie

Investori teraz chcu profitovat zo svojej dlhodobej devi-
zovej pozicie a tuto poziciu uzavrd predajom devizovej
pozicie za EUR.USD za 1,12. Vysledkom tejto transak-
cie bude Ze, €50.000 je predanych a $56.000 (50.000 *
1,12) je nakupenych.

Po tomto obchode uvidi investor tieto zostatky hoto-
vosti:

Hotovostny zostatok EUR: €5.000 (€55.000 podiato¢-
ny - €50.000 predayj)

Hotovostny zostatok USD: $992,47

(-$55.007,53 pociatocny + $56.000 nakup)

CELKOM hotovost v EUR: €5.886 (€5.000 + $992,47
/1,12)
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Inymi slovami, po uzavreti tejto devizovej pozicie ma in-
vestor zostatkovy hotovostny zostatok v USD vo vySke
$992,47 a nakoniec ziskal €886 - ocenené podla pri-
slusného vymenného kurzu (t.j. 1,12).

Kratka Forexova pozicia

Kratka devizova pozicia sa otvori predajom menového
péaru. Cena, za ktord je mozné otvorit kratku devizovu
poziciu, sa rovna ponukovej cene menového paru.
Kratka forexova pozicia potom moéze byt opét uzavreta
zakupenim menového paru. Cena, za ktord je mozné
devizovu poziciu uzavriet, sa rovna pozadovanej cene
menového paru. Predaj menového paru znamena, Ze
budete mat prospech zo znizenia prvého menového
paru v skladbe v porovnani s druhym menovym parom
v skladbe.

Kratka pozicia Forexu priklad

Predpokladajme, Ze niekto chce profitovat z poklesu
menového paru EUR.USD. Predpokladajme, ze cena
EUR.USD je 1,10. Dalej predpokladajme, Ze tento in-
vestor ma v sucasnosti vo svojom portféliu €5.000 a
$0 v hotovosti a chce v tomto menovom pére vystavit
€50.000. Nakoniec predpokladajme, Ze pozZiadavka na
marzu pre menovy par EUR.USD je v suc¢asnosti 5% a
Ze uplatnitelny debetny Urok pre EUR je v sucasnosti
3% (rocne).

Otvorenie kratkej forexovej pozicie

Investor otvara kratku forexovd poziciu na EUR.USD s
pozadovanou expoziciou predajom 50 000 EUR.USD.
Vlysledkom tejto transakcie bude predaj €50.000 a kupa
$55.000 (50.000 * 1,10). Podiatoéna marZa je stanove-
né na €2.500 (5% of $55.000 / 1,10 vymenného kurzu).
KedZe investor ma vo svojom portféliu €5.000, su sp-
Inené poziadavky na marzu a transakcia nakupu bude
vykonana.

Po tomto obchode uvidi investor tieto zostatky hoto-
vosti:

Hotovostny zostatok EUR: -€45.000 (€5.000 podiato¢-
ny - €50.000 predayj)

Hotovostny zostatok USD: $55.000 ($0 pociatocny +
$55.000 predaj)

CELKOM hotovost v EUR TOTAL Cash in EUR: €5.000
(-€45.000 + $55.000 / 1,10)

Inymi slovami, hotovostny zostatok nie je ovplyvneny
bezprostredne po transakcii.

Drzba kratkej forexovej pozicie

Po 1 dni predpokladajme, Zze EUR.USD ide opacnym
smerom a teraz ma poslednu cenu 1,12. To ma dosle-
dok na 2 urovniach:

1. Odpoditanie urokovych nakladov

Ak investor otvori forexovu poziciu, bude musiet zaplatit
debetny urok zo zapornych hotovostnych zostatkov.
Preto sa v tomto priklade znizi hotovostny zostatok in-
vestora o €3,70 (-€45.000 * 3% / 365 dni) Goho vysled-
kom je kone¢ny zostatok v EUR vo vySke  €45.003,70
(-€45.000 pociatocny - €3,70 roky)

2. Vplyv na udrziavaciu marzu

PoZadovana zaruka na udrzanie pozicie je teraz sta-
novena na 5% * $55.000 / 1,12 = €2.455. KedZe ho-
tovostny zostatok je vySsi ako tato udrziavacia marza,
moze byt pozicia drzana v portféliu.

Zatvorenie kratkej forexovej pozicie.

Investori teraz chcu znizit svoje straty na svojej kratkej
forexovej pozicii a zatvoria tuto poziciu nékupom de-
vizovej pozicie na EUR.USD za 1,12. Viysledkom tejto
transakcie bude kupa €50.000 a predaj $56.000 (50
000 * 1,12)

Po tomto obchode uvidi investor tieto zostatky hoto-
vosti:

Hotovostny zostatok EUR: €4.996,30 (-€45.003,70
pociatoény + €50.000 nakup)
Hotovostny zostatok USD:  -$1.000 ($55.000 pocia-
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toény - $56.000 predaj)
CELKOM hotovost v EUR TOTAL Cash in EUR: €4.103
(€4.996,30 — $1.000 / 1,12)

Inymi slovami, po uzavreti tejto devizovej pozicie ma
investor zostatkovy zaporny hotovostny zostatok v USD
-$1.000 a stratil €897 - hodnotené podia platného vy-
menného kurzu (t. j. 1,12).

Moznosti s Forex

Forexové obchodovanie ponudka investorom mnozstvo
moznosti a mdze byt pouzity pre rézne typy stratégii. Je
dolezité, aby ste pred prijatim akychkolvek rozhodnuti
vyvazili vyhody obchodovania s menami s rizikami.

Zaistovanie

Hlavnym dévodom, preco chcete na svoje obchody
pouzit zaistenie, je obmedzit riziko. Zaistenie moze byt
vacsou Castou vasho obchodného planu, ak sa usku-
toéni opatrne. Mali by ho pouzivat iba skiseni obchod-
nici, ktori rozumeju vykyvom trhu a nacasovaniu. Forex
sa Casto pouziva na zabezpeCenie menového rizika
existujuceho portfdlia. Pretoze pozicie Forexu nepou-
zivaju velkosti lotov, su velmi flexibilnym nastrojom na
dosiahnutie tohto ciela.

Napriklad: Mohli by ste drzat portfélio pozostavajuce
z €25.000 akcii vyjadrenych v eurach a protihodnotu
€20.000 akcii vyjadrenych v USD. Aby ste zmiernili me-
nové riziko na akciovom portféliu USD, mbzete sa roz-
hodnut kupit 20 000 EUR.USD, ¢o bude mat negativny
zostatok v USD. Tento zdporny hotovostny zostatok po-
tom kompenzuje kurzové zisky / straty z portfdlia akcii
v USD. Pokles vymenného kurzu EUR.USD bude mat
za nasledok stratu vo vasom portféliu akcii, ale bude
pokryty ziskom z vasho zaporného zostatku v USD.

Marze

MarzZe su uréené na ochranu finan¢nej stability trhu. Pre-
toZe protihodnota devizovej pozicie mdze byt podstatne
vyssia ako pociatocné ulozené peniaze, investor méze
Celit stratam, ktoré su vyssie ako pociatocny vklad. Aby
sa tomu zabranilo, je pre kazdu forexovu poziciu stano-
vena rezerva. Rozpétie je Ciastka, ktora sa vypocita tak,
aby sa zabezpedilo splnenie tejto povinnosti.

Spekuldcie

lahkost obchodovania s forexovou poziciou a rozsiahle
hodiny obchodovania umoznuju obchodovanie kratko-
dobo a Spekulativne. Ak oCakavate rozdiel vo vykon-
nosti dvoch mien, mozete sa rozhodnut otvorit forexovu
poziciu

Pakovy efekt

Pakovy efekt poskytuje potencidl na vysSiu navratnost
z mensich pociatocnych vydavkov ako priame investo-
vanie. Pakovy efekt vSak zvyCajne zahtna viac rizik, ob-
chodovanie s Forexom vam umozni profitovat z mensej
zmeny ceny menového paru.

Tvorba prijmu

Investori maju zvycajne narok na Uverovy trok z dlhodo-
bych hotovostnych zostatkov. Mohlo by to byt zdrojom
prijmu pre investora.

Vlastnosti Forexu

S cielom zodpovedne obchodovat s Forexom sa od-
poruca plne porozumiet jeho aspektom. Tato brozira sa
bude venovat tymto vlastnostiam.

Mimo burzu (Over the counter, 0TC)

Meny nie su kétované na regulovanej burze. Ceny me-
novych parov sU poskytované poskytovatelmi likvidity.
Tymito poskytovatelmi je 17 najvacsich bank obchoduj-
Ucich na FX na svete.

Neurcitd Zivotnost
Forexové pozicie nemaju datum splatnosti. M6zu sa
drzat na dobu neurcitd v portféliu, pokial su splnené

poziadavky na marzu.

Ceny menového paru

Vymenny kurz je kurz, za ktory sa jedna mena vymeni za
iny. Povazuje sa tiez za hodnotu meny jednej krajiny vo
vztahu k inej mene. Par EUR.USD preto vyjadruje hod-
notu druhej meny, ktord mdzete kupit za 1 euro. Napri-
klad, ak vam EUR.USD dé& cenu 1,10, znamena to, Ze si
moZete kupit 1,10 amerického doléara predajom 1 eura.
Kurzy mien sa urcuju na zéklade cien ponuk a dopy-
tov poskytnutych réznymi poskytovatelmi likvidity. V
kazdom okamihu sa vam zobrazuje najlepSia cenova
ponuka a najlepSia pozadovana cena medzi vSetkymi
poskytovatelmi likvidity. K prijatym cenam sa nepricitaju
Ziadne dalSie prirdzky, ako je znézornené nizsie.

Bied 11207 —
Laat 11215

1,1207 —— Bied
1,1209 Laat

1,1207
1,1209

Bied 1,1206 —f— Bied
Laat 1,1212 Laat

Bied 11208 —
Laat 1,1209

Obréazok 1. Cenové schémy Forexu

Uroky

Ako je uvedené vyssie, otvorenie forexovej pozicie moze
mat za nasledok zaporny zostatok hotovosti. Z tohto
zaporného zostatku hotovosti su splatné uroky z dihu.
Uroky z dihu st Gétované spolo¢nostou LYNX mesadne.
Uroky st naviac tiez zdrojom prijmov. Sprostredkovate-
lia a banky beZzne ponukaju platby Urokov za nevyuZité
vysporiadané hotovostné pozicie.

Rizika Forexu

Forex je investi¢ny produkt so zavaznou Uroviou rizika.
Je doblezité, aby ste plne porozumeli rizikdm pred vyko-
nanim transakcie v Forexe. Ak si Zelate vykonat transak-
ciu Forex, je doleZité, aby ste si boli vedomi rizik, aby ste
pozorne sledovali svoje pozicie a aby vam ich finanéna
situécia umoznila tieto rizika znasat.

Riziko protistrany

Pretoze pri forexovych transakciach je protistranou
spoloc¢nost Interactive Brokers (IBKR), ktora je partne-
rom spolo¢nosti LYNX, ste vystaveni finan¢nému riziku
spojenému s obchodovanim so spolo¢nostou IBKR ako
protistranou. To znamena, ze v pripade konkurzu alebo
platobnej neschopnosti spolocnosti IBKR nebude tato
spolo¢nost uz schopna splnit svoje zavazky vodi vam.

Riziko volatility
Ceny menovych pdrov sa mézu rychlo a vyrazne menit.

Uginok pakového efektu

Pociato¢ny vydaj kapitalu méze byt v porovnani s celko-
vou hodnotou kontraktu maly, s tym vysledkom, Ze pre
forexové transakcie je vyuZity pakovy efekt. Relativne
maly pohyb na trhu méze mat pomerne vacsi dopad na
hodnotu portfélia, o mdze pracovat proti vam, rovna-
ko ako pre vas. VyuZitie pakového efektu mdze viest k
velkym stratdm rovnako ako k velkym ziskom.

Trzné riziko

Na vyvoj cien menového paru ma okrem iného vplyv
stav ekonomiky, meniaci sa model ponuky a dopytu po
menach, rozhodnutia regiondlnych, narodnych alebo
nadnarodnych vlad, urokové sadzby, narodné a med-
zindrodné hospodarske udalosti a stuc¢asna psycholo-
gicka klima na akciovom trhu. Méze to ovplyvnit cenu
menového paru.

Riziko medzery
KedZe s menovymi parmi sa neda obchodovat v sobotu



alebo v pracovné dni medzi 23:45 a 0:00, existuije riziko
medzery. Rozdielom sa rozumie: rozdiel medzi na jednej
strane kone¢nou cenou menového paru v predchadza-
juci obchodny den a na druhej strane otvaracou cenou
tohto menového paru v obchodny defi nasledujlci po
uzatvaracej cene. Existencia velkej medzery méze viest
k vyraznej strate na forexovej pozicii. Okrem toho treba
poznamenat, Ze typy objednavok, ktorych cielom je
chranit aktudlnu poziciu (napriklad objednavky TRAIL
alebo STOP), v takychto pripadoch nefunguju spravne.

Riziko spojené s obchodovanim mimo burzu

S menovymi parmi sa obchoduje na regulovanom trhu a
nie su zUcétované centralnym zuctovacim miestom. Iny-
mi slovami, pri vykondvani forexovej transakcie neplatia
pravidla a ochrana ponudkana regulovanymi burzami a
zuctovacimi miestami.

Riziko likvidity

Aj ked' je to vysoko nepravdepodobné, existuje moz-
nost, Ze su vzdy dostupné vSetky menové pary. Likvidita
zavisi na poskytovatelovi likvidity a nie su davané ziadne
zaruky, ze v kazdom okamihu budu zobrazené ceny
vSetkych menovych péarov alebo Ze budu dostupné pre
obchodovanie.

Urokové riziko

Urokové sadzby Udtované zo zapornych hotovostnych
zostatkov vychadzaju z medzinarodnych Standardov.
KedZe tieto Urokové sadzby su neustdle v pohybe, tieto
urokové sadzby ovplyvnia aj zisky / straty investora v
Forexe.

Menové riziko

Ak obchodujete Forex, vzdy je zapojenda minimaine
jedna mena, ktora sa li§i od EUR. To znamend, ze pri
forexovom obchode budete vzdy vystaveni menovému
riziku.

Riziko likvidacie

Ak celkovy kolaterdl v portféliu klesne pod poZiadavku
na marzu, spolo¢nost LYNX ma pravo zlikvidovat urcité
pozicie bez predchadzajuceho oznamenia, bez ohladu
na to, ¢i su tieto pozicie ziskové alebo stratoveé.

ZvySenie marzovej poziadavky

Na ochranu seba a svojich klientov méze spolo¢nost
LYNX kedykolvek zvysit poziadavku na marzu pre niek-
torych alebo vSetkych klientov a pre vsetky otvorené
alebo nové pozicie na forexoch. Méze k tomu ddjst na-
priklad v pripade prudkého zvysenia volatility menového
péru alebo z akéhokolvek iného dévodu.

Konflikt zaujmov

Spolo¢nost Interactive Brokers UK, ako protistrana pri
obchodoch na forexe, ponutka réznym ucastnikom rad
finanénych produktov. To méze znamenat, ze Interac-
tive Brokers UK m6ze mat zaujem na vykonanie alebo
nevykonanie transakcie z vasej strany. MoZu tieZ exis-
tovat’ okolnosti, kedy medzi réznymi klientmi existuje
konflikt zaujmov. Spoloénost Interactive Brokers UK pri-
jala potrebné kroky s cielom prijatia v8etkych moznych
opatreni na identifikaciu takychto konfliktov zaujmov.

Pouzitie Forexu

Existuje vela réznych dévodov, pre¢o investori obcho-
duju na Forexe. Niektoré z nich su uvedené nizsie.

Kratkodobé Spekuldcie

Obchodovanim na forexe mbZete mat zisk z rozdielov
vo vykonnosti dvoch mien. Pretoze ako marzu je nutné
ucinne drzat iba urcité percento protihodnoty, je mozné
na tento rozdiel vo vykonnosti reagovat pakovym efek-
tom. Tiez je dblezité vediet, ze Spekulacie na forexe su
vhodnejsie pre kratkodobé pozicie. Predsa len naklado-
vé uroky za dlhodobu poziciu by sa nakoniec stali prilis
dolezitym nékladovym faktorom, stazujlicim dosiahnutie
pozitivneho vysledku.

Zaistenie menoveého rizika v portfdliu

Jednu metddu, ktoru investori na forexe pouzivaju na
obmedzenie potencialneho rizika, je zavedenie ,zaiste-
nych* pozicii. Napriklad by ste mohli drzat portfdlio po-
zostavajuce z denominovanych akcii v hodnote 25.000
EUR a protihodnotu 20.000 EUR v akcidch denomino-
vanych v USD. Za uc¢elom zoslabenia menového rizika
u portfdlia akcii v USD by ste sa mohli rozhodnut kupit
20.000 EUR.USD, ¢o by malo za néasledok zaporny
zostatok hotovosti v USD. Tento zéporny zostatok ho-
tovosti sa potom zapocita oproti ziskom alebo stratam
meny v portfdliu akcii v USD. Pokles vymenného kurzu
EUR.USD bude mat za nasledok stratu z vasho portfélia
akcii, bude vSak kryty ziskom zo zdporného zostatku
hotovosti v USD.

Zisky z obchodovania pri zhodnoteni alebo znehodnoteni
meny

Menovy pér sa da kupit alebo predat, ¢o umozfiuje
profitovat zo zhodnotenia alebo znehodnotenia jednej
meny oproti druhej mene v pare.

Stratégia carry trades

MbZete pouzit stratégiu, pri ktorej sa kupuje vysoko
vynosna mena, zatial ¢o sa preddva mena s nizkym vy-
nosom. Tuto stratégiu by ste mohli pouzit na zachytenie
rozdielu medzi sadzbami. Tato stratégia je vyhodna iba
vtedy, ak je rozdiel v Urokovej miere medzi tymito mena-
mi (Urokoveé rozpatie) znacny.

Profil investora pre Forex

Predtym, ako investujete do finan¢ného ndstroja, mali
by ste starostlivo posudit, ¢i tento nastroj vyhovuje va-
Sim vedomostiam a skusenostiam, investicnym cielom
a investicnému horizontu. Ak uvazujete o obchodovani
s Forexom, mdZzete pouzit nasledujice body, aby ste sa
rozhodli, ¢i je Forex vhodny pre vas profil.

Komplexnost

Ak vezmeme do Uvahy charakteristické znaky a mecha-
nizmus obchodovania na forexe, povazuje sa za kom-
plexny finan¢ny nastroj. Pred vykondvanim obchodov
na forexe by ste preto mali v plnom rozsahu rozumiet
mechanike produktu.

Je to z toho dévodu, Ze obchodovanie s menami ma
povahu spojenu s pakovym efektom, pricom od inves-
tora sa pozaduje iba zaviazat sa k relativne malej poZia-
davke na marzu. Pri vykondavani forexového obchodu by
si investor mal uvedomit, Ze na sprostredkovatelskom
Ucte je nutné drzat iba malu ¢ast hodnoty transakcie,
¢o sa oznacuje za poziadavku na marzu. Okrem toho,
pretoze investor méze obchodovat s vac¢Sou sumou,
nez je jeho skutocna menova pozicia, ma sklon vytvarat
zdporné zostatky hotovosti. Mal by vSak pamétat na to,
ze v pripade drzania zadporného zostatku hotovosti bude
spolo¢nost LYNX uctovat uroky z dihu.

Struéne povedané, vzhladom k mechanike s pakovym
efektom a pravdepodobnosti Urokovych poplatkov by
investor pred vykonanim obchodov na forexe mal sta-
rostlivo sledovat’ svoje menové pozicie a posudzovat
rizika.

Typ investora

Vo svete financii sa rozliSuje medzi retailovymi investormi
a profesiondlnymi investormi. Vdaka svojej komplexnej
povahe je Forex najvhodnejsi pre pokrocilych investorov.
Forex mézu obchodovat drobni aj profesiondlni inves-
tori.

Znalosti a skdsenosti

Pri povolovani vasho sprostredkovatelského Uctu pre
obchodovanie na forexe ma spolocnost LYNX stano-
venych niekolko Standardov vedomosti a skusenosti,
ktoré je nutné spinit. Pretoze forex je Klasifikovany ako
komplexny nastroj, poZzaduje spoloénost LYNX, aby in-
vestor dolozil histriu obchodovania na forexe v dizke
najmenej dvoch rokov a mal dostato¢né vedomosti o
mechanizme fungovania tohto produktu a rizikach s nim

spojenych.

Finantna situdcia a informovanost o rizikdch

Investori by mali byt informovani a mali by vziat na vedo-
mie skutocnost, Ze v dosledku obchodovania na forexe
by mohli prist az o 100% sumy pociato¢ného vkladu,
alebo este o viac. Obchodovanie na forexe sa pova-
Zuje za investiciu s profilom vysokého rizika. Vzhladom
k Ucinku pakového efektu ma investor sklon vytvarat
zaporné zostatky hotovosti a mal by pozorne sledovat
platné trokové poplatky. Dalej, pretoZe na menové kur-
zy mozno nazerat ako na volatilngé, mézu straty prerast
pozadovanu marzu. K obnoveniu zostatkov na uctoch a
na splnenie vyziev na doplnenie marze moézu byt potreb-
né dalsie penazné prostriedky.

Investicny ciel a horizont

Obchodovanie na forexe moze sluzit urcitym investic-
nym cielom ako zabezpecenie a smerovana investicia s
pakovym efektom.

Zaistovanie

Zaistenie je technika, ktord sa pouziva na znizenie vy-
staveniu sa roznym rizikam. Zaistenie proti investicnému
riziku znamena strategické pouzitie nastrojov na trhu na
kompenzaciu rizika akychkolvek nepriaznivych pohybov
cien.

Investori moézu obchodovat s menovymi parmi, aby ich
mohli pouzit na zabezpecenie menového rizika existu-
juceho investicného portfolia. Tato technika v zasade
zahffia nakup alebo predaj menového paru s cielom
chranit ind poziciu.

Smerované investicie s pakovym efektom

Ak chce investor obchodovat' uréitym smerom meno-
vého paru, méze sa vyuzit smerovand investicia s pa-
kovym efektom.

Pakové investovanie je technika, ktora sa snazi dosia-
hnut vySSie investicné zisky pomocou mechanizmu
multiplikatora. PouZivanie menovych pdrov je nastroj na
pakovanie vasho portfdlia.

Investi¢ny horizont

Vzhladom k Urokovej zlozke je obchodovanie na forexe
vhodnejSie pre velmi kratku dobu drzania (kratSie ako 6
mesiacov).

Zhrnutie

V tejto brozure sa diskutovalo o tom, ¢o znamena Fo-
rex. Forex (devizovy) znamena nakup a predaj meno-
vych parov s Umyslom reagovat na zhodnotenie jednej
meny voci druhej. Samozrejme, rovnako ako akykolvek
investi¢ny nastroj, aj Forex ponuka $pecidline vyhody a
nevyhody. Patria sem najma:

Vlyhody Nevyhody

Forexovy trh je najlikvid-
nejsi trh na svete

Dve meny krajin pre
kazdu obchodnu poziciu
Forex

Forexovy Forex je v Ziadna centrélna burza
obchodnych droch ob-
chodovatelny takmer 24
hodin trh je najlikvidnejsi
trh na svete

Zaistenie proti menové- Menoveé riziko

mu riziku v portfdliu

Slovnicek pojmov
Zhodnotenie

Mena je zhodnotend, ked' jej cena posilni v reakcii na
dopyt na trhu.
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Ponukova cena
Cena, za ktoru je obchodnik ochotny predat menu.

Zdkladna mena
Tento vyraz sa na Ucely Uctovnictva pouziva na oznace-
nie meny, v ktorej investor vedie Uctovnu knihu.

Dopytové cena
Cena, za ktoru je obchodnik ochotny kupit menu.

Protistrana
Jeden z Ucastnikov financnej transakcie.

Mena

Akakolvek forma penazi vydanych viddou alebo cent-
ralnou bankou a pouzita ako zékonné platidlo a zéklad
pre obchodovanie.

Menovy péar

Menovy pdr sa vzdy predstavuje ako postupnost dvoch
po sebe nasledujicich mien oddelenych bodkou:
[Menat]. [Mena2].

Znehodnotenie
Pokles hodnoty meny v désledku trhovych sil.

Devalvacia
Umyselné znizenie ceny meny smerom nadol, obvykle
prostrednictvom uradného oznamenia.

VWmenny kurz
Kurz stanoveny menovymi organmi pre jednu alebo viac
mien.

Obchodovanie s cudzimi menami (Forex)

Forex je subezny nakup jednej meny pri predaji za inu.
Tento vymenny trh ma viac kupujucich a predavajucich
a denny objem ako ktorykolvek iny na svete.

Zaistovanie

ZabezpecCovacia transakcia je ndkup alebo predaj
finanéného produktu, ktorého ucelom je elimindcia st-
rat vyplyvajucich z kolisania cien. Pokial ide o menové
transakcie, chranila by ich pred vykyvmi vymenného
kurzu.

Uroky
Peniaze pravidelne platené s osobitnou sadzbou za po-
uzitie pozi¢anych penazi.

Pdkovy efekt

Obchodovanie s pakovym efektom je technika, ktora
umoZznuje investorovi dosiahnut rychlejSich ziskov s
pozi¢anymi peniazmi. Nezabudajte vsak, Ze je pravde-
podobné, Ze sa zvysia aj straty.

Likvidita

Likvidita predstavuje mieru, do akej je mozné na trhu
rychlo kupit alebo predat menu, s minimalnym alebo
Ziadnym vplyvom na cenovu stabilitu.

DIhé pozicia
Investiéna pozicia, ktora tazi zo zvySenia trhovej ceny.
Ked' si niekto kupi menu, ich pozicia je diha.

Marza
PoZadovana hodnota vlastného imania, ktory musf in-
vestor vlozit ako zastavu pre poziciu.

Mimo burzu (Over-the-Counter — ,,0OTC")
Pouziva sa na opis akejkolvek transakcie, ktora sa ne-
vykonava na burze.

Obchod cez noc (overnight)
Obchod, ktory zostava otvoreny do nasledujiceho pra-
covného dna.

Pips

Cislice pridané alebo odéitané od $tvrtého desatinného
miesta, to znamena 0,0001.
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Spekuldcie

Spekulécie sa tykaju Ukonov uskuto&riujticich finandné
transakcie, pri ktorych existuje znacéné riziko straty hod-
noty, ale zéroven sa predpoklada aj vyrazny zisk.

Spread

Rozdiel medzi dopytovou (nakup) a ponukovu (nakup)
cenou. Napriklad USD / JPY méze mat dopytovd cenu
131.40 a ponukovu 131.45, tento spread 0.05 uréuje
naklady obchodnika, ktoré mozno ziskat spat pri priaz-
nivom pohybe meny na trhu.

Kratka pozicia
Investi¢na pozicia, ktora tazi z poklesu trhovej ceny. Ak
niekto preda menu, jej pozicia je kratka.

Volatilita

Volatilita je $tatistickd miera kolisania cien. Standardna
odchylka cenovej série sa bezne pouziva na meranie
volatility cien.

Slabé euro / Silné euro

Mena Euro sa povazuje za slabu (v porovnani s pred-
chadzajlucim ¢asovym obdobim) voci inej mene, ked' je
potrebnych viac eur na nakup jednej jednotky inej meny.
Euro je silné alebo ziskalo na sile, ked je potrebnych
menej eur na nakup jednej jednotky inej meny.

6. Dluhopisy

Napriek tomu, Ze akciovy trh dostéava zdaleka najviac
pozornosti medzi (retailovymi) investormi, trh dihopisov
je z hladiska hodnoty aj objemu vo skuto¢nosti omnoho
vacsi. Dlhopisy, ktoré pozname tieZz ako cenné papie-
re s pevnym vynosom, sa c¢asto povazuju za relativhe
bezpecné investicie, ale to rozhodne neznamena, ze
investovanie do tohto typu nastroja je bezrizikové. Tato
brozdra vysvetluje pojem dihopisov, ako funguju a na ¢o
sa daju pouzit.

Vysvetlenie dlhopisov

Dlhopisy sa daju jednoducho opisat ako pozicky, ktoré
vydavaju viady alebo spolocnosti. Ako investor dihopi-
sov poZiCiavate peniaze vldde alebo spolo¢nosti a na
oplatku dostanete dihovy certifikat. Na rozdiel od akcif
vas dlhopis neurobi spolumajitelom emitujucej institu-
cie. Dlhopis vSak opravriuje vlastnika na nahradu skodly.
Odmena za zapoziCanie penazi, nazyvana tiez kupono-
vy Urok, sa obvykle vyplaca pravidelne (napriklad ro¢ne).
Dalej ma dihopis vzdy jasny datum ukonéenia. V tento
den dostanete vypozi¢ané peniaze (t. j. Istinu) spat, s
vynimkou zriedkavych pripadov, ako je bankrot.

Emitenti dlhopisov
Vo v8eobecnosti sU dvomi najbeznejsimi typmi emiten-
tov dihopisov podniky a viady.

Podnikové dlhopisy

Podnikové dlhopisy su najbeznejSim typom dlhopisov.
Investori, ktorf nakupuju podnikové dihopisy, poZiciavaju
peniaze spoloc¢nosti, ktord vydava dihopis, vymenou za
pravny zavézok spolocnosti zaplatit periodicky kupdno-
vy urok z istiny. Vo vac¢sine pripadov investori dostanu
istinu ihned’ po uplynuti platnosti dihopisu. Existuje vela
roznych dévodov, preco spolocnosti vydavaju dihopisy,
napriklad finanéné projekty, flzie, prevadzkovy kapitdl,
vyplacanie dividend akciondrom atd.

Statne dihopisy

Statne dihopisy sa od podnikovych dihopisov neligia
alebo mierne liSia, s vynimkou skutoénosti, Ze investor
neposkytuje peniaze spolocnosti, ale viade. Preto viast-
nik Statnych dihopisov, podobne ako podnikovych diho-
pisov, dostava na oplatku kupdnovy Urok a pdvodnu
investiciu dostane spat v def splatnosti. Viady pouzivaju
dlhopisy na ziskavanie finanénych prostriedkov, ktoré je
mozné pouzit na rézne druhy projektov, napriklad na
infrastruktdru.

Charakteristiky dihopisov

Existuje Siroka Skala véazieb, ale tieto vazby maju
niekolko spolo¢nych charakteristik. Dlhopisy pozosta-
vaju z nasledujucich prvkov:

1. Emitent, 2. Istina, 3. Kupdn, 4. Datum splatnosti, 5.
Rating, 6. Frekvencia kupdnovej platby, 7. Viynos

1. Emitent

Emitent je subjekt, ktory si poziCiava peniaze vydava-
nim dlhopisov. NajbeznejsSimi emitentmi su spolo¢nosti
a vlada.

2. Istina
Istina je istina Uveru. Tato suma je pozi¢ana a vratena
pri splatnosti.

3. Kupdn
Ako uz bolo uvedené, emitent plati kupon. Kupén pred-
stavuje vyplatu Urokov a je uréeny kupdnovou sadzbou.

4. Datum splatnosti

Datum splatnosti dihopisu je den, ked" dihopis vyprsi.
Investor zvy&ajne dostane Uplnu istinu dlhopisu po jeho
splatnosti.

5. Hodnotenie
Existuje niekolko ratingovych agentd udelujucich Gvero-
vy rating, ktory uvadza hodnotenie dihopisov.

Kazdy dlhopis je hodnoteny ratingovou agenturou
udelujuci uverovy rating Ak ma dlhopis vysoky rating,
kupénova platba je zvycajne nizsia.

6. Frekvencia platieb kupénu

Platba kupdnu sa zvycajne vykonava pravidelne. VAcsi-
nou sa kupony platia rocne alebo polro¢ne, ale niektoré
kupény sa mdzu vyplacat Stvrtroéne alebo dokonca
mesacne.

7.\Vynos

Vynos je navratnost investovaného kapitalu do dihopi-
su a je vyjadrena v percentach na zéklade investovanej
sumy alebo aktuélnej trhovej hodnoty. Zahiia uroky
ziskané z dlhopisu.

Veobecne plati, Ze 1% vynos vedie k nizsej cene diho-
pisov ako 3% vynos, ak zostavajlce ¢asoveé obdobie do
splatnosti je rovnaké.

Typy dihopisov

K dispozicii je vela roznych druhov dlhopisov. V kon-
texte relevantnosti budu opisané iba najbeznejsie typy
dlhopisov.

Dlhopis s fixnym vynosom

Dlhopis s fixnym vynosom (plain vanilla bond) nema zi-
adne nezvyklé charakteristiky a jedna sa o najStandard-
nejsi dihopis s fixnou kupdnovou platbou a stanovenou
splatnostou. Vo vacsine pripadov je tento typ dihopisu
emitovany a splateny s istinou. Tento dlhopis sa nazyva
aj straight bond (Cista obligacie) alebo tzv. Bullet bond.

Dlhopis s pohyblivou tirokovou sadzbou

Dlhopis s variabilnou kupénovou sadzbou (floating
rate bond) je dlhopis bez pevnych kupdénovych platieb
a obvykle je viazany na referenénu sadzbu. Prikladom
referenénej sadzby je sadzba federalnych fondov alebo
LIBOR. Ak referencna sadzba rastie, rastie tiez Urokova
sadzba kupdnu. Na druhej strane, klesajuca referencna
sadzba ma za nasledok nizsiu Urokovu sadzbu kupdnu.

Dlhopis s nulovym kupdénom

Na rozdiel od vacésiny dlihopisov nie je v pripade dihopi-
su s nulovym kupdénom (zero-coupon bond) investorovi
vyplacany ziadny kupdénovy urok. Tento typ dihopisu je
emitovany za cenu nizSiu ako istina. Pri splatnosti in-
vestor dostane vy$siu sumu a rozdiel sa nazyva vynos
pre investora.



Perpetuitny dlhopis

Slovo ,ve¢ny*“ je synonymom slova ,nekonecny*. Vecné
dlhopisy (perpetual bond) su dihopisy bez splatnosti a
existuju, kym existuje emitent dlhopisu. Rovnako ako u
beznych dihopisov je v pripade vecnych dihopisov vy-
placana kuponova sadzba z istiny..

Konvertibilny dlhopis

Konvertibilné dihopisy st dihopisy so zviastnou charak-
teristikou, a to, ze istina nie je vyplacana v hotovosti,
ale bude vymenena na akcie pri splatnosti. Tento druh
dihopisov je vacsinou emitovany (registrovanymi) spo-
lo¢nostami. Kuponova urokova sadzba je zvyCajne
nizsia, pretoze skutoc¢na odmena je skuto¢nost, ze in-
vestor dostane akcie za vopred stanovenu cenu.

Podriadeny dlhopis

Ako kupujuci podriadeného dlihopisu budete poslednym
v rade v pripade bankrotu emitenta dlhopisu. Najprv
budu vsetky bezné dihopisy vyplatené investorom a
inym dlznikom. Riziko tychto dihopisov je vysSie, a preto
sU vySSie aj Urokové sadzby kupdnu.

Indexovy dlhopis

Indexovym dlhopisom (index-linked bond) sa nazyva
dlihopis s nasobiacim koeficientom viazanym na rocnu
mieru inflacie viazanu na kupén. Napriklad v pripade vy-
sokej inflacie bude pripadnd strata vynosu z tohto typu
dlhopisu menej vyznamna. Zaistenie straty vynosu vSak
stoji peniaze, o znamena, Ze tento typ produktu bude
zvyCajne generovat nizsi vynos ako dlhopisy s fixnou
kupdnovou sadzbou.

Oceiovanie dlhopisov

Ocenenim dlhopisu je mieneny vypocet za Ucelom sta-
novenia tzv. Teoretickej redlnej hodnoty konkrétneho
dlhopisu. Ten zahffia vypocet sucasnej hodnoty budu-
cich urokovych platieb z dihopisu a hodnoty dihopisu
pri splatnosti (zname tiez ako nomindlna hodnota (face
value alebo par value)). Ked s nomindlna hodnota a
urokové platby fixné, pouziju investori pre vypocet miery
vynosnosti potrebné k tomu, aby sa investicie do dlho-
pisu vyplatila, techniku ocerovania dihopisu.

Teoreticka redlna hodnota

Pre vypocet teoretickej redinej hodnoty dlhopisu je
dolezité vediet, Ze su¢asnu hodnotu buducich kupdno-
vych platieb je nutné diskontovat prislusnou diskontnou
sadzbou. Ako diskontnd sadzba sa pouzije vynos do
splatnosti. Ide o mieru vynosnosti, ktord investor obdrzi
pri opatovnej investicii kazdej kupdnovej platby z kon-
krétneho dlhopisu pri pevnej kupdnovej sadzbe (pokial
nebude dlhopis splatny). Diskontna sadzba zohladriuje
cenu dihopisu, nomindlnu hodnotu, kupdnovou sadzbu
a dobu do splatnosti.

Ocerovanie kupénovych dihopisov

Sucasna hodnota o¢akavanych platieb kupénom sa pri-
pocita k sic¢asnej hodnote menovitej hodnoty dihopisu.
Pozri nasledujuci vzorec:

T
. c F
Hodnota dlhopisu = Z T+ + A+

Kde
C Kupdnové platby
r Diskontna sadza / vynos do splatnosti
F Nomindlna hodnota dlhopisu
t Pocet peridd
T Cas do splatnosti
Priklad:

Povedzme, ze podnikovy dlhopis ma roénu urokovu
sadzbu 6%, s polrocnymi splatkami Urokov na 2 roky.
Po uplynuti tohto obdobia musi byt dihopis splatny a
istina musi byt splatena investorovi. V tomto priklade je
vynos do splatnosti 3%. Nominalna hodnota dihopisu je
2 000 EUR. Vypocet je nasledujuci:

Rocna kupdnova sadzba: 4%

Polro¢na kuponova sadzba: 2%

C 2% x € 1.000 = € 20 za periodu

t 2 roky x 2 = 4 periédy, alebo polro¢né plat-
by kupdnov

T 4 periddy

Sucasna hodnota polrocnych platieb:

20/ (1.03)' + 20/ (1.03)? + 20 / (1.03)° + 20 / (1.03)* =
19,42 + 18,85 + 18,30 + 17,77 = 74,34

Sucasna hodnota nominélnej hodnoty:

1000/ (1.03)4 = 888,49

Hodnota dihopisu: € 74,34 + € 888,49 = € 962,83

Ocenenie dlhopisov s nulovym kuponom

Ako uz bolo uvedené, v pripade dihopisu s nulovym
kupdnom nie st po dobu trvania platnosti dlhopisu vy-
placané Ziadne kupdnové platby. Vyhodou pre investora
do dlhopisu s nulovym kupdénom je, ze dihopis je mozné
pri jeho emitovani kipit so zlavou. Rozdiel medzi kup-
nou cenou a st¢asnou hodnotou nomindlnej hodnoty
su Uroky, ktoré investor na dihopisu zarobi.

Priklad:

Pretoze v pripade dihopisu s nulovym kupénom nie su
vyplacané Ziadne kupony, vypocet je relativne jednodu-
chy: € 1.000 / (1.03)* = € 888,49

Rating dlhopisov

Vé&csina dihopisov je hodnotena aspon jednou nezavis-
lou ratingovou agenturou. Rating dihopisu je stupen vy-
jadreny pismenami, ktory je prideleny dihopisom a pred-
stavuje Uverovu spolahlivost nastroja. Ta sa posudzuje
na zéklade rozsiahlgj finan¢nej analyzy emitenta dihopi-
su. Rating dlhopisu tak viac vypoveda o pravdepodob-
nosti, ¢i emitent spini zavazky vyplyvajice z dihopisu,
a poskytuje indikaciu potencidlnych rizik. Inymi slovami,
rating poskytuje predstavu o finanénej sile emitenta
dlhopisu a jeho schopnosti splatit v plnej vyske a véas
istinu dlhopisu a uroky. Finanénu silu stanovuju analytici
na zaklade réznych kritérii ratingovej agentury. Pretoze
pristup sa u kazdej agentury trochu li8i, je mozné, Ze
rovnakému dlhopisu mézu byt pridelené rozne ratingy.

Ratingové agentury

Tri popredné ratingové agentury su Standard & Poor's,
Fitch Ratings Inc. a Moody‘s Investor Service. Kazda
ratingova agentura pouziva na ur€enie ratingov svoju
vlastnu terminoldgiu. To znamena, ze zapisy su si medzi
tromi ratingovymi agentdrami podobné. Hodnotenia su
rozdelené do dvoch skupin: investicny stuperi a nein-
vestiény stupen (Spekulativny stuperi).

Dlhopisy investicného stupia

KedZe ratingy dlhopisov poskytuju retailovym a pro-
fesionalnym investorom informécie o kvalite a stabilite
konkrétneho dlhopisu, tieto sadzby logicky ovplyviuju
aj ceny dlhopisov, Urokové sadzby a volu investorov
investovat do dlhopisu. Dlhopisy s vySSim ratingom
dlhopisov sa povazuju za relativne bezpecné a stabil-
né investicie. NajCastejSie emitenti dlhopisov, ako su
vlady s vynikajucimi buducimi vyhliadkami alebo velké
kétované spolo¢nosti, dostavaju najvyssie sadzby. Tieto
dihopisy su znédme aj ako dlhopisy investi¢ného stupria,
ktoré obsahuju ratingy od AAA po BBB- (Standard &
Poor‘s and Fitch Ratings Inc.) alebo ratingy od Aaa do
Baa3 (Moody's Investor Service).

Dlhopisy neinvesticného stupra

Za dihopisy neinvesticného stupna, zname tiez ako
podradné dihopisy (junk bond), st povazované vysoko
Spekulativne dihopisy. Tieto podradné dihopisy so se-
bou nesu vysSie riziko, pretoze niektori emitenti tychto
dlhopisov maju problémy s likviditou a pravdepodobne
nemusia splnit svoje zavazky, pricom existuje moznost,
Ze investori do tychto dlhopisov pridu o svoje investicie.
Na druhej strane, vynos je vyznamne vyssi ako u diho-
pisov investi¢ného stupna, ¢o ldka investorov s profilom
Spekulativnejsieho investora. Nezdravé dihopisy zvyc¢aj-
ne nesu rating medzi BB + az D (Standard a Poor's a
Fitch Ratings Inc.) alebo medzi Baal az C v pripade
Moody‘s Investor Services.

Prehl'ad ratingov dlhopisov Standard & Poor‘s
and Fitch Ratings Inc.

Prehlad ratingov dihopisov Moody's Investor Service

Stupen Rating Popis
S&P Moo Fitch
dy's
Investicny | AAA Aaa AAA Obligacie
stupen najvyssej kvality
s minimalnym
rizikom
AA+ Aal AA+ Obligacie
najvyssej kvality
AA Aa2 AA s minimalnym
rizikom
AA- Aa3 AA-
A+ Al A+ Nadpriemerna
kvalita, silna
A A2 A kapacita na
splatenie finan¢-
A- A3 A- nych zavézkov.
Tato kapacita
moze byt zra-
nitelnejsia voci
nepriaznivym
obchod-
nym alebo
ekonomickym
podmienkam,
akojetov
pripade vyssich
ratingov.
BBB+ | Baat Priemernd
kvalita, nepriaz-
BBB Baa2 BBB nivé zmeny v
obchodnych a
BBB- Baa3 BBB- | ekonomickych
podmien-
kach nie su
dostatocne
zabezpecené.
Neinvestic- | BB+ Bait BB+ Ziadna zaruka
ny stupen na krytie splatok
BB Ba2 BB urokov a istiny,
Spekulativne
BB- Ba3 BB-
B+ B1 B+ Iba nizka
pravdepodob-
B B2 B nost splatenia
Urokov v
B- B3 B- dlhodobom
horizonte, velmi
Spekulativne
CCC+ | Caat Najnizsia
kvalita, najnizsia
CCC Caa2 CCC [ ochrana
investorov, velmi
CCC- Caa3 CCC- | pravdepodobne
zlyhaju platby
CC Ca
C C
D D DDD | Zlyhanie
DD
D
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Doba navratnosti

Dve najdoleZitejSie rizikd, ktoré maju vplyv na vynos
dlhopisov, su uverové riziko (bude splatena istina?) A
urokové riziko (kolisania urokov). Riziko zmeny urokovej
sadzby mozZno stanovit za pomoci doby navratnosti,
metddy pre vypocet citlivosti ceny dihopisu na zmenu
Urokovych sadzieb. Dolezité je si uvedomit, Zze doba
navratnosti nie je to isté ¢o doba splatnosti dihopisu.

Ako doba navratnosti funguje

Doba navratnosti umozriuje merat, kolko rokov trva, nez
sa investorovi vrati cena dlhopisu, a to podla celkovych
cash flow dlhopisu. Ako uz bolo uvedené, je mozné
sUcasne vypocitat citlivost ceny dihopisu suvisiacou so
zmenou Urokovych sadzieb. VSeobecne bude mat ka-
7dé 1% zmeny Urokovych sadzieb za nésledok zmenu
ceny dihopisu 0 1% v opacnom smere, a to za kazdy
rok doby navratnosti.

Doba navratnosti je vazeny priemer vSetkych platieb z
dihopisu. Ak doba splatnosti dihopisu je 10 rokov, doba
navratnosti je vazeny priemer rocnych platieb kupdno-
vého Uroku a dlhopis je splateny po 10 rokoch. Ako
sucinitel’ pre vazenie sa pouziva doba medzi terajSim
okamihom a platbou, o znamena, Ze platba kupdnové-
ho Uroku za rok sa pocita raz, urok, ktory dostanete za
dva roky, sa pocita dvakrat atd’. Ak istinu dostanete spat
za 10 rokov, podita sa desatkrat.

Upravena doba navratnosti

Ako uz naznacuje nazov, upravena doba navratnosti je
trochu ind ako normdlna doba navratnosti. Upravena
doba navratnosti sa vypocita vydelenim doby navrat-
nosti hodnotou 1 plus efektivny vynos. Efektivny vynos
je vynos, ktory dihopis vynasa, ak je drzany az do konca
doby splatnosti.

Faktory, ktoré ovplyvriuju dobu navratnosti dihopisu
Délezité faktory, ktoré mozu ovplyvnit dobu navratnosti
dlhopisu, su dva. Tymito faktormi su ,¢as do splatnosti*
a ,kupodnova sadzba“.

Cas do splatnosti

V8eobecnym pravidlom je: ¢im dihsia je doba splatnosti
(splatnost) dlhopisu, tym vySSia je doba navratnosti (a
urokové riziko). Kratkodoby dihopis ma nizsie urokove
riziko, pretoZe splaca svoje skutocné naklady rychlejsie
ako dihodoby dlhopis.

Kuponova sadza

Kupodnova sadzba dihopisu je logicky dolezitym fakto-
rom, ktory ma vplyv na dobu navratnosti. Dihopis s vy-
sokou kupénovou sadzbou ma kratsiu dobu navratnosti
ako dlhopis s nizSou kupdnovou sadzbou. V pripade
dlhopisu s vy$§im vynosom sa nakoniec pévodné na-
klady vrétia rychlejSie ako u dihopisu s nizSou sadzbou.

Rizika dlhopisov

Riziko likvidity

Riziko, Ze investor do dlhopisu nebude moct najst ku-
pujiceho, ked ho bude chciet predat, sa nazyva riziko
likvidity. K tomu by mohlo déjst, ked" objem obchodova-
nia je relativne nizky.

Cenoveé riziko

Skutocnost, ze ceny dlhopisov sa mézu menit, je pre
investora potencidlnym rizikom. Je tomu tak naméa v
pripade, ked' investori planuju kupit dihopis a predat
ho pred jeho splatnostou. Pri splatnosti dlhopisu bude
Ciastka istiny rovnako nakoniec vratena investorovi.

Faktory s najvac¢sim vplyvom na cenu su vynos diho-
pisu, previadajice Urokové sadzby a Uverova bonita.
Na cenu dihopisu ma vplyv tiez ponuka a dopyt. VySsi
dopyt alebo nizsia ponuka ma za rovnakych podmienok
vSeobecne za nasledok vysSiu cenu. Naopak nizsi do-
pyt alebo vyssia ponuka zaisti pokles ceny.
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Menové riziko

V pripade nékupu dihopisu v inej mene je investor vysta-
veny menovému riziku. Ked' je dihopis zaregistrovany v
dolaroch, existuje moznost poklesu doléra s nasledkom
nizsich platieb kupénového uroku v eurach. Z tohto
dévodu by menové riziko mohlo mat negativny dopad
na vynos pre investora do dihopisu.

Uverové riziko alebo riziko nesplnenia zavézku

Ako investor do dlhopisu ste zavisly na spolahlivosti
emitenta. Nesplnenie zavazku zo strany emitenta je v
pripade, ze korporécia ucini Upadok, pre investora na-
jhorsim scenarom. V tomto pripade by investori mohli
prist o tok prijmov, tak aj o pociato¢nu investiciu. Z toh-
to doévodu je dblezité kriticky sledovat Uverové ratingy
dlhopisu od ratingovych agentur udelujucich Uverovy
rating.

Inflatné riziko

Inflacia ma negativny vplyv na cenu dlhopisu, pretoze
kupna sila buducich platieb kupénom klesa, ked' inflacia
stUpa. Ide teda o relevantné riziko, ktoré by mal investor
zohladnit. V skutoénosti je dihodoba inflacia najvacsim
nepriatelom investora, ked' investi¢na stratégia suvisi s
pevnym vynosom.

Urokové riziko

Prostredie Urokovych sadzieb méa vyznamny vplyv na
cenu dlhopisu (s pevnym vynosom). Ceny dihopisov
a pohyby Uurokovych sadzieb sa pohybuju opacnym
smerom. Plati pravidlo: ked jeden stupne, druhy klesa
a naopak.

Cena dlhopisu je vo vSeobecnosti citlivejsia, ak je kupo-
nova sadzba relativne nizka a datum splatnosti je dale-
ko. Tieto typy dihopisov zaZivaju najvacsi pokles cien pri
zvySovani urokovej sadzby.

ZvySenie poZiadaviek na marzu

V zaujme ochrany seba a svojich zakaznikov mdze In-
teractive Brokers UK kedykolvek zvysit poZiadavky na
marzu pre zékaznikov na existujucich a novych pozici-
ach dlhopisov. Toto rozhodnutie méze byt spdsobené
prudkym narastom volatility podkladového ucinku, ked'
trhova kapitalizacia podkladového Ucinku klesla pod
urcitu hranicu alebo z nejakého iného dévodu. Upozor-
fAujeme, ze po Uprave marzi uz tet nemusi spifiat pozi-
adavky na marze. Ak ide o tento problém, sprostredko-
vatel' pristUpi k likvidacii pozicii s ciefom odstranit tuto
nedostatocnost.

Riziko likvidacie

Ked' celkovy kolateral vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavky na marzu, Interactive Brokers ma pravo
uzavriet urcité pozicie bez predchadzajuceho ozname-
nia, bez ohladu na to, &i su tieto pozicie ziskové alebo
stratové. Ak po likvidacii bude vas ucet stéle v deficite a
ako kolateral mate dalSie pozicie (napr. Akciové pozicie,
pozicie dlhopisov atd"), Interactive Brokers UK uzavrie
dalSie pozicie, aby odstranil deficit marze. Uvedomte
si, ze k likvidacii vzdy doéjde za vtedy najlepSiu ponuku
alebo ponukanu cenu a Ze na kone¢nu transakénu cenu
nemate ziadny vplyv. Likvidacia sa moze uskutocnit’ za
stratovd cenu a moze sa vykonat v nepriaznivom Case
pre vas

Profil investora do dlhopisu

Aby sa zistilo, pre koho st dlhopisy vhodnym finanénym
nastrojom, je dolezité zistit, ¢i tento ndstroj zodpoveda
vasim vedomostiam, skusenostiam, investicnému cielu
a investicnému horizontu. Ak uvazujete o investovani do
dlhopisov, okrem iného mdzete urcit, ¢i su dihopisy v
sulade s vasim profilom investora.

Komplexnost

Dihopisy sa povazuju za nekomplexné. Existuje Siroka
Skala typov dihopisov, ktoré maju rézne charakteristiky,
ako je uvedené v tejto brozure. Pred investovanim do
dlhopisov sa uistite, ze viete o charakteristikach pro-
duktu.

Typ investora

Vzhladom na svoju povahu su dihopisy najvhodnejsie
pre vSetky typy investorov. S dihopismi mézu obchodo-
vat drobni aj profesiondlni investori.

Znalosti a skdsenosti

Délezité je vziat do Uvahy potrebné znalosti a skuse-
nosti, pretoze spolo¢nost LYNX vyzaduje, aby investor
doloZil histériu obchodovania s dihopismi v dizke mi-
nimalne jedného roka a mal dostato¢né vedomosti o
mechanizme obchodovania s dihopismi a rizikach s tym
spojenych.

Finanéna situdcia a informovanost o rizikach

Investori by mali byt informovani a vziat na vedomie
skutocnost, ze v dosledku investovania do dlhopisov
by mohli prist az o 100% sumy pociatocnej investicie.
S ohladom na riziko je nutné rozliSovat medzi Statny-
mi euro dlhopisy, Statnymi dihopismi Spojenych Statov
americkych, korporatnymi dihopismi a dlhopismi s vy-
sokym vynosom (podradnymi), pretoze doveryhodnost
emitenta poskytuje predstavu o istote, i za dobu Zivot-
ného cyklu dihopisu budu splatené kupdnove platby a
istina.

Investicny ciel
Obchodovanie s dihopismi méze sluzit ur€itym inves-
ticnym cielom, ako je ochrana kapitélu, rast kapitdlu a
tvorba prijmov.

Ochrana kapitalu

Podnikové a Statne dlhopisy investicného stupna su
vhodné pre investorov s konzervativhou investiénou
stratégiou, ktori chcu zachovat svoj kapitdl. Investori
v8ak vzdy musia vziat do Uvahy mozné riziko zlyhania.

Tvorba prijmu a rast kapitalu

Na rozdiel od beznych akcii poskytuju dlhopisy vacsiu
istotu, pokial ide o ich tok prijmov a navratnost kapi-
talu, pretoze prijem mozno zarobit obdrzanim platieb
kupdnovych Urokov z dihopisu, ktory drzite vo svojom
portfdliu. Platby kupdnovych trokov budu prijaté ako
rozdelenie hotovosti. Predstavu o istote a riziku ohla-
dom splatenia istiny poskytuje Uverovy rating dihopisu.
Emitenti dihopisov ponukaju Siroky rozsah kupdnovych
sadzieb a dat splatnosti. Z tohto dévodu méze investor
najst dlhopis s vyplatami kupénov, ktoré su v sulade s
jeho potrebami.

Investor méze dihopis tiez kupit a predat ho pred jeho
splatnostou s cielom generovat rast kapitalu. VSeobec-
ne to plati pre Spekulativnejsie dihopisy.

Investi¢ny horizont

Neexistuje Ziadny konkrétny investi¢ny horizont pre in-
vestovanie do dlhopisov. Investovanie do dlhopisov je
vhodné na kratkodobé (menej ako 3 roky), strednodobé
(8 az 10 rokov) a dihodobé (viac ako 10 rokov) obdobie.

Zhrnutie

V tejto brozure bolo doteraz hovorilo o hlavnych cha-
rakteristikdch obchodovani s dlhopismi. Byt majitefom
dlhopisu so sebou nesie rad prinosov a rizik, €0 mozno
zhrnut takto:

Majitel dihopisu je akékolvek osoba, spolocnost alebo
institdcia, ktora vlastni minimalne jeden dlhopis emitenta
dihopisov. DIhopis je dohoda o pdzicke medzi emiten-
tom a investorom. Emitent dlhopisu je povinny splatit
istinu do konkrétneho datumu, ktoré je zahrnuté v do-
hode.

Maijitela dlhopisu nemozno porovnavat s akcionarom,
pretoze majitelia dihopisov nie su viastnikmi, ale veritel-
mi. Z tohto dévodu maijitel” dihopisu neméze hlasovat a
nedostane Ziadne dividendy.

Samozrejme, rovnako ako akékolvek iné investicné



moznosti, aj dihopisy ponutkaju vyhody a nevyhody.
Patria sem najma:

Vlyhody Nevyhody

Bezpecnost istiny
pri ndkupe dihopisov
investi¢ného stupna

Rizika zmeny urokovej
sadzby, vymenného
kurzu a vSeobecné
trhové rizika, ktoré maju
vplyv na cenu dihopisu

Zvy&ajne periodicka
pevna kupdénova
platba

Inflacia vedie k poklesu
kupnej sily

Uverové riziko alebo
riziko nesplnenia za-
vazku, pretoze majitel
dlhopisu je zavisly na
spolahlivosti emitenta
dihopisu.

Vacsina dihopisov ma
Uverovy rating

Dlhopisy investi¢ného
stupnia su povazované
za relativne bezpecnu
investiciu

Slovniek pojmov

Dihopis
Dlhopis je nastroj generujuci pevny prijem, ktory pred-

stavuje pdzicku poskytnutu investorom emitentovi..

Hodnotenie dlhopisov

Rating dlhopisu je pismenami vyjadreny stuper pridele-
ny dihopisom, ktory predstavuje Uverovd bonitu nastroje
hodnotenu na zéklade rozsiahlej financnej analyzy emi-
tenta dlhopisov.

Konvertibilny dihopis

Konvertibilny dihopis je dihovy cenny papier generuju-
cu pevny prijem, ktorého vynosom su urokové platby,
mozno ho v8ak vymenit za vopred stanoveny pocet
obycajnych alebo kmenovych akcif

Podnikovy dihopis

Korporatny dihopis je dihovy cenny papier emitovany
korpordcii a predavany investorom

Kupoénovy urok
Kupdnova sadzba je Urokova sadzba platena emiten-
tom dlhopisov z nomindinej hodnoty dihopisu.

Frekvencia platieb kuponu
Periodicita kupdénovych platieb z dlhopisu. MéZe byt
ro¢ne alebo polro¢ne.

Uverové riziko / riziko nesplnenia zavazku

Moznost, ze spolocnosti alebo osoby nebudu schop-
né vykonat potrebné platby vyplyvajuce z ich dihovych
obligaci.

Ratingova agentura

Ratingova agentura udelujica Uverovy rating je nezavis-
I& spolocnost, ktora udeluje Uverové ratingy emitentom
dlhopisov.

Menové riziko
Riziko, Ze mena dihopisu klesd, a preto klesa aj hodnota
kupdnového Uroku a suma istiny dihopisu.

Doba navratnosti
Metdda pre vypocet citlivosti ceny dlhopisu na zmenu
Urokovych sadzieb.

Dihopis s pohyblivou trokovou sadzbou

Dlhopis s variabilnou kupdnovou sadzbou je dlhopis
bez pevnych kupdnovych platieb a obvykle je viazany
na referen¢nu sadzbu.

Statny dihopis
Statny dihopis je dihovy cenny papier vydany viddou a
predany investorom.

Indexovy dlhopis
Dlhopis s nasobiacim koeficientom viazanym na roénu
mieru inflacie viazanu na jeho kupon.

Inflacné riziko
Znamena vplyv inflacie na cenu dlhopisu.

Urokové riziko

Vplyv Urokovej sadzby na cenu dlhopisu. Ked' Urokova
sadzba rastie, rastie aj cena dihopisu. Pohyby Urokovej
sadzby a ceny dlhopisu su vzdy opacné.

Dihopisy investi¢ného stupria
Dlhopis so strednym alebo vysokym ratingom od jednej
z ratingovych agentur udelujucich Uverovy rating.

Emitent
Emitent je vlada alebo organizacia, ktora si vypozi€iava
peniaze predajom dihopisov.

Riziko likvidity

Rizikom likvidity sa nazyva riziko, Ze investor do diho-
pisu nebude mbct najst kupujuceho, ked bude chciet
predat.

Datum splatnosti

Datum, kedy sa investi¢ny alebo poistny produkt stava
splatnym.

Upravena doba navratnosti

Vzorec, ktory vyjadruje meratelnd zmenu hodnoty cen-
ného papiera v reakcii na zmenu urokovych sadzieb

Dihopisy neinvesticného stupria, podradné dlhopisy
Dlhopis s relativne nizkym ratingom, a teda obvykle s
vysokym vynosom. Tieto typy dlhopisov su zname aj
ako Spekulativne dihopisy.

Istina
Istina znamena nomindlnu hodnotu dihového nastroja
alebo pozi¢anu penaznu Ciastku.

Perpetuitny dlhopis
Perpetuitny dihopisy su dihopisy bez splatnosti a existu-
ju po celt dobu Zivotnosti emitenta dihopisu.

Dihopis s fixnym vynosom

Dlhopis s fixnym vynosom (plain vanilla bond) je dihopis
bez akychkolvek neobvyklych charakteristik a jedna sa
0 najbeznejsi typ dihopisov.

Cenové riziko
Skutocnost, Ze ceny dihopisov sa mézu menit, je po-
tencidlnym rizikom pre investora. Je to najma pripad,
ked' investori planuju kupu a predaj dlhopisu pred jeho
splatnostou.

Podriadeny dlhopis
Dlhopis, u ktorého je diznik v pripade Upadku vo svojej
pozicii veritela podriadeny..

Teoreticka redlna hodnota
Sucasna hodnota toku cash flow, ktorého generovanie
sa od dlhopisu o¢akava..

Vynos

Vynos znamena prijmy generované a realizované z in-
vesticie za stanovené Casové obdobie a vyjadruje sa
v percentach na zéklade investovanej Ciastky alebo
aktudlnej trhovej hodnoty alebo nomindinej hodnoty
cenného papiera.

Dihopis s nulovym kupdnom

Dlhopis s nulovym kupdénom je dihopis, u ktorého nie su
vykonavané ziadne periodické urokové platby a ktory je
predany s velkou zlavou z nominainej hodnoty.

7.CFD

CFD (Contract For Difference) investori ¢oraz viac vyu-
zivaju na zabezpecenie existujiceho portfélia alebo na
ziskanie vynosov zo smerovych investicii. Stale mézu
vzniknut otdzky tykajuce sa mechaniky a viastnosti
tohto produktu. Tato brozdra vysvetluje pojmy CFD, ako
funguju a na ¢o sa daju pouzit.

Upozorhujeme, ze rozdielové zmluvy sa povazuju za
komplexné produkty. Transakcia by mali uzatvarat len
investori, ktorf rozumeju povahe a rozsahu svojich prav a
povinnosti a rizikam spojenym s obchodovanim s CFD.
CFD sa povazuju za komplexné produkty a vdaka
pakovému efektu predstavuju vysoké riziko rychlo sa
zvysujlcich strat. 66% retailovych investorov sa dostalo
do straty z obchodovania CFD s tymto poskytovatelom.
Je dolezité, aby ste pochopili, ako CFD funguiju, a aby
ste zvazili, ¢i si méZete dovolit vysokeé riziko straty (pozri
https://www.lynxbroker.sk/tarify/cfd/).

Vysvetlenie CFD

Rozdielova zmluva (CFD) je dohoda medzi dvoma stra-
nami (investor a sprostredkovatel) o vymene rozdielu
medzi vstupom a vystupom konkrétneho finanéného
nastroja. Suma (rozdiel), ktord sa musi zaplatit druhej
strane, zavisi od vyvoja cien podkladového cenného
papiera (napriklad indexu, ako AEX). CFD su spésobom
obchodovania s cenovymi pohybmi finanénych nastro-
jov bez priameho nakupu alebo predaja podkladového
cenného papiera. Cena CFD je preto odrazom ceny
podkladového cenného papiera. CFD je preto deriva-
tovym finanénym produktom, pretoze jeho hodnota sa
ziskava prostrednictvom hodnoty iného finanéného na-
stroja. Podkladovym cennym papierom moze byt cenny
papier, dihopis, index, komodita alebo mena.

CFD nie su kétované na burze. Jedna sa len o dohodu
medzi maklérom a jeho zakaznikom. Hlavnym dévo-
dom, preco investori vstupuju na pozicie CFD, je to, ze
si mozu virtudlne kupit podkladovy cenny papier, bez
toho aby museli zaplatit pInd cenu. Namiesto toho mu-
site mat dostato¢ny kolaterdl na Ucte v ¢ase vstupu na
poziciu (pociatocnu marzu). Ak si chcete udrzat poziciu
CFD v portfdliu, musite mat na ucte tiez vzdy dostatoc-
ny kolateral (udrziavacia marzu). Suma vedena na tomto
konkrétnom Ucte sa tieZz oznaduje ako marza. Vo vacsi-
ne pripadov sa jedna o nizke percento. Maklér stanovuje
minimalnu percentudinu hodnotu kazdého podkladoveé-
ho cenného papiera, ktora musi byt na Uéte udrziavana
(poziadavka na marzu). Tieto poziadavky na marzu sa
pocitaju ako urcité percento hodnoty podkladového
cenného papiera. PoZiadavky na marzu u CFD su vse-
obecne nizsSie ako marzové poziadavky pri priamom
nakupe podkladového cenného papiera. To znamena,
ze sa vytvara pakovy efekt, pretoze investor investuje
len mald sumu, ale ziskava expoziciu vys$Sej hodnoty.
Pakovy efekt moze spdsobit rychly narast zisku - ale
tiez straty. Pokial sa cena vyvija nepriaznivo, ovplyvni to
tiez marzu. Pokial investor nema na ucte dostatok pro-
striedkov, uZ nespifa poziadavky na marzu. Investor je
potom povinny viozit na investic¢ny Ucet dalSie pefiazné
prostriedky. Ak maklér pozaduje, aby boli do investicie
vlozené dalSie penazné prostriedky, bude to oznacené
ako vyzva na doplnenie marze. Ak poziadavky na marzu
nie s splnené, ma maklér pravo rozhodnut o uzavreti
pozicii investora. CFD nemé Ziadny datum expirécie, a
moze byt drzana v portféliu po dobu neurcitd, a to pod
podmienkou, Ze su splnené poziadavky na marzu.

Prostrednictvom CFD sa v podkladovom cennom
papieri vytvara ekonomicka expozicia. Podkladové za-
bezpecenie nie je kipené priamo investorom, a preto v
pripade kupeného CFD na akciu nema investor Ziadne
akcionarske prdva, ako je hlasovacie pravo. Cenové
rozdiely v dosledku rozdelenia dividend budu vysvetlené
dalej v tejto brozure.

Okrem toho je dolezité vediet, Zze ak je pozicia CFD
drzana v portféliu cez noc, musi byt zaplateny Urok z
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https://www.lynxbroker.sk/tarify/cfd/

nesplatenej sumy za kazdy den, kedy je CFD drzana v
portféliu. Pozicie CFD, ktoré su otvorené a uzavreté v
rovnaky def (v rdmci dria), nepodliehaju uroku z CFD. V
zavislosti od typu pozicie, dihej alebo kratkej, sa platia
rézne typy urokov (Uroky CFD na dlhych poziciach a

Podrobnejsie informéacie o Urokoch najdete na strane 6.
V&etky priklady uvedené v tejto brozure ignoruju maklér-
ske poplatky. Ako investor musite pri hodnoteni trans-
akcie s akciami tieto poplatky vziat do dvahy. Vstdpit
mozno do dvoch typov pozicii CFD:

Dlha pozicia CFD

Dlh& pozicia CFD sa otvori zakipenim CFD. Cena, za
ktord méze byt otvorena diha pozicia CFD, sa rovna
dopytovej cene podkladového cenného papiera. Dihu
poziciu CFD sa potom d& znovu uzavriet predajom
CFD. Cena, za ktord mozno CFD uzavriet, sa rovna
ponukovej cene podkladového cenného papiera. Vstup
do dlhej pozicie CFD znameng, Ze drzitel bude mat zisk
z nérastu ceny podkladového cenného papiera. Ked
cena podkladového cenného papiera klesne, diha po-
zicia CFD sa zniZi o rovnakd sumu.

Diha pozicia CFD priklad

Predpokladajme, Ze investor chce zarobit na naraste
ceny akcii AAPL prostrednictvom zmluvy CFD. Pred-
pokladajme, Ze dopytova cena za akciu AAPL &ini 200
USD. Dalej predpokladajme, Ze tento investor ma v
sUcasnej dobe vo svojom portféliu 5 000 USD a chce
ziskat expoziciu vo vyske 20 000 USD v AAPL. A kone¢-
ne predpokladajme, Ze poZiadavka na marzu pre AAPL
CFD je v sucasnej dobe 20%, a zZe platny urok z CFD
pre CFD AAPL je v sU¢asnosti 5% (ro¢ne).

a) Vistup do dlhej CFD pozicie

Investor vstupuje do dlhej pozicie CFD na AAPL naku-
pom CFD na AAPL. Aby ziskal pozadovanu expoziciu,
musi si kupit 100 CFD. Podiato¢na marza je stanovena
na4000USD (20 % z 200 USD x 100 CFD). Pretoze
investor ma vo svojom portféliu 5.000 USD, poZiadavky
na marzu su splnené a transakcia nakupu bude vyko-
nana.

Investor dostane nasledujuce oznamenie o vysporiada-
ni:

Ciastka nakupu: 0 USD
Kone¢na hotovost: 5.000 USD

Inymi slovami, hotovostny zostatok nie je ovplyvneny
bezprostredne po transakcii.

b) Drzanie dlhej CFD pozicie

Po 1 dni predpokladajme, Ze cena akcii AAPL sa vyvija
pozadovanym smerom a najnovsie cena teraz ¢ini 210
USD. To sa prejavi na 3 urovniach:

1. Zahrnutie vysledku CFD

Rozdiel medzi transakénou cenou (200 USD) a aktual-
nou hodnotou (210 USD) sa odradza v redlnom ¢ase v
hotovostnom zostatku investora. Inymi slovami, vysled-
kom je navySenie hotovostného zostatku o 1 000 USD.
(100 CFD * 210 USD - 100 CFD * 200 USD)

2. Odpocet urokovych nakladov

Ak investor vstupi do dlhej pozicie CFD, bude musiet
zaplatit Urok CFD za kazdy defi, kedy drZi poziciu v port-
féliu. Preto bude v tomto priklade hotovostny zostatok
investora znizeny o 2,88 USD (100 CFD * 210 USD *
5% / 365 dni)

3. Dopad udrziavacej marze
Marzové poziadavky na drzanie pozicie su teraz na-
stavené na 20% * 100 CFD * 210 USD = 4 200 USD.

Vzhladom na to, Ze hotovostny zostatok (pociatoc¢na 5

42

000 USD + vysledok CFD vo vyske 1 000 USD - urok
2,88 USD) je vyssi ako tato udrziavacia marza, mozno
poziciu drzat v portféliu.

¢) Zatvorenie dlhej CFD pozicie

Investori teraz chcu profitovat zo svojej dihej pozicie
CFD a poziciu uzavrt predajom pozicie CFD na AAPL.

Investor dostane nasledujice oznamenie o vysporiada-
ni:

Ciastka predaja: 0 USD
Konec¢na hotovost: 5 997,12 USD

Inymi slovami, hotovostny zostatok opét nie je po pre-
daji CFD nijako ovplyvneny, pretoze vysledok CFD sa
odraza v redlnom ¢ase v hotovostnom zostatku.

Kratka pozicia CFD

Kratku poziciu CFD otvorte predajom CFD. Cena, za
ktord mozno kratku CFD poziciu otvorit, sa rovna po-
nukovej cene podkladového cenného papiera. Kratku
poziciu CFD mozno potom opéat uzavriet zakdpenim
CFD. Cena, za ktori mozno CFD uzavriet, sa rovna do-
pytovej cene podkladového cenného papiera. Vstup do
kratkej pozicie CFD znamena, Ze drzitel dosiahne zisk z
poklesu podkladového cenného papiera.

Priklad krétkej pozicie CFD

Predpokladajme, ze investor chce zarobit na poklese
ceny akcii AAPL prostrednictvom zmluvy CFD. Predpo-
kladajme, 7e AAPL méa dopytovti cenu 200 USD. Dalej
predpokladajme, Ze tento investor ma v sucasnej dobe
vo svojom portféliu 5 000 USD a chce ziskat kratku ex-
poziciu vo vyske 20 000 USD v AAPL. A konecne pred-
pokladajme, Ze poZiadavka na marzu pre AAPL CFD je
v sticasnej dobe 20%, a Ze platny urok z poZiciek akcif
pre AAPL CFD je v su¢asnosti 5% (rocne).

a) Vistup do kratkej CFD pozicie

Investor vstupuje do kratkej pozicie CFD na AAPL
predajom CFD na AAPL. Aby bolo mozné dosiahnut
pozadovanu expoziciu, bude musiet predat 100 CFD.
Pociato¢na marza je stanovena na 4 000 USD (20% z
200 USD x 100 CFD). Vzhladom k tomu, ze investor ma
vo svojom portféliu 5 000 USD, poziadavky na marzu su
splnené a predajné transakcie bude vykonana

Investor dostane nasledujice oznamenie o vysporiada-
ni:

Ciastka predaja: 0 USD

Konecna hotovost: 5 000 USD

Inymi slovami, hotovostny zostatok nie je ovplyvneny
bezprostredne po transakcii.

b) Drzanie kratkej CFD pozicie

Po 1 dni predpokladajme, Ze cena akcii AAPL sa vyvija
opaénym smerom a najnovsie cena teraz ¢ini 205 USD.
To sa prejavi na 3 Urovniach

1. Zahrnutie vysledku CFD

Rozdiel medzi transakénou cenou (200 USD) a aktudl-
nou hodnotou (205 USD) sa odraza v realnom ¢ase v
hotovostnom zostatku investora. Inymi slovami to ma
za nasledok pokles hotovostného zostatku o 500 USD.
(100 CFD * 200 USD - 100 CFD * 205 USD)

2. Odpocet urokovych nakladov

Marzové poziadavky pre drzanie pozicie su teraz sta-
novené na 20% * 100 CFD * 205 USD = 4 100 USD.
Vzhladom na to, Ze hotovostny zostatok (pociatocny 5
000 USD - vysledok CFD 500 USD - trok 2,81 USD) je
vysSii ako tato udrziavacia marza, mozno poziciu drzat
v portfdliu.

3. Dopad udrZiavacej marze
Marzové poziadavky pre drzanie pozicie su teraz sta-

novené na 20% * 100 CFD * 205 USD = 4 100 USD.
Vzhladom na to, Ze hotovostny zostatok (pociatoc¢ny 5
000 USD - vysledok CFD 500 USD - urok 2,81 USD) je
vySSi ako tato udrziavacia marza, mozno poziciu drzat
v portféliu

c¢) Zatvorenie krétkej CFD pozicie

Investori teraz chcu znizit svoje straty zo svojej kratkej
CFD pozicie a uzavriet poziciu ndakupom CFD pozicie
na AAPL.

Investor dostane nasledujlice oznamenie o vysporiada-
ni:

CGiastka nakupu: 0 USD
Konec¢na hotovost: 4 497,19 USD

Inymi slovami, hotovostny zostatok nie je po predaji
CFD opét ovplyvnhovany, pretoZe vysledok CFD sa od-
raza v redlnom ¢ase na hotovostnom zostatku.

Moznosti ponikané CFD

Obchodovanie s CFD pontka investorom rézne moz-
nosti a méze byt pouzity pre rozne typy stratégii. Je
dolezité, aby ste pred prijatim rozhodnutia zaistili rovno-
vahu vyhod a rizik obchodovania s CFD.

Zaistovanie (hedging)

Pretoze pozicie CFD nevyzaduju pociato¢nu investiciu,
su vhodné na kompenzaciu rizik existujiceho portfdlia.
PretoZze 1 CFD sa rovna 1 podkladovému cennému
papieru, napriklad akcie, su CFD velmi flexibilnym na-
strojom pre Ucely zaistenia.

Marze

Marza su navrhnuté tak, aby chranili finanénu stabilitu
trhu. CFD mozno zakupit alebo predat bez toho, aby
bola v portféliu Uplna protihodnota. To znamena, Ze
ak sa podkladové cenné papiere vyvijaju neZiaducim
smerom, moéze investor Celit’ stratdm vySsSim, nez cini
pociatoény vklad. Aby sa tomu zabranilo, je pre kazdu
poziciu CFD stanovend marza. Marza je Ciastka, ktora
sa vypocita tak, aby sa zabezpecilo, Ze tuto povinnost
mozete splnit.

Spekulacie

Llahkost” obchodovania v pozicii CFD a mimo poziciu,
umozriuje obchodovat na kratkodobom, Spekulativnym
zaklade. Ak oCakavate rast trhu, mozete sa rozhodnut
kupit CFD. Ak oc¢akavate pokles, mézete sa rozhodnut
kratku CFD predat.

Pakovy efekt

Pakovy efekt umozriuje dosiahnut vyssiu navratnost pri
mensich pociatocnych nakladoch nez priame investicie.
Pakovy efekt vSak zvyCajne zahfria viac rizik ako priama
investicia do podkladovych cennych papierov. Obcho-
dovanie s CFD vam umozni dosiahnut zisk zo zmeny
ceny akcie (alebo iného podkladového cenného papi-
era), bez toho aby ste museli zaplatit celd cenu akcie.

Vlastnosti CFD

CFD je zmluva o vysporiadani rozdielov medzi dvoma
stranami - investorom a maklérom. Tato zmluva obsa-
huje dohodu o tom, kedy ktora strana zaplati Ciastku
druhej strane. Podkladovym cennym papierom moze
byt akcia, dlhopis, index, komodita alebo mena. Kazda
zmluva CFD ma nasledujuice hlavné charakteristiky:

1. Neobchoduije sa na burze

CFD, s ktorymi mézete obchodovat prostrednictvom
platformy LYNX ako prostrednik, vydava spolo¢nost
Interactive Brokers UK a nie su kétované na regulova-
nej burze. CFD sa obchoduju na mimoburzovom trhu
(OTC). Tieto cenné papiere nesplfiajli poziadavky na
kotéciu na Standardnej trhovej burze.



2. Neobmedzené trvanie

CFD nemaju datum splatnosti a mézu byt drzané v
portféliu na neurcito, pokial st splnené poziadavky na
marzu.

3. Nie je mozné konvertovat

CFD je mozné otvérat alebo uzatvarat za aktudlnu
hotovostnu cenu podkladového cenného papiera, ako
uvadza spoloc¢nost Interactive Brokers UK (predavat
za ponukovu cenu a kupovat za dopytovd cenu). Cena
zmluvy CFD odréaza kétovanu cenu podkladového cen-
ného papiera. Poziciu CFD mozno ziskat alebo uzavriet
iba v ¢ase bezného obchodovania s podkladovym cen-
nym papierom.

4. Dividendy a CFD

Aj ked' investor s dihou poziciou CFD nema ziadne
prava na podkladové akcie, je stdle opravneny prijimat
dividendy, ak podkladové akcie vyplacaju dividendy.
Rovnako investor, ktory ma kratku poziciu CFD, je po-
vinny vyplatit’ dividendu, ak podkladové akcie vyplatia
dividendu. Tento mechanizmus sa rovna drzaniu kréatkej
pozicie v akciach.

5. Uroky a CFD
Ako uz bolo uvedené, drzitelia pozicii CFD podliehaju
Urokovym zavazkom.

Diha CFD pozicia:

Od okamihu, ked' vstupite do dihej pozicie CFD, kupi
emitent CFD (spolo¢nost Interactive Brokers UK) sku-
toéné podkladové aktivum. Vzhladom k tomu, Ze tato
investicia znamena pre emitenta znizenie zostatku v
hotovosti (napriklad treba kupit akcie, a zostatok v ho-
tovosti emitenta poklesne), bude od vas emitent poza-
dovat Urokové naklady.

Kratka CFD pozicia:

Od chvile, kedy vstupite do kratkej pozicie CFD, emitent
CFD (spolo¢nost Interactive Brokers UK) preda nakratko
skutoéné podkladové aktivum. Za ucelom uskutoénenia
tohto kratkeho predaja si bude emitent musiet’ pozi¢at
podkladové aktivum od tretej strany (napr. Akcie). Tretia
strana bude Uctovat Urok z tejto pdzicky, a tieto Uroky
budu uctované vam.

Rizika spojené s CFD

CFD su investiéné produkty s vysokou mierou rizika.
Tieto produkty nemusia byt pre velku Cast verejnosti
vhodné. S ohladom na rizika spojené s obchodovanim s
CFD by ste ich mali pouzivat iba vtedy, ked' ste siisti, ze
tymto rizikdm rozumiete. Nez zaénete investovat, mali
by ste starostlivo posudit svoje skisenosti, investi¢né
ciele, finanéné zdroje a vziat do Uvahy vSetky dalSie re-
levantné skutocnosti. Ak si prajete vykonat transakciu
s CFD, je dblezité, aby ste mali na pamaéti rizika, aby
ste svoje pozicie starostlivo sledovali a aby vam finan¢-
na situdcia umoznovala takéto rizika niest. Tato Cast
obsahuje nelplny zoznam (moznych) rizik spojenych s
obchodovanim s CFD.

Riziko protistrany

Vzhladom k tomu, Ze spolo¢nost Interactive Brokers
UK je protistranou v transakciach s CFD na platforme
LYNX, ste vystaveni finanénému riziku spojenému s ob-
chodovanim s Interactive Brokers UK ako protistranou.
To znamend, ze v pripade bankrotu alebo platobnej
neschopnosti spolo¢nosti Interactive Brokers UK uz
spolo¢nost’ Interactive Brokers UK nebude schopna
plnit svoje zavazky voci vam, ¢o mbze mat za nasledok
financné straty.

Riziko volatility

Ceny CFD a ich podkladovych cennych papierov (akcie,
dlhopisy, meny, komodity alebo indexy) sa mdzu rychlo
a vyrazne zmenit. To by mohlo mat za nasledok rychle
zisky alebo straty.

Uginok pakového efektu
Pociato¢né vydavky kapitdlu mézu byt vzhladom k

celkovej hodnote zmluvy malé, o ma za nasledok, ze
transakcia CFD suU pakové. Relativne maly pohyb na
trhu mdze mat Umerne vacsi dopad na hodnotu kon-
traktu. To méze pracovat ako pre vas, tak i proti vam.
Pouzitie pakového efektu méze mat za nasledok velké
straty aj velké zisky.

Trhové riziko

Vzhladom k tomu, ze cena CFD odréza aktuélne najlep-
Siu ponukovd a dopytovu cenu podkladového cenného
papiera, je cena CFD okamZite ovplyvnend okrem iného
vysledkami a vykonnostou podkladovej spolo¢nosti
(alebo spolocnosti, ktoré su sucastou indexu), mien
¢i komodit. Cenu CFD moze ovplyvnit aj stav celkovej
ekonomiky, meniaca sa Struktura ponuky a dopytu pod-
kladového cenného papiera, rozhodnutie regionalnych,
narodnych alebo nadnarodnych viad, urokové sadzby,
narodné a medzinarodné ekonomické udalosti a su¢as-
na psychologické nélada na akciovom trhu.

Riziko spojené s ¢asovymi rozdielmi, tzv. Riziko medzery
CiZe gap risk

Vzhladom k tomu, ze s CFD mozno obchodovat iba v
Case bezného obchodovania s podkladovym cennym
papierom, existuje riziko medzery. Medzera znamena
rozdiel medzi uzatvaracou cenou urcitého cenného
papiera v predchadzajucom obchodnom dni na jednej
strane a otvaracou cenou urcitého cenného papiera v
obchodnom dni nasledujucom po dni, ked bola do-
siahnuté uzatvdracia cena na strane druhej. Existencia
velkej medzery méze mat za nasledok vyznamnu stratu
pozicie CFD. Okrem toho je treba povedat, Ze tie typy
prikazov, ktorych cielom je chranit aktudlnu poziciu
(napriklad prikazy TRAIL alebo STOP), v takychto pripa-
doch nefunguju presne.

Riziko spojené s mimoburzovym obchodovanim

CFD nie su obchodované na regulovanom trhu, ani nie
sU zUCtované centralnym zudtovacim Ustavom. Inymi
slovami, pravidld a moznosti ochrany ponukané regulo-
vanymi burzami a zdc¢tovacimi Ustavmi nie su pri vyko-
navani transakcii s CFD k dispozicii.

Riziko likvidity

Emitent CFD hra délezitd ulohu v likvidite CFD. Povin-
nosti emitenta poskytovat kotécie vSak nie su presne
stanovené, a vasa schopnost uzavriet alebo otvorit po-
ziciu CFD zavisi na rozhodnuti emitenta.

Spolo¢nost Interactive Brokers UK sa méze z vlastného
podnetu rozhodnut zrusit' kotaciu niektorych CFD alebo
z vlastného podnetu zakazat ziskavanie novych pozicii v
jednej alebo viacerych Specifickych CFD, a to z dévodu
nedostatku cenovych Udajov, v doésledku pozastavenia
podkladového cenného papiera, nadmerného zvysenia
volatility podkladového cenného papiera , nedostatoc-
ného objemu podkladového cenného papiera, trhovych,
ekonomickych alebo politickych udalosti, v dosledku
platobnej neschopnosti alebo vyradenie podkladového
cenného papiera, z dévodu vysSej moci, firemnych akcif
tykajucich sa podkladového cenného papiera (vide infra)
alebo z akéhokolvek iného dévodu.

Urokové riziko

Urokové sadzby Udtované za otvorené pozicie CFD su
zalozené na medzinarodnych Standardoch. KedZe tieto
Urokové sadzby su neustéle v pohybe, tieto urokové
sadzby ovplyvnia aj zisky alebo straty investora CFD.

Menové riziko

Ak obchodujete s CFD denominovanym v ingj mene ako
v eurach, budete vystaveni menovému riziku. Ak mena
CFD, do ktorej investujete, klesa oproti euru, bude to
mat negativny vplyv na hodnotu vasej pozicie CFD.

Riziko likvidacie

Ak celkovy kolaterdl v portféliu klesne pod poziadavku
na marzu, Interactive Brokers ma pravo uzatvorit urcité
pozicie bez predchadzajiceho oznadmenia, bez ohladu
na to, Ci su tieto pozicie ziskové alebo stratové. Tato
okamzita nutena likvidacia v pripade deficitu marze sa

nezabrani vysSie uvedenému riziku medzery. Koniec
koncov, trhy sa mozu otvorit s medzerou (rozdiel medzi
uzatvéracou cenou a otvaracou cenou), prostrednic-
tvom ktorej Interactive Brokers UK nemusi byt schopna
uzavriet poziciu za cenu, ktora zabrani strate vysSej ako
pdvodne ulozena suma. Ak sa po likvidacii zda, ze na
vasom Ucte stdle existuje deficit marze a ako kolateral
mate dalSie pozicie (napriklad akciové pozicie, pozicie
dlhopisov atd.), Spolo¢nost Interactive Brokers UK
uzavrie ostatné pozicie, aby sa deficit marze odstranil.
Musite si byt vedomi, Ze tato nutena likvidacia sa vzdy
uskutoéni za najvyhodnejsiu pondkanu alebo ponukanu
cenu, ktoru platite, a Ze nemdzete mat Ziadny vplyv na
konecnu prijatd cenu. Cena ziskana v désledku nutenej
likvidacie mdze byt pre vas stratova a k nutenej likvidacii
moze dojst v nepriaznivom okamihu.

Konflikt zaujmov

Spolo¢nost Interactive Brokers UK ponuka Siroku skalu
finanénych produktov rozmanitym cielovym skupinam
ako vydavatel CFD. Su tiez protistranou, s ktorou ob-
chodujete pri vstupe na poziciu CFD. To znamena, Zze
preto moze mat potencialny zaujem na prebratie alebo
neprebratie transakcie z vasej strany. Mozu tiez nastat
situdcia, ked doéjde ku konfliktu zaujmov medzi rdznymi
klientmi. Interactive Brokers UK podnikla potrebné opa-
trenia na prijatie vSetkych moZnych opatreni na identifi-
kaciu takychto konfliktov zaujmov.

ZvySenie marZovej poZiadavky

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov moze
Interactive Brokers UK kedykolvek zvysit poziadavky
na marzu pre zékaznikov na existujlcich i novych CFD
poziciach. Toto rozhodnutie méze byt spdsobené prud-
kym narastom volatility podkladového efektu, ked' trho-
va kapitalizacia podkladového efektu klesla pod urcitu
hranicu alebo z nejakého iného dévodu. Upozoriujeme,
Ze po Uprave marz uz Udet nemusi spifiat poZiadavky
na marze. Pokial ide o tento problém, maklér pristiupi
k likvidacii pozicii za ucelom odstranenia tejto nedosta-
to¢nosti.

Pouzitie CFD

Existuje vela réznych dévodov, preco investori obcho-
duju s CFD. Niektoré z nich su uvedené nizsie.

Kratkodobé Spekulécie

Obchodovanim s CFD mdzete dosiahnut’ zisk z vyvoja
podkladového cenného papiera. CFD bude mat presne
rovnaké ceny ako podkladovy cenny papier. Vzhladom
k tomu, Ze ako marzu je nutné prakticky drzat iba ur-
Cité percento z protihodnoty, je mozné na tento vyvoj
cien reagovat pakou. Je tieZz dolezité vediet, ze CFD su
vhodné len pre kratkodobé pozicie. Urokové naklady na
dlhodobu poziciu by sa nakoniec stali prili§ vyznamnym
nakladovym faktorom, ¢o by staZzovalo dosiahnutie po-
zitivneho vysledku.

Zaistovanie (hedging)

Jednou z metdd, ktoru investori v CFD pouzivaju na
obmedzenie potencidlneho rizika, je implementacia
L,zaistenych“ pozicii. Napriklad, ak mate dihd poziciu
na akcii denominovanej v USD, mdZete otvorit inverznu
poziciu v CFD s menou USD ako podkladovym cennym
papierom. Zabrani sa tym stratam z kolisania vymen-
nych kurzov. Koniec koncov, straty, ktoré by ste utrpeli
na svojej akciovej pozicii v désledku menového rizika, by
boli vymazané ziskom z vasej meny CFD.

Zisky z obchodovania na klesajlcich a rasttcich trhoch
Pri obchodovani s CFD méZete Spekulovat na zvySenie
ceny podkladového cenného papiera nakupom pozicie
CFD v tejto hodnote. Pri poklese podkladového cenné-
ho papiera mozete tiez dosiahnut zisk kratkym preda-
jom pozicie CFD.

CFD umozriuju obchodovanie s komoditami

Aby bolo mozné dosiahnut zisk z vyvoja ceny komodity,
ako je zlato alebo striebro, nie je potrebné nakupovat a
uchovavat kov fyzicky. M6zZete kupit CFD so zlatom ale-
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bo striebrom ako podkladovym aktivom. Cenovy vyvoj
CFD bude presne odrazat vyvoj cien komodity.

CFD vam umozriuje obchodovat so vSetkymi akciami v
indexe v ramci jedného jediného obchodu.

Vyuzitim CFD na index mdzete obchodovat s vyhladom
na v8eobecny smer vyvoja trhu alebo zabezpedit portfo-
lio jednym jedinym obchodom. Ak ste na trhu optimistic-
ki, ale neviete, aké akcie kupit alebo ktoré odvetvia trhu
porastu, mézete kipit CFD na cely index. To znamena,
ze nemusite vyberat konkrétne akcie, do ktorych chcete
investovat, sta¢i sa spravat podla vyhladu na smer vy-
voja Sirokého akciového trhu. Ak Uroven indexu vzrastie,
hodnota CFD by sa mala zvysit.

CFD vam umozniuju obchodovat' s podkladovymi akciami
bez kolkového

Vzhladom na to, Zze CFD su mimoburzové zmluvy a nie
sU kétované na regulovanej burze, nepodliehaju kon-
krétnym dariovym rezimom. Napriklad investor kupujuci
akcie kotované vo Velkej Britanii je povinny zaplatit kol-
kovné z Ciastky transakcie. Ak by ten isty investor na
uvedené akcie kupil CFD, kolkovné by sa na neho / fu
nevztahovalo.

Profil investora pre CFD

K tomu, aby bolo mozné urcit, pre koho st CFD vhod-
nym finanénym nastrojom, je potrebné zistit, ¢i tento
nastroj zodpoveda vasSim znalostiam, skusenostiam,
investicnému cielu a investicnému horizontu. Pokial
uvazujete o investovani do CFD, je mimo iné vhodné
zistit, ¢i s CFD v sulade s vasim investorskym profilom.

Komplexnost

Vzhladom k jej charakteristickym znakom a mechani-
zmu ich fungovania sa zmluva CFD povaZzuje za kom-
plexny finanény nastroj. Dévodom je pédkova povaha
tychto produktov, kde mald zmena ceny ma velky vplyv
na hodnotu produktu. To znameng, Ze zisky aj straty su
vysSie. Ako je uvedené v tejto brozure, CFD su klasifi-
kované ako derivaty, a preto sa povazuju za komplexné
produkty.

Typ investora

Vzhladom k svojej komplexnej povahe st CFD najvhod-
nejSie pre stredne pokrocilych a skisenych investorov.
S nastrojom moézu obchodovat retailovi aj profesionalni
investori.

Znalosti a skusenosti

Je dblezité vziat do Uvahy pozadované kritéria vedo-
mosti a skisenosti, pretoze LYNX vyzaduije, aby investor
mal skusenosti s obchodovanim CFD najmenej dva roky
a dostatocné znalosti o0 mechanike a rizikach obchodo-
vania s CFD.

Finanéna situdcia a informovanost o rizikach
Obchodovanie s CFD so sebou nesie velké rizika, a to
najmé vzhladom na ich derivatovy a pakovy charak-
ter. Pred vstupom do pozicie CFD si musia investori
byt dobre vedomi rizik, ktoré suvisia s obchodovanim
s CFD.

Investori by mali mat na paméti skuto¢nost, ze pri in-
vestovani do CFD méze dojst k strate az 100% z vysky
pociatoénej investicie ¢i vacsej. Vplyvom ich pakového
charakteru mézete v zavislosti na poziciach, ktoré zis-
kate, stratit viac nez 100% svojej pdvodnej investicie.
Navyse je mozné, ze investori budu poziadani o vyko-
nanie dalSich platieb, aby dofinancovali Ucet vyrazne
presahujlci pbvodné poziadavky na marzu.

Investicny ciel

Obchodovanie s CFD méze sluzit urcitym investicnym
cielom, napriklad na zaistenie a smerovym investiciam
s pakovym efektom.

Zaistovanie (hedging)
Zaistenie Cize hedging je metdda, ktoré sa pouZiva na
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znizenie expozicie vodi roznym rizikdm. Zaistenie inves-
ticnych rizik oznaCuje strategické vyuZivanie nastrojov
trhu k vyrovnaniu rizika akychkolvek nepriaznivych ce-
novych vykyvov.

Investori mézu obchodovat s CFD za uUcelom pouZitia
zmldv na zaistenie proti existujucim investicnym port-
féliam inych finanénych nastrojov, napriklad akcii. Tato
metdda v podstate znamena nakup alebo predaj CFD
za Ucelom ochrany pozicie.

Smerové investicie s pakovym efektom

Smeroveé investicie s pakovym efektom je mozné vyko-
navat, ak investor chce obchodovat v uréitom smere s
vyuzitim CDF. Investovanie s pakovym efektom je meto-
da, ktora sa usiluje o vysSie zisky z investicii pomocou
mechanizmu multiplikétora. PouZitie CFD je nastrojom,
ako rozsirit vase portfdlio.

Investicny horizont

Vzhladom k urokovej sadzbe sa obchodovanie s CFD
hodi len na velmi kratkodobé obdobie (menej ako 6
mesiacov).

Zhrnutie

Tato brozura doteraz popisovala hlavné ¢rty obchodo-
vania s CFD. Obchodovanie s CFD funguje dvoma spo-
sobmi: vedla kazdého kupujluceho v zmluve existuje aj
predavajlci. Rozdiel v hodnote podkladového cenného
papiera sa vysporiadava medzi investorom a maklérom.
U CFD mate pakovu expoziciu voci pohybom ceny v
podkladovom aktive. Tieto mechanizmy mozno zhrnut
takto:

Hlavné vyhody CFDs Hlavné rizika CFD
Potencidlny vysoka
navratnost vdaka pako-
vému charakteru

Potencidlne vysoké
straty vdaka pakovému
charakteru

Schopnost zaistit pozicie | Naklady na financovanie

cez noc (Uroky)

Schopnost dosiahnut
zisk na optimistickych
Spekulativnych (bycich a
medvedich) trhoch

Ak nemdzete splnit poZia-
davky na marzu, méze byt
vaSa pozicia zlikvidovana

UmozZnuje obchodovanie
s komoditami a indexami

Nepodlieha konkrétnym
darovym rezimom

CFD mdzete pouzivat niekolkymi spdsobmi, vratane
pouzitia CFD ako nastroja:

* na kratkodobé Spekuldcie;

 na zaistenie svojho portfélia;

e na obchodovanie s komoditami alebo so ur¢enym
indexom;

e na vyhnutie sa ur¢itym darfovym rezimom.

Slovniéek pojmov

Alokdcia aktiv

Alokdcia aktiv je investicna stratégia, ktorej cielom je
vyvazit riziko a zarobok rozdelenim aktiv portfélia podia
individuélnych cielov, tolerancie rizika a investi¢ného
horizontu

Maklér

Maklér je fyzickd osoba alebo firma, ktord uctuje po-
platok alebo proviziu za vykonanie prikazov na nakup
a predaj zadanych investorom. Maklér prestavuje tiez
Ulohu firmy, ked" kona ako agent zékaznika a Uctuje za-
kaznikovi proviziu za svoje sluzby.

Kolateral

Kolateral je aktivum, ktoré veritel priima ako zaistenie
pdzicky. Ak diznik riadne nehradi spléatky poZzicky, moze
veritel zabavit’ kolaterdl a znovu ho predat, aby pokryl

straty.

Rozdielova zmluva (Contract for difference CFD)
Rozdielova zmiuva (CFD) je dohoda uzavreta pri ob-
chodovani s finanénymi derivatmi, kde sa rozdiely vo
vyrovnani medzi otvaracimi a uzatvaracimi obchodnymi
cenami vysporiadavaju v hotovosti. U CFD sa nevykona-
va fyzickd doddvka tovaru ani cennych papierov.

Riziko protistrany

Riziko protistrany je moznost alebo pravdepodobnost,
Ze niektory z Ucastnikov transakcie nesplini svoje zmluv-
né zavazky. Riziko protistrany mdze existovat v Uvero-
vych, investi¢nych a obchodnych transakciach.

Uverové riziko / riziko zlyhania
Sanca, e spoloénosti alebo jednotlivei nebudu schopni
vykonat pozadované platby zo svojich dihov

Menové riziko
Riziko, ze klesne mena dihopisu, a tym tiez hodnota
kupdnoveého uroku a vyska istiny dihopisu.

Diverzifikacia

Diverzifikacia je stratégiou riadenia rizik, ktoréa kombinuje
SirokU $kdlu investicii v ramci portfélia. Zmyslom tejto
metddy je, ze portfdlio tvorené réznymi druhmi aktiv pri-
nesie v priemere vysSie dlhodobé vynosy a znizi riziko
akejkolvek individuélne drzby alebo cenného papiera.

Dividenda
Dividenda predstavuje rozdelenie odmeny z Casti zisku
spolo¢nosti, vyplaca sa skupine jej akcionarov.

Riziko medzery

Riziko medzery sa tyka cien cennych papierov, ktoré sa
menia z jednej Urovne na druhud bez toho, aby v med-
ziGase prebiehalo obchodovanie. K takymto pohybom
zvyCajne dochadza pri zverejneni nepriaznivych sprav,
ktoré mézu spdsobit, ze cena akcii vyrazne klesne
vzhladom k uzatvaracej cene z predchéadzajuceho dia..

Zaistenie (hedging)

Zaistenie je technika uréena na kompenzaciu potenci-
alnych strat alebo ziskov, ktoré mézu vzniknut z existu-
jucej investicie.

Index

Index je ukazovatelom alebo meradiom nejakej veliciny.
Vo finanénej oblasti zvy¢ajne znamena Statistické me-
radlo zmeny na trhu cennych papierov

Pociatocna marza

Pociato¢nd marza je percento z kupnej ceny cenného
papiera, ktoré musi byt pri pouZiti marzového Uctu kryté
hotovostou alebo kolateralom.

Emitent

Emitent je pravnicka osoba, ktora vyvija, registruje a
predava cenné papiere na Ucely financovania svojej
prevadzky. Emitentmi mozu byt korporacie, investicné
fondy alebo domace &i zahrani¢né viady.

Likvidita

Likvidita opisuje, do akej miery je mozné aktivum alebo
cenny papier rychlo kupit alebo predat na trhu za cenu,
ktora odréza jeho skuto€nu hodnotu. Inymi slovami, na-
kolko je lahké ich previest na hotovost.

Riziko likvidlity
Riziko, ze investor CFD nebude mdct najst kupca, ked’
chce predat, sa nazyva riziko likvidity.

UdrZiavacia marza

Udrziavacia marza je minimalna suma vlastného imania,
ktora musi byt udrziavana na marzovom ucte.

Marzova poziadavka



Percento z hodnoty cenného papiera, ktoré mozno

pouzit ako kolateral pézicky za ucelom financovania a
udrZanie transakcie

Trhové riziko
Riziko spojené so vSeobecnym poklesom trhu.

Mimoburzové obchodovanie (Over-The-Counter, OTC)
Cenné papiere, s ktorymi sa obchoduje na mimobur-
zovom trhu (OTC), sa namiesto centralizovanej burzy,
akou je napriklad NYSE, obchoduju prostrednictvom
siete maklérov a dealerov. Tieto cenné papiere nespina-
ju poziadavky na kotaciu na Standardnu trhovu burze.

Kolkovné (Stamp Duty Tax)
Kolkovné je dar uvalena na pravne dokumenty, obvykle
pri prevode aktiv alebo majetku.

Volatilita
Miera oGakavanej vysky fluktudcie ceny niektorych cen-
nych papierov.

8. Podielové fondy

Podielové fondy umoznuju prostrednictvom jedingj in-
vesticie investovat do ko$a cennych papierov, ako su
akcie, dihopisy, komodity alebo zmesi. To prindsa vyho-
dy diverzifikacie. Tato charakteristika robi tento produkt
oblibenym pre investorov. Napriek beznému pouzitiu
vSak stdle mozu existovat otazky tykajuce sa mecha-
niky a vlastnosti tohto produktu. Tato brozura vysvetluje
pojmy podielovych fondov, ako funguju a na ¢o sa daju
pouzit.

Vysvetlenie podielovych fondov

Podielovy fond zhromazduje kapitél jednotlivych inves-
torov, ktory bude nasledne investovat jeden alebo viac
profesionalnych manazérov fondov do rdznych tried
aktiv, ako su akcie, dihopisy, meny, majetok a komodity.
Na oplatku spravcovia fondov podielového fondu tctuju
investorom poplatok.

Podielové fondy su u investorov oblubené, pretoze
relativne  jednoduchym spdsobom umoznuju  Siroku
expoziciu prostrednictvom jedného produktu. Jedina
transakcia umoZnuje pristup k réznorodej Skale pro-
duktov v réznych triedach aktiv a trhovych sektoroch.
Investori niekedy pouzivaju podielové fondy na vystave-
nie sektorom alebo produktom, ktoré by inak mohli byt
nedostupné. Tato charakteristika vSak prindsa aj riziko
investicii do produktov, ktoré nie s zname alebo su
nelikvidné.

Podielové fondy sa prideluju podla poctu akcii alebo po-
dielovych listov. Kazda akcia alebo jednotka predstavuje
rovnaku Cast hodnoty fondu. Ak mate poziciu vo fonde,
moZete dostavat rozdelené Ciastky, ktoré su dosiahnuté
v dosledku rozdelenia ¢iastok (napr. dividendy) z pod-
kladovych cennych papierov alebo sa dosiahol zisk z
investicie. Podielové fondy sa zvy&ajne obchoduju iba
raz za den.

Podielové fondy spravuje spravidla portfélio manazér,
ktory je podporovany timom skusenych investi¢nych
odbornikov. Portfélio manazér vykonava rozsiahly prie-
skum s cielom néjst investiéné prileZitosti. Tim zostavuje
a udrzuje portfélio na zaklade svojej investicnej politiky a
ciela. Z tohto dévodu sa nevyZaduje, aby investori po-
dielovych fondov mali vedomosti o podkladovych pro-
duktoch a travili ¢as vykonavanim vlastného vyskumu.
Investovanie do podielovych fondov je vSak spojené s
vySSimi poplatkami ako priame investicie do jednotlivych
akcif alebo ETF.

Podielovy fond investuje podla investi¢ného ciela fondu.
Ciel' sa moZze pohybovat od defenzivnych az po ofenziv-
ne. Ofenzivne fondy vo v§eobecnosti podstupuju vacsie
riziko, a preto musia mat potencidl vysSich vynosov.
Defenzivne fondy ¢asto podstupuji mensie riziko, a

preto maju potenciélne nizSie vynosy. Pred vykonanim
investi¢nych rozhodnuti sa uistite, Ze ste oboznameni' s
investicénym cielom a investi¢nou politikou.

Druh podielovych fondov

Investori maju k dispozicii rézne druhy podielovych
fondov. Dalej uvadzame niekolko prikladov typov podie-
lovych fondov.

Akciové alebo majetkové fondy

Tento fond zjavne pozostava z akcii spolocnosti. Akcie
alebo akciové fondy sa liSia podia zamerania na urci-
té odvetvia alebo typ investovanych spolo¢nosti. Tieto
fondy sa zameriavaju napriklad od spolo¢nosti s malou
kapitalizaciou, rozvijajucich sa trhov, technologickych
spolo¢nosti, spolo¢nosti s udrzatelnou spravou Zivot-
ného prostredia alebo akcii blue-chips. Existuje vela
druhov akciovych fondov, ktoré ponukaju rézne stupne
rizika a névratnosti.

Dihopisové fondy

Dlhopisovy fond by mohol investovat do vSetkych dru-
hov dlhopisov, ako su podnikové alebo statne dihopisy
a su zdanitelné alebo nezdanitelné. Rozdelenie vy-
chdadza z opakujlcich sa platieb kupdnom a splacania
istiny. Vacsina dihopisovych fondov je klasifikovana ako
nizkorizikova a konzervativna. Existuju vSak dihopisové
fondy, ktoré su na konci rizikového spektra viac, pretoze
by mohli investovat do podradnych dihopisov. Odraza
to potenciélne vyssi prijem a vyssie riziko.

Vyvazené fondy

Vyvazeny fond bude kombindciou réznych tried aktiv a
produktov. Tymto spésobom sa spravcovia fondov sna-
Zia diverzifikovat investovanim dihopisov aj akcii.

Fondy periazného trhu

Fondy periazného trhu investuju do vysoko likvidnych
nastrojov, ako su hotovost, dihové cenné papiere a ne-
bankové institicie. Navratnost takejto investicie zavisf
od urokovych sadzieb. Fondy periazného trhu zvycajne
poskytuju o nie¢o vyssiu navratnost ako skuto¢na hoto-
vost a su klasifikované ako nizka uroven rizika.

Alternativne fondy

Alternativne fondy sa Casto nazyvaju ,zaistovacie
fondy“ a investuju do alternativnych investicii, ako su
netradi¢né triedy aktiv (napr. Globalne nehnutelnosti
alebo meny) a nelikvidné aktiva (napr. stkromny dih)
a / alebo maju netradicné obchodné stratégie (napr. ,
predaj nakratko). Manazéri fondov sa vSeobecne sna-
Zia dosahovat pozitivne vynosy, ktoré tzko nesuvisia s
tradicnymi investiciami alebo referenénymi hodnotami.
Investori vyuzivaju alternativne fondy na diverzifikaciu
svojho portfélia. Riziko spojené s investi¢nymi fondmi sa
IiSi, pretoZe zavisi od investi¢nej politiky a ciela a ¢asto
sa uvadza v dokumentécii o vlastnostiach fondu. Nakla-
dy na alternativne fondy su vo vSeobecnosti vySsie ako v
pripade tradi¢nych fondov. Ako investor je doleZité, aby
ste boli oboznameni s pridruzenym rizikom, investi¢nou
politikou a histdriou vykonnosti alternativneho investic-
ného fondu.

Indexové fondy

Indexovy fond Uzko suvisi s indexom finanéného trhu,
ako je napriklad Standard & Poor's 500, pretoze je
vytvoreny tak, aby sledoval / porovnaval vykonnost in-
dexu. V skutocnosti je indexovy fond vo vSeobecnosti
podobny akciovému fondu, pretoZe obsahuije vela akcii.
Investi¢ny manazér nema takmer Ziadne Usilie, preto-
ze obsahuje vylucne financné nastroje tohto indexu. Z
tohto dévodu maju fondy nizke prevadzkové néklady a
nizky obrat portfolia.

Na ilustraciu sa v tejto broZure pri odkazovaniu na pod-
kladové cenné papiere pouziva termin akcie.

Kétovanie na burze
Podielové fondy moézu byt na burze kétované ako neko-
tované.

Kotované fondy

Kétované fondy su lahko obchodovatelné prostred-
nictvom brokera alebo banky, pretoze su dostupné a
kdétované na burze.

Kedze koétované fondy sa obchoduju na akciovom
trhu kazdy den, ich hodnota méze podliehat vyraznej
volatilite (kolisaniu cien), ktora je sposobend vnimanim
hodnoty podkladovych aktiv spolu so véeobecnym sen-
timentom na trhu.

Nekdtované fondy

Nekdtované fondy vas vydavaju s jednotkami (kedZe ide
o spravovany fond). Nekdtované podieloveé listy fondov
nie su kdétované na Ziadnej burze a su obchodované
mimo burzy (OTC). Kazdy fond ma odlisné datumy
obchodovania, prikazy sa vykonavaju na konci obchod-
ného dna. Informacie o fonde su vSeobecne pristupné
prostrednictvom spravcu fondu.

Moznosti s podielovymi fondami

Obchodné podielové fondy ponukaju investorom Siroké
moznosti a mbzu sa pouZit na rozne typy stratégii. Je
dolezité, aby ste pred uskutocnenim akychkolvek in-
vestiénych rozhodnuti vyvazili vyhody obchodovania s
podielovymi fondmi so suvisiacimi rizikami a nakladmi.

Diverzifikacia

Rozlozenie financnych prostriedkov na cely rad akcii
(alebo inych tried aktiv) mdze znizit vade celkové riziko,
pretoze v pripade, Ze niektoré ¢asti vasich investicii maju
slabu vykonnost, znizuje vplyv na vase portfolio. Podie-
lové fondy vam poskytuju pristup k celej rade tried aktiv
a ponukaju diverzifikaciu v ramci jedného obchodu. Na-
priklad vela podielovych fondov pozostava z viac ako
stoviek roznych aktiv. Budovanie tohto mnozstva pozicif
pre jedného investora bude vyzadovat zna¢né Usilie, o
stazuje realizaciu takéhoto diverzifikovaného portfdlia.
V porovnani s objemom transakcii vytvorenim diverzi-
fikovaného portfdlia s jednotlivymi produktmi je nakup
podielového fondu iba jednou transakciou. Okrem toho
dosiahnutie diverzifikdcie priamym vlastnictvom akcif
moze byt Casovo naroc¢né a ak su vase prostriedky ob-
medzené, mbZete ich prflis rozlozit,

Rast prijmov a kapitalu

Podielové fondy mdzu pontkat vynosy vo forme rastu
prijmov a kapitélu. Distribucia sa zvyCajne uskutoCnuje
Stvrtrocne v zavislosti od podielového fondu. Akcionari
dostavaju dividendy, ked investovali podkladové spo-
lo¢nosti, vyplatili Cast svojho zisku alebo ak fond zis-
kal iny investi¢ny vynos. Existuje tieZ potenciél pre rast
kapitalu. Akcie vasho fondu zvysuju hodnotu - alebo
ocenuju - ked cenné papiere, ktoré vlastni fond, zvysuju
hodnotu. Samozrejme, ak cenné papiere klesnu, hod-
nota vasho fondu sa znizi.

Profesionalny manazment

Podielové fondy sa bezne pouzivaju na sledovanie
investicnej stratégie profesionalneho portféliového ma-
nazéra za relativne maly poplatok. Investori ¢asto nema-
ju Cas ani odborné znalosti na vybudovanie viastného
diverzifikovaného a dobre analyzovaného portfdlia. Port-
félio navySe monitoruje investicie a zabezpecluje, aby
dodrziaval investicnu stratégiu a spravované peniaze z
prislusenstva.

Transparentnost

Podielovy fond je povinny informovat investorov pro-
strednictvom rbéznych dokumentoy, ako su informacné
letaky, vyrocné sprdvy, memoranda a iné rézne doku-
menty. Tieto dokumenty pomahaju investorom pochopit
stratégiu, suvisiace riziko a ciel fondu. Ako investor je
velmi dolezité porozumiet tejto dokumentécii pred pri-
delenim finan¢nych prostriedkov spoloénému fondu.

Likvidita
Podielové fondy maju Casto vypocitanu Cistu hodno-

tu aktiv (NAV), a preto su splatné kazdy den. Existuju
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vSak fondy, vacsinou nekdtované fondy, ktoré nemaju
denny vypocet NAV. V tomto pripade nie je fond denne
obchodovatelny. Podielové fondy musia ¢asto zasielat
investorom platbu za akcie do siedmich dni, ale vela
fondov poskytuje platbu skoér. Otvorené podieloveé fondy
poskytuju dobru likviditu a investori mézu kedykolvek
kupit alebo predat podielové listy za prevazujice ceny
zalozené na NAV.

Vlastnosti podielovych fondov

Podielovy fond je typom otvoreného fondu, ktory nie je
nepretrzite obchodovatelny pocas beznych obchod-
nych hodin. Vaésina podielovych fondov ma casovy
rozsah dennych prikazov. Prikazy sa prijimaju po den-
nych vypoctoch NAV. Okrem toho existuju aj nekdto-
vané fondy, s ktorymi sa obchoduje na mimoburzovom
trhu (OTC). Podielovy fond zvy&ajne sleduje dihopisy
a / alebo vlastné imanie. Niektoré fondy vSak sleduju
konkrétne aktiva, ako je mena, alebo investuju do alter-
nativnych investicii, ako su futures alebo nehnutelnosti.
Podielovy fond zvycajne obchoduije za alebo blizko svo-
jej zakladnej Cistej hodnoty aktiv (NAV). Podielové fondy
maju nasledujlice viastnosti.

1. Hodnota podkladovych aktiv

Podielovy fond je typom fondu, ktory vlastni rad viace-
rych finanénych nastrojov, nielen jediny nastroj. Finanéné
nastroje v ramci fondov sa nazyvaju podkladové cenné
papiere. Podielovy fond méZze vlastnit stovky alebo tisice
podkladovych nastrojov v réznych odvetviach alebo by
sa mohol izolovat od jedného konkrétneho odvetvia ale-
bo odvetvia. Hodnota fondu je zalozena na hodnotach
vSetkych kombinovanych podkladovych finanénych na-
strojov, co je hodnota podkladovych aktiv.

2. Cista hodnota aktiv

NAV odréza trhovd hodnotu podkladového portfdlia,
upravenu o poplatky a vydavky fondu a vyjadrenu na
zéklade jednotkovej hodnoty. Cena podielového fondu
by mala zodpovedat Cistej hodnote aktiv (NAV).

Vacsina podielovych fondov je podla zakona povinna
ocenovat svoje akcie kazdy pracovny der. Tato cena
- hodnota na akciu majetku v podielovom fonde minus
jeho pasiva - sa nazyva NAV alebo &istéa hodnota aktiv.
Podielové fondy musia predat a vyplatit svoje akcie v
NAV, ktora sa vypocita po tom, ¢o investor nakupni pri-
kaz na alebo prikaz vyplatenie.

3. Otvorené a uzavreté fondy

Otvoreny fond je nepretrzite k dispozicii na upisovanie
a spatny nakup. Investori mézu pohodine kupovat a
predavat podielové listy, ako su akcie s ¢istou hodnotou
aktiv (NAV) na jednotku, ktora sa kazdy der vykazuje. Vo
vSeobecnosti su otvorené fondy relativne likvidné.

Pocet akcii vo fonde nie je stanoveny. Viac akcii sa
vytvara alebo odkupi (odkupi) v reakcii na dopyt inves-
torov. Otvorena Struktura je jednym z dévodov, preco
investicné fondy sleduju NAV.

Tak ako kazdy podielovy fond, aj uzavrety fond obsahuje
investicného manazéra, ktory prijima investi¢né rozhod-
nutia a sleduje spravu penazi. PocCet akcii v uzavretom
podielovom fonde je v porovnani s otvorenym podielo-
vym fondom pevny. Uzavrety fond sa zvycajne zameria-
va na urcité sektory, geografické trhy alebo priemyselné
odvetvia.

4. Kotovanie na burze

Podielové fondy mézu byt na burze kétované ako neko-
tované. S vlastnym imanim méZze investor ziskat relativ-
ne cenovu informaciu v redlnom ¢ase (alebo takmer v
redlnom Case) kontrolou finanénych webovych stranok
alebo kontrolou v obchodnej platforme makléra. Cena,
za ktoru investor nakupi alebo odkupi akcie, bude za-
visiet od NAV fondu, ktord fond nemusi pocitat az o
mnoho hodin po zadani pokynu.

Nakupujete a predavate prostrednictvom LYNX v kon-
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krétnych obchodnych hodinéch (vo v§eobecnosti medzi
13:00 a 16:00). Podielové fondy musia investorom po-
slat platbu za akcie do siedmich dni, ale vela fondov po-
skytuje platbu skoér. Na rozdiel od investovania do akcif
sa nevzdavate mnoZstva jednotiek / akcii, ktoré chcete
kupit, ale sumy prostriedkov, ktoré chcete investovat.

5. Naklady

Aktivne fondy spravidla Uctuju vyssie poplatky ako
pasivne fondy. Cielom aktivneho fondu je prekonat
benchmark, pretoZze manazéri investicif travia vela ¢asu
analyzami trhu a investiénymi modelmi. Zakladné pozi-
cie v portfoliu sa navySe CastejSie menia, o so sebou
prindsa vyssie transakéné naklady. VSetky tieto naklady
sa vacsinou Uctuju priamo do vynosov fondu. Naklady
na podielové fondy obsahuju tieto aspekty:

* Pocdiatocny poplatok: typ poplatku sa vztahuje na na-
klady pri prvotnom nakupe podielového fondu

e Pomerovy ukazatel nékladov (expense ratio) : tento
termin suvisi s nakladmi na prevadzku podielového
fondu. Zahifa to poplatky za spravu alebo prevadzkové
naklady.

e Poplatky za spatné odkupenie (redemption fee): tento
druh poplatkov sa uvéadza pri predaji investicie do po-
dielového fondu.

Upozorriujeme, Ze poplatky a vydavky sa v jednotlivych
fondoch liSia. Informacie o nakladoch, ktoré sa vztahuju
na fond, su k dispozicii v informa¢nych dokumentoch.

6. Struktura podielovych fondov

Podielové fondy vytvaraju profesiondlni investori, ktorf
st ochotni zalozit viastny fond a spifiat regulacné
poziadavky. Spravcovia podielovych fondov musia byt
registrovanymi investi¢nymi poradcami. Podielovy fond
obsahuje déveru v Uspech investorov vo fonde. Inves-
ticny manazér investuje v mene investorov podia svojej
investinej stratégie. Po investovani su cenné papiere
ulozené spravcom.

Hodnota NAV podielovych fondov

Podielové fondy su typom spoloénych fondov. Manazér
fondu tu zhromazduje vSetky jednotlivé investicie a po-
tom tieto peniaze investuje do inych aktiv. Majetok, do
ktorého podielovy fond investuje, bude v sulade s uve-
denym cielom daného fondu. Tymito cielmi by mohlo
byt sledovanie indexu, ako je S&P 500, segment alebo
odvetvie celkového trhu, alebo zacielenie na konkrétny
rok odchodu.

Akcie, dlhopisy a iné finanéné nastroje drzané ako in-
vesticie podielového fondu sa budu obchodovat po cely
den. Hodnota fondu vychadza z podkladovych financ¢-
nych nastrojov a pocita sa na konci obchodného da.
Tato cena sa nazyva Cista hodnota aktiv (NAV).

Pouzitie hodnoty NAV k stanoveniu ceny

Hodnota podielového fondu je zaloZzend na podklado-
vych investiciach. V konkrétny deri v den uctovné firmy
pripo¢itavaju hodnotu podkladovych pozicii podielové-
ho fondu na zéklade zaverecnej ceny akciového trhu a
inych burz. VSetky dihy alebo zavazky podielového fon-
du, ako su akcie, ktoré sa predavaju s kratkou poziciou,
sa odpocitavaju na vypocet Cistej hodnoty aktiv alebo
NAV, sa ¢asto oznacuje. Na konci dia burza aktualizuje
ceny podielového fondu tak, aby odréazali novid NAV.

Vykonavanie prikazov pre podielové fondy

Investori mézu posielat’ prikazy na nakup alebo predaj
akcii v konkrétnom ¢asovom obdobi pocas dfa. Akcie
sa prideluju neskor na zéklade ceny vyplyvajucej z NAV.
Vysku akcii, ktoré investor dostane, ovplyvriuju aj poten-
cidlne naklady na investovanie do podielového fondu.
Investori poznaji NAV iba predchadzajuci den. Vsetky
pokyny na nakup a predaj v podielovom fonde sa agre-
guju a potom sa zUctuju v konkrétnom okamziku dna.
Napriklad, ak investor zada objednavku vo vyske 10 000
USD do podielového fondu o 14:32 hod., Presny pocet
akcii alebo podielovych listov, ktoré si klient zakupil, nie

je jasny do vyrovnania.

Hodnota podielovych fondov

Hodnota podielovych fondov je Ciastoéne urcena
sumou investovanou do fondu, ako aj nékladmi na jeho
spravu a nesplatenymi akciami. NAV vSak neposkytu-
je metriku vykonnosti fondu. PretoZe podielové fondy
rozdeluju vlastnikom podielovych fondov takmer vSetky
svoje prijmy a realizované kapitélové zisky, NAV podie-
lového fondu je pomerne neddlezita pri merani vykon-
nosti fondu. Namiesto toho sa podielovy fond najlepsie
posudzuje podla jeho celkového vynosu, ktory zahimia
vykonnost podkladovych cennych papierov a vsetky
vyplatené dividendy.

Rizika podielovych fondov

Podielové fondy nie st vhodné pre vSetkych investorov.
Vzhladom na rizika spojené s obchodovanim s podie-
lovymi fondmi by ste ich mali pouZivat iba v pripade,
ze ste si isti, ze tymto rizikdm rozumiete. Predtym, ako
investujete, mali by ste starostlivo zhodnotit' svoje sk-
Usenosti, investi¢né ciele, finanéné zdroje a vSetky dal-
Sie relevantné faktory.

Trzné riziko

Portfdlio podielovych fondov obsahuje mnoho pod-
kladovych cennych papierov, ktoré vas chrania pred
konkrétnym rizikom, Ze vykonnost jednotlivych cennych
papierov bude nizka. Stale ste vSak vystaveni trhovému
riziku. Napriklad, ak klesne Siroky eurdpsky trh s akcia-
mi, hodnota fondu bude sledovat aj fond, ktory sleduje
eurdpsky index. Toto sa nazyva trzné riziko.

Potencidlna neistota cien

Podielovy fond je na rozdiel od akcif, ktoré nie su ne-
pretrzite obchodovatelné pocas beznych obchodnych
hodin. Vagsinou vSak maju asovy rozsah dennych pri-
kazov. Prikazy sa prijimaju po dennych vypoctoch NAV.
To znamena, ze cena, za ktoru investor nakupuje alebo
odkupi akcie, bude zavisiet od fondu, jeho NAV, ktory
fond nemusi pocitat az po mnoho hodinach po zadanf
prikazu. To znameng, Ze investori musia riesit cenovu
neistotu.

Riziko likvidity

Plati to iba pre uzavreté fondy a predstavuje riziko, Ze
vase podielové fondy nebudete méct predat za prime-
rand cenu. Mbéze byt nedostatok prikazov na nakup
alebo cena mdze byt prili§ nizka. Likvidita sa mdze v
roznych podielovych fondoch [iSit. S niektorymi sa ob-
choduije aktivne. Ini maju relativne nizky obrat, ¢o méze
stazit nékup a predaj za primeranu cenu.

Menoveé riziko

Podielové fondy, ako sU medzinarodné fondy a niek-
toré komoditné fondy, vas vystavuju menovému riziku.
V pripade medzinarodnych fondov tvoria podkladové
portfdlio akcie kétované na zahrani¢nych trhoch. Tieto
akcie sa ocenuju v mene zahrani¢ného trhu. Predtym,
ako bude mozné s finanénymi prostriedkami obchodo-
vat na eurdpskej burze, musi byt hodnota cudzej meny
prevedena na euro. ZvySenie hodnoty eura voci mene
krajiny, ktorej ste vystaveni, moze viest k poklesu hod-
noty vasho fondu.

Uverové riziko

Ako investor dihopisového fondu ste zavisli od spola-
hlivosti emitenta podkladovych dihopisov. Nesplnenie
povinnosti emitenta v pripade bankrotu spolo¢nosti ma
negativny vplyv na NAV fondu.

ZvySenie marZovych poZiadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov méze In-
teractive Brokers UK kedykolvek zvysit poziadavky na
marzu pre zékaznikov na existujucich i novych pozici-
ach v otvorenych fondoch. Toto rozhodnutie méze byt
spdsobené prudkym narastom volatility podkladového
efektu, ked trhova kapitalizacia podkladového efektu
klesla pod urcitd hranicu alebo z nejakého iného dévo-
du. Upozorfiujeme, Ze po Uprave marzi uz Ucet nemusi
spifiat poziadavky na marzu. Pokial' ide o tento problém,



maklér pristupi k likvidacii pozicii za U¢elom odstranenia
tejto nedostatocnosti.

Likvidacneé riziko

Ak celkovy kolateral vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavky na marzu, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavriet urcité pozicie bez predchadzajuceho upozor-
nenia, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto pozicie ziskové
alebo stratové. Pokial po likvidacii na vasom Ucte stéle
existuje deficit marze a méate dalSie pozicie ako kolate-
rél, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie pozicie, aby
odstranil deficit marze. Majte, prosim, na pamati, ze
likvidacia vzdy prebieha za v dany moment previadajicu
najlepsiu ponuku alebo ponukovu cenu a ze na kone¢nu
transakénu cenu nemate ziadny vplyv. Likvidacia moze
byt vykonana so stratou a méze byt vykonana v pre vas
nepriaznivom case.

Vyuzitie podielovych fondov

Investori obchoduju s podielovymi fondmi z réznych
dbévodov. Niektoré z nich st uvedené nizsie.

Diverzifikacia

Investori mézu vyuzivat investicné fondy na dihodobé
vybudovanie diverzifikovaného investiéného portfdlia.
MoZu tiez pouZit jeden alebo viac fondov na ziskanie
dlhodobej alebo doc¢asnej expozicie vodi urcitému od-
vetviu alebo triede aktiv. RozloZenie pefiazi na rozne
akcie (alebo iné triedy aktiv) moze znizit vase celkové
riziko, pretoze v pripade, Ze jedna alebo dve spolo¢nosti
maju slabu vykonnost, znizuje to dopad na vase port-
folio.

Zakladné investicie

Investori mézu vyuzivat vzdjomné fondy, ak chcu sle-
dovat alebo prevysSovat Siroky akciovy trh ako celok. Ak
chcu investori prekonat akciovy trh, existuje portféliova
Struktura uréena na minimalizaciu nékladov, darfiovej po-
vinnosti a volatility. Stratégia ma dva prvky:

1. pasivne riadené zakladné portfélio, ktoré vytvara vy-
nosy v sulade s trhom, a

2. jedna alebo viac aktivne riadenych investicif, o ktorych
si investor mysli, Ze prekonaju trh (satelity).

Investor planuje aktivne riadené investicie k posilneniu
celkovych vynosov vyuzitim prilezitosti, spolieha vSak na
to, Ze zakladné investicie budu generovat vynosy z trhu.
Délezitym faktorom pri tomto pristupe je to, ze dosiah-
nete svoje zakladné vynosy za nizku cenu. Uvedomte si
vSak, ze podielové fondy prichadzaju s nakladmi, ktoré
sa spravidla zvysuju, ked' je fond aktivnejsi. Podielové
fondy zvyCajne sluzia ako zakladnd investicia.

Alokécia aktiv

Alokacia aktiv je spdsob, akym rozdelujete svoje prost-
riedky medzi triedy aktiv, napriklad:

e domace akcie

® medzinarodné akcie

e dlhopisy

® komodity

® mien.

Vase rozdelenie aktiv ma vyznamny vplyv na vase inves-
tidné vynosy. Cas od &asu budete mozno chciet upravit
alokaciu svojich aktiv. Podielové fondy vam umoziuju
[ahko prispdsobit svoju vahu akciovému trhu alebo
jeho sektoru v jednej transakcii, nakupom podielovych
fondov na zvySenie svojej expozicie, predajom na jeho
znizenie..

Profil investora pre podielové fondy

Aby sa zistilo, pre koho su podielové fondy vhodnym
finanénym nastrojom, je ddlezité zistit, Ci tento nastroj
zodpoveda vasim vedomostiam, skisenostiam, inves-
ticnému cielu a investicnému horizontu. Ak uvazujete o
investovani do podielovych fondov, okrem iného mézete
urcit, ¢i st podielové fondy v sulade s vasim profilom
investora.

Komplexnost

Vzhladom na vlastnosti podielovych fondov sa pri ob-
chodovani na regulovanej burze alebo na rovnocennom
rozvinutom trhu povazuje za nekomplexny financny
nastroj. Existuje Siroka Skala podielovych fondov, ktoré
maju rézne charakteristiky, ako su uvedené v tejto
brozure.

VWyhnite sa neprifiemnym prekvapeniam a uistite sa, ze
viete o vlastnostiach produktu a do ktorého typu podie-
lového fondu, investujete, pretoZe investicna stratégia a
ciel mdézu poskytnut prehlad o tom, Ze fond je vzhla-
dom na svoju Struktiru a nasledné riziko povazovany
za Spekulativnejsi (napriklad alternativne fondy). Tiez
nekotované fondy sa vzhladom na svoju Strukturu pova-
ZuUju za najkomplexnejsie. KedZe odvetvie podielovych
fondov funguje na velmi transparentnom zaklade, dalsie
informacie tykajuce sa zakladnych investicii a stratégie
moZzno najst v prospekte kazdého fondu.

Typ investora

Kdtované podielové fondy su vzhladom na svoju po-
vahu najvhodnejsie pre stredne velkych investorov. Po-
dielové fondy mézu obchodovat drobni aj profesionaini
investori.

Nekétované fondy su vhodné iba pre profesiondlnych
investorov.

Znalosti a skusenosti

Pred investovanim do podielovych fondov je dblezité
vziat do Uvahy pozadované kritéria znalosti a skuse-
nosti.

LYNX vyzaduje, aby investor mal histériu obchodo-
vania s podielovymi fondmi najmenej jeden rok a mal
dostatocné znalosti o mechanike a rizikéch podielovych
fondov.

Finan¢na situdcia a informovanost o rizikdch

Investori by si mali byt vedomi skuto€nosti, Ze investo-
vanim do podielovych fondov by mohlo dojst k strate az
100% pbvodnej investicie.

Pokial" ide o riziko, malo by sa rozliSovat medzi pria-
mejSimi forwardovymi fondmi ako akciove, dihopisové
a zmieSané fondy a alternativnymi investi¢nymi fondmi.
V pripade kupy podielového fondu sa potencidina strata
maximalizuje na pociato¢nu investiciu, ktorou je zapla-
tend cena. V pripade nakupu alternativnych fondov by
rizikovy profil mohol byt Spekulativny, pretoze je spojené
s vy88im rizikom.

Viac informé&cii o riziku na podielovy fond sa nachadza v
prospekte kazdého fondu.

Investicny ciel

Obchodovanie s podielovymi fondmi méze slizit urci-
tym investicnym cielom, ako je generovanie prijmu a
rast kapitalu.

Generovanie prijmu

Prijmy moZno zarobit' prijatim rozdelovanych Ciastok z
nakupenych podielovych fondov. V pripade akciovych
fondov fond dostane dividendy z podkladovych akcii a
odovzda ich prostrednictvom vasho podielu. V pripade
dihopisovych fondov ETF fond dostane platby kupo-
novych urokov z podkladovych dihopisov a odovzda
ich prostrednictvom vasho podielu. Rozdelenie sum je
vykonavané Stvrtroéne alebo polrocne v zavislosti na
podielovom fonde.

Kapitalovy rast

L_udia investuju do podielovych fondov, pretoze pontka-
ju moznost, ze ich cena (NAV) vzrastie. Investori mézu
mat v Umysle drzat podielovy fond iba na relativne krat-
ke obdobie, alebo mdzu mat diho dobejsi vyhlad, ale v
oboch pripadoch dufaju, ze dosiahnu zisk.

Fond moze kupit byci investor. Potenciélny zisk je ne-
kone¢ny a mozna strata sa maximalizuje na zaplatent
cenu.

Investicny horizont

Pre obchodovanie s podielovymi fondmi neexistuje Spe-
cificky investi¢ny horizont. Obchodovanie podielovych
fondov vyhovuje kratkodobo (menej ako 3 roky), stred-
nodobo (3 az 10 rokov) a dlhodobo (viac ako 10 rokov).

Zhrnutie

V tejto brozure sa diskutovalo o hlavnych charakteris-
tikdch obchodovania s podielovymi fondmi. Podielové
fondy vam umoziuji obchodovat so skupinou alebo
kombinaciou tried aktiv. Napriklad v jednom obchode
moZete ziskat roznorodé vystavenie réznym triedam
aktiv, investi¢nej stratégii a regionu.

Vlyhody podielovych

Hlavné rizika podielovych

fondov fondov

Potencidlne vynosy
vo forme rastu prijmu
a kapitalu

Rizika suvisiace s podkla-
dovymi cennymi papiermi
zabezpecuju, ze hodnota
tychto cennych papierov
klesne. Podielové fondy
mdbzu so sebou prinasat vela
nakladov.

LLahko diverzifikova-
telné

Potencidlna cenova neistota,
kedZe NAV sa vypocitava
denne.

Obchodovanie za
¢istu hodnotu aktiv

Vysokeé a rézne naklady
spojené so vzajomnymi
fondmi.

Existuje vela réznych
druhov podielovych
fondov. Fondy
mozete klasifikovat na
zdaklade triedy aktiv,
investi¢nych stratégif,
regionov atd.

Podielové fondy mbdzete pouzivat réznymi sposobmi,
napriklad:

¢ dosiahnut okamzitu diverzifikaciu

® ako sUcast pristupu zakladnej investicie plus satelit

e ako sUCast investicnej stratégie vyuzivajlicej pakovy
efekt

 k Uprave rozdelenia vaseho portfolia

Slovnicek pojmov

Rozdelenie aktiv
Rozdelenie aktiv je investicna stratégia, ktorej cielom je
vyvarzit rizikéd a odmeny tak, ze sa aktiva portfélia rozde-
lia podla cielov jednotlivca, tolerancie rizika a investic-
ného horizontu.

Uzavrety fond
Spravovana investicia v pripade obmedzenia poctu po-
dielovych listov vo fonde, v ktorom sa bude vydavat.

LPristup zakladné investicie plus satelit”

Core plus satellite je pristup spravovania investicii, ktory
umoZnuje manazérom pridavat nastroje s vacsim rizi-
kom a vaésou potenciondlnou navratnostou k zékladnej
baze drzanych produktov so stanovenymi cielmi.

Uverové riziko / riziko nesplnenia zavézku
Sanca, e spoloénosti alebo jednotlivei nebudu schopni
vykonat pozadované platby zo svojich dihov

Menové riziko
Riziko, ze mena dlhopisu klesd, a teda hodnota kupdéno-
vého Uroku a vyska istiny dihopisu.

Diverzifikacia
Diverzifikacia je stratégia riadenia rizika, ktora kombinuje

Siroku Skalu investicii v ramci portfélia. Dévodom tejto

47



techniky je to, Ze portfélio vyrobené z réznych druhov
aktiv prinesie v priemere vyssie dihodobé vynosy a znizi
riziko akejkolvek jednotlivej drzby alebo cenného papi-
era.

Dividenda
Dividenda je rozdelenie odmeny z ¢asti vynosov spolo¢-
nosti a vyplati sa triede jej akcionarov.

Spravca fondu

Manazér fondu, spravca fondu je zodpovedny za im-
plementaciu investicnej stratégie fondu a riadenie jeho
aktivit v oblasti obchodovania s portféliom. Fond méze
spravovat jedna osoba, dvaja ludia ako spolu riadiaci
alebo tim troch alebo viacerych ludi.

Index

Index je ukazovatelom alebo mierou nie¢oho a vo finan-
ciach sa zvy€ajne vztahuje na Statistické miery zmeny
na trhu s cennymi papiermi.

Inflacné riziko
Odkazuje na vplyv inflacie na cenu dlhopisu.

Urokové riziko

Vplyv Urokovej sadzby na cenu dihopisu. Ak Urokova
sadzba stupa, cena dlhopisu stlpa. Pohyby uUrokovej
sadzby a ceny dlhopisu su vzdy inverzné.

Emitent

Emitent je pravnicka osoba, ktora emituje, registruje a
predéava cenné papiere na financovanie svojich operacii.
Emitentmi moZzu byt korporacie, investicné fondy alebo
domace alebo zahrani¢né viady.

Likvidita

Likvidita predstavuje mieru, do akej je mozné aktivum
alebo cenny papier na trhu rychlo kupit alebo predat za
cenu, ktora odréza jeho skuto€nu hodnotu. Inymi slova-
mi: lahkost prevodu na hotovost.

Riziko likvidity

Riziko, Ze investor dihopisu nemdze ndjst kupuijlceho,
ked' chce predat, sa nazyva riziko likvidity.

Spravované investicie

Profesiondlne spravované portfolio aktiv.

Manazérsky poplatok

Poplatok zaplateny podielovym fondom jeho investic¢-
nému poradcovi alebo pridruzenym spolo¢nostiam za
spravu portfdlia fondu. Moze zahthat aj niektoré admi-
nistrativne vydavky.

TrZné riziko
Riziko v§eobecného poklesu trhu.

Podielovy fond
Zdruzuje peniaze od mnohych investorov a investuje ich
do portfélia cennych papierov.

Cista hodnota aktiv (NAV)
Hodnota aktiv spolo¢nosti minus dihy alebo zavazky
podielového fondu vydelené poctom vydanych akcii.

Fond bez poplatkov

Fond, ktory neuctuje ziadny druh predajného poplatku.
MoZe vSak Uctovat dalsie poplatky, ktoré nie st naklad-
mi na predaj, a tiez UCtovat prevadzkové naklady.

Otvoreny fond

Spravovana investicia, ak nie je obmedzeny pocet po-
dielovych listov vo fonde, ktory sa bude vydavat. Podie-
lové fondy su otvorené fondy.

Prevadzkové naklady

Priebezné naklady na spravu fondu vratane poplatkov
za spravu a dalsich vydavkov. Prevadzkové naklady sa
platia z majetku fondu pred rozdelenim vynosov inves-
torom, ¢im sa znizuje vynosnost fondu.
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Primarny trh

Priméarny trh vydava nové cenné papiere na burze spo-
lo¢nostiam, viadam a inym skupinam s cielom ziskat fi-
nancovanie prostrednictvom cennych papierov na baze
dlihu alebo akcii.

Predajny poplatok (néklad)

Poplatok zaplateny za ndkup akcii v podielovom fonde,
plateny bud’ pri nakupe akcii (pociatocny poplatok) ale-
bo pri predaiji akci (kone¢ny poplatok).

Sekundarny trh
Sekundarnym trhom je miesto, kde investori kupuju a
predavaju cenné papiere, ktoré uz viastnia.

Volatilita
Miera oCakavaného vykyvu ceny konkrétnych cennych
papierov.

9. Strukturované
produkty

Mnohi investori st oboznéameni so Struktirovanymi
produktmi a ako pouzivat tento financny produkt na
ochranu svojho portfdlia alebo na smerové investicie s
cieflom dosiahnut vynosy. Aj ked su velmi populdrne,
stale mozu existovat otdzky tykajuice sa mechaniky a
vlastnosti tohto produktu. Tato brozura vysvetluje pojmy
Strukturovanych produktov, ako funguju a na o sa daju
pouzit.

Upozornujeme, ze Struktirované produkty sa povazuju
za komplexné produkty. Obchody s tymito produktami
by mali uzatvarat iba investori, ktorf rozumeju jej mecha-
nizmom, moZznostiam a rizikdm.

Vysvetlenie Struktirovanych produktov

Struktirovany produkt (t.. Turbo certifikat) je navrhnuty
tak, aby ulahcoval vysoko prispdsobené ciele navrat-
nosti rizika. Struktirované produkty umoziujli investo-
rovi vytvarat vysoké vynosy a zdroven udrziavat nizku
pociatoénu investiciu. To mozno dosiahnut’ vdaka pa-
kovému efektu. V tejto brozudre bude vysvetleny pakovy
efekt, méZzeme povedat, Zze z dévodu tejto funkcie sa
odporuca, aby sa Turbo certifikaty obchodovali  krat-
kodobo a aby boli zacielené na aktivnych obchodnikov.
Finan¢né nastroje vydavaju velké finanéné institlicie ako
BNP Paribas, Goldman Sachs, Commerzbank a ING.
Pokial" ide o Strukturované produkty, investor si méze
vybrat z mnozstva réznych struktirovanych produktov.
Vo vSeobecnosti tieto nastroje funguju rovnakym spdso-
bom a predstavuju podobné rizika.

Turbo sa obchoduije v Sirokej Skéle tried aktiv. Niekolky-
mi prikladmi su akcie, indexy, komodity a forex. Tieto
cenné papiere sa oznacuju ako podkladové. To zname-
na, Ze cena turba vychadza z podkladového aktiva. Pri
obchodovani s turbo v podstate Spekulujete o zvyseni
ceny alebo o poklese ceny podkladového aktiva. Poten-
cidlny zisk vyplyvajlici z obchodovania turba sa zvySuje
z dbévodu mechanizmu vyuzivania pakového efektu.
Budte vSak opatrni, pretoZze potenciélne straty sa tiez
pravdepodobne rychlo zvySia z hladiska pékového
efektu. Strucne povedané, turbo je produkt s pakovym
efektom.

Turbo su definované urovriou financovania nastroja, po-
merom, knock out cenou a vymennym kurzom. Uroveri
financovania, kedze je financovana suma podkladu emi-
tentom, je dolezita pre model oceriovania Turbo. Okrem
toho, uroven financovania vzhladom na knock out cenu
naznacuje mozné straty. Po zasiahnuti knock out ceny
emitent zastavi Turbo a investor dostane zostatkovu
hodnotu, ¢o je rozdiel medzi knock out cenou a urov-
fou financovania. Z tohto hladiska mate viastne k dis-
pozicii dve varianty turbo certifikatov: 1) turbo certifikat
s knock-out cenou, ktora sa rovna urovni financovania,
a 2) turbo certifikat s knock-out cenou, ktora je ina ako
Uroveri financovania. Vezmite na vedomie, Ze investor v

pripade varianty 1 nedostane zostatkovu hodnotu, ¢o
znamena, Ze pripadna strata investora bude &init 100%
z vy$ky pociato¢nej investicie. V pripade varianty 2 vSak
existuje rozdiel medzi knock-out cenou a troviou finan-
covania, ktora signalizuje, Ze investor ziska zostatkovu
hodnotu. To znamena, ze pripadna strata je nizSia ako
pdvodna investicia.

Emitent naviac pouziie pomer, pretoze podkladové akti-
vum ma v absolutnych &islach zvy¢ajne vysoku cenu.
Pomer uddva, kolko turbo certifikatov potrebujete naku-
povat, aby ste zainvestovali do jedného podkladového
aktiva. Povedzme, Ze pomer je stanoveny na 10, zna-
mena to, ze investor potrebuje kupit 10 turbo certifika-
tov, aby zainvestoval do jedného podkladového aktiva.
Pre ilustraciu v tejto brozure pouzivame triedy aktiv akcif
(alebo kapitalovych podielov), ak odkazujeme na pod-
kladové cenné papiere. Nie je tiez mozné, aby sa turbo
certifikaty preddvali nakréatko. Su preto k dispozicii dva
typy turbo certifikatov: turbo long certifikat a turbo short
certifikat. Na nizSie uvedenych prikladoch ukazujeme
dva typy turbo certifikatov, v nich si mdzete vSimnut,
nakolko je doleZita urover financovania nastroja, pomer
a knock-out cena.

Turbo Long
Turbo long certifikat umoznuje kupujucemu Spekulovat
na rast ceny podkladového aktiva.

Turbo Long priklad

Ak oCakavate, Ze cena akcii spolo¢nosti Royal Dutch
Shell (RDSA) porastie, mbzete zvazit zakipenie turbo
long certifikatov na RDSA. Struktirovany produkt je z
prevaznej Casti financovany emitentom a len z malej
Casti investorom.

V8eobecne mozno povedat, Zze cena turbo long certifi-
katu sa rovna rozdielu medzi trhovou cenou podklado-
vého aktiva a Urovriou financovania delené pomerom.
Napriklad cena akcie RDSA v su¢asnosti predstavuje 27
EUR a emitent zafinancujeme 25 EUR, teoreticka cena
turbo certifiktu sa blizi 2 EUR (s pomerom stanovenym
na 1). Vdaka tomu mozete Spekulovat na rast ceny
RDSA iba s malou investiciou vo vyske 2 EUR, ¢o je
cena turbo long certifikatu. Ak cena akcie RDSA nasled-
ne stlpne na 29 eur, vysledkom bude nova cena turbo
long certifikatu 4 EUR. To znamena, Ze takyto narast
ceny akcii 0 7,4% vedie k narastu ceny turbo long cer-
tifikdtov 0 100%. Inak povedané, Uroven financovania
vedie u turbo nastroja k aktivacii pakového efektu.

Akondhle cena akcii RDSA klesne - v nasom priklade
pod 27 eur, dojde k strate. Povedzme, Ze cena pod-
kladovych akcif klesne na 26 eur, nova cena turbo long
certifikatu je priblizne 1 EUR. Pokles ceny na 1 EUR zna-
mena stratu vo vyske 50%. Aby emitent ochranil svoju
poziciu, stanovuje knock-out cenu. Stanovenie knock-
-out ceny na 26 EUR by znamenalo, Ze turbo certifikat
by bol zastaveny a investor by dostal zostatkovi hod-
notu (v hodnote 1 EUR na turbo certifikat), akonahle by
cena podkladového aktiva klesla na 26 EUR. Paméatajte
si: Ak sa knock-out cena rovna Urovni financovania, ne-
dostane investor pri dosiahnuti knock-out ceny Ziadnu
zostatkovu hodnotu.

Struéne povedané, emitent financuje podstatnd Cast
podkladového aktiva, zatial o vy musite zaplatit' len
malu Siastku. Vyska pociato¢nej investicie je preto nizka,
o vam umoznuje dosiahnut vysSiu navratnost. Vdaka
knock-out cene zodpoveda maximalnej vysky vasej pri-
padnej straty vyske pociatocné investicie.

Turbo Short
Turbo short certifikat umoznuje kupujucemu Spekulovat
sa pokles ceny podkladového aktiva.

Turbo Short priklad

Za predpokladu, ze zaujimate voci farmaceutickému
sektoru medvediu poziciu, tj. Ak oGakavate jeho pokles,
mobzete Spekulovat na pokles ceny akcii spolocnosti
Bayer (Bayne), tak mozete zvazit vyuZzitie Struktirova-



nych produktov. Pamétajte si: Ak chcete vytvarat vyno-
sy z poklesu ceny podkladového aktiva, nemdézete pre-
ddvat turbo certifikat nakratko. Ak chcete Spekulovat na
poklese cien akcii Bayne, mozete si zakupit turbo short
certifikat na Bayne.

Povedzme, ze emitent ponuka turbo short certifikat na
Bayne s Urovriou financovania 70 EUR a pomerom na-
stavenym na 1, zatial' ¢o cena akcii Bayne je 65 EUR, to
by znamenalo, Ze vnutorna hodnota turbo short certifi-
katov je nacenend na 5 EUR. S poklesom ceny akcii sa
zvysuje cena turbo certifikatov. Ked cena akcie Bayne
klesne na 64 eur, cena turbo certifikatu prudko vzrastie
na 2 EUR. Opaét je potrebné poznamenat, ze kedze je
zavedena Uroven financovania, investor je schopny do-
siahnut zisk zrychlene. Investor v§ak v dosledku narastu
ceny akcii Bayne, tj. Nad 65 USD, utrpi straty. Podobne
ako u turbo long certifikatov, emitent zamedzuje vzniku
velkych strat prostrednictvom knock-out ceny. Stanove-
nim knock-out ceny na 67 EUR obmedzujete maximal-
nu vysku svojej straty na 2 EUR. Ak sa knock-out cena
rovna urovni financovania (tj. 70 EUR), mohla by pripad-
na strata Cinit 100% z vysky pociatocnej investicie.
Emitent financuje podstatnu ¢ast podkladového aktiva
za Ucelom rekapitalizacie, zatial o vy sa zavézujete len
k nizkej investicii. Tym je mozné na jednej strane pred-
vidat vyvoj zaplatenej investicie a na druhej strane je
mozné zrychlene dosiahnut vynosy.

Pozndmka
V nasledujucich kapitolach sa brozura podrobne venuje
funkciam néastroja a cenovej mechanike.

Moznosti so Strukturovanymi produktami

Obchodovanie s turbo certifikatmi déva investorom §i-
roké spektrum moznosti, mozno ich pouzit pre rézne
druhy stratégii. Nez urobite akékolvek rozhodnutie, je
dolezité, aby ste drzali v rovnovahe vyhody obchodova-
nia s turbo certifikatmi a suvisiace rizika.

Riadenie rizik

Turbo certifikaty mozno pouzit na zmiernenie rizik na
vasich existujucich poziciach. Predpokladajme, ze méate
niekolko kratkych pozicii v akciach. V takom pripade
moZete riadit rizikd otvorenim pozicie v Turbo Long na
akciovom indexe. Rovnako tak je mozné vyrovnat ak-
tudlny riziko existujuce dihé pozicie otvorenim pozicie v
turbo short certifikatu.

Cas na rozhodnutie

Turbo certifikdty maju obmedzenu Zivotnost. Pokial ne-
bude zasiahnuta knock-out cena, méze turbo certifikat
teoreticky existovat nekonecne diho.

Smerova investicia

Ak oCakavate, Ze trh porastie, mdzete sa rozhodnut
kupit turbo long certifikaty. Ak oCakavate pad, mozete
sa rozhodnut kupit turbo short certifikaty.

Pakovy efekt

Turbo certifikaty st produkty s pakovym efektom. Ked-
ze emitent financuje zna¢nu Cast investicie, je nutné,
aby investor zaplatil iba jej mald Cast. Vysledkom je
pdsobenie pakového efektu na Struktirovany produkt.
Aj ked'investor investuje len malu ast podkladovej hod-
noty, méze dosiahnut vyssich ziskov i strat.

Diverzifikacia

Turbo certifikaty vam umozfiuju vybudovat diverzifiko-
vané portfdlio s niz&§imi pociato¢nymi vydavkami, nez by
tomu bolo u priameho nakupu jednotlivych akcii. Nakup
turbo certifikdtov na akciovy index, bez toho aby ste
museli kupit akcie samostatne, vam umoznuje udrziavat
portfélio diverzifikované.

Vlastnosti Strukturovanych produktov
Ak chcete obchodovat s turbo certifikatmi zodpovedne,

odporuc¢ame, aby ste sa plne oboznamili so vSetkymi
Zlozkami kontraktu. Tato brozura sa bude podrobne

zaoberat tymito vlastnostami:

1. Podkladové cenné papiere

Turbo certifikaty sa obchoduju na Siroku skalu cennych
papierov, napriklad akcie, indexy, komodity a meny.
Tieto cenné papiere su oznacované ako podkladové.
Podkladové aktiva musia byt kétovana na burze.

2. Finan¢na troven

Je potrebné rozliSovat medzi turbo long certifikaty a
turbo short certifikaty. Ked kupite turbo long certifikat
na akciu, emitent turbo certifikatu si kupi prislusnud ak-
ciu. Pri nakupe akcie financuje emitent podstatnu Cast
nastroja. Toto sa nazyva uroven financovania. Rovnaky
princip plati aj pre turbo short certifikat. Pri kipe turbo
short certifikdtu na akciu emitent prislusnd akciu preda.
Pri predaji podkladové akcie ziska emitent znaénu Ciast-
ku. A opét plati, ze tadto suma sa oznacuje ako Urover
financovania.

Podme sa na to pozriet podrobnejSie. Povedzme, Ze
si kupite turbo long certifikéat (s pomerom 1) na akciu
spolo¢nosti Heineken za cenu 1,50 EUR, kym skuto¢na
trhova cena akcie ¢ini 96, 50 EUR. To by znamenalo, Ze
emitent kupil akciu spolo¢nosti Heineken a financoval
ju sumou 95,00 EUR. Technicky vzaté, tento turbo long
certifikat na akciu Heinekenu ma uroveri financovania
95,00 EUR.

To isté plati pre turbo short certifikét (s pomerom 1). Za
predpokladu, ze kupite turbo short certifikat na akciu
spolo¢nosti Volkswagen za 4,00 EUR, zatial' ¢o cena
akcie v su¢asnosti predstavuje 158 eur, znamena to, ze
emitent predal akciu spolo¢nosti Volkswagen za 162,00
EUR. Suma, ktoru emitent dostal, sa nazyva Uroven fi-
nancovania.

3. Pakovy mechanizmus

Vratme sa k naSmu predchadzajucemu prikladu s turbo
long certifikatom na akciu spolocnosti Heineken. VSim-
nite si, Ze s narastom ceny akcie spolo¢nosti Heineken
z 96,50 EUR na 98 EUR sa zvysi aj cena vasho turbo
certifikatu z 1,50 EUR na 3 EUR. Kym podkladova akcie
vzrastie iba o0 1,5%, va$ turbo long certifikat povyskoci
0 100%. Vzhladom k Urovni finanéného nastroja nespo-
Civa vase zvyhodnenie len v investovani malej sumy,
ale mozete tiez dosiahnut vysSieho zisku. Budte vSak
obozretni, pretoZe potencidlne straty su tiez zrychlené.

4. Uroky

Vzhladom na skuto¢nost, Ze emitent financuje Cast
podkladového aktiva, je v pripade turbo long certifika-
tov investorovi Uctovany drok. Uroky nie st Uétované
investorovi napriamo, ale odpoditaju sa denne z Urovne
financovania. V pripade turbo short certifikatov vSak
emitent plati Urok investorovi. Investor neziskava urok
od emitenta ani neplati Urok emitentovi napriamo. Na-
miesto toho sa uroven financovania turbo short certifi-
katov upravuje na kazdodennom zaklade. Ak udrzujete
poziciu turbo certifikdtu cez noc, musite vziat do tdvahy
Uroky, pretoze ovplyviuju cenu turbo certifikatov.

5. Oceflovanie

KedZe je ocenovanie ovplyvnené rozdielom medzi ce-
nou podkladového aktiva a Uroviou financovania, je
tiez nevyhnutné zohladnit aj dalSie aspekty, napriklad
pomer, menovy kurz a dividendy. UrCite si precitajte
nasledujlcu kapitolu ,Mechanizmus ocerovania turbo
certifikatov®, aby ste plne porozumeli tomu, ako sa tieto
nastroje ocenuju.

6. Knock out cena

Zivotnost turbo certifikatov je teoreticky neobmedzend.
To znamena, ze kym existuje zakladna podkladova ak-
cia, bude existovat aj samotny turbo certifikat. Po do-
siahnuti knock-out ceny vSak bude platnost turbo certi-
fikatu ukon&end. Co presne znamend knock-out cena?
Cena, ktoru stanovuje emitent za Uc¢elom ochrany po-
zicie turbo certifikatu pred velkymi stratami. V tomto
pripade emitent pravidelne ur€uje, o aku sumu moze
trhova cena podkladovej akcie klesnut. Akonahle trhova

cena podkladovej akcie spadne na stanovenu cenu,
turbo certifikat prestane existovat. Preto sa tomu hovorf
knock-out cena. Co sa stane dalej, je, Ze turbo certifikat
bude odstraneny z burzy a pozicia investora zmizne.
Emitent odstrani turbo certifikat a zaplati zostatkovu
hodnotu prislusnému investorovi.

Predpokladajme, Ze mate turbo long certifikat na akciu
ASML, zatial ¢o cena akcie ASML je 230 EUR a knoc-
k-out cena je stanovena na 227 eur. To by znamenalo,
Ze cena akcii ASML mbZe klesnut, ale nie na cenu 227
EUR. Ak skutocne dosiahne knock-out cenu 227 eur,
platnost vasho turbo certifikatu sa zastavi.

V zavislosti na knock-out cene ziska investor zostatkovu
hodnotu. Ak chcete zistit, ¢i plati zostatkova hodnota,
mali by ste sa pozriet na rozdiel medzi Urovriou finan-
covania a knock-out cenou. Zostatkova hodnota bude
zaplatena investorovi, ak je knock-out cena vyssia ako
droven financovania. V niektorych pripadoch sa knock-
-out cena rovna urovni financovania, ¢im sa zostatkova
hodnota ponechava bokom.

7. Zvy$kova hodnota

Ako bolo vysvetlené vyssie, po dosiahnuti knock-out
ceny sa platnost turbo certifikdtu zastavi a emitent pre-
vedie zostatkovi hodnotu investorovi. Rozdiel medzi
urovriou financovania a knock-out cenou sa rovna zo-
statkovej hodnote. Povedzme, ze turbo long certifikat
na akciu ASML ma Uroveri financovania 225 EUR, zatial
¢o knock-out cena ¢ini 227 EUR, ¢o znaci, ze zostat-
kova hodnota sa rovna 2 EUR. To znamena, Ze investor
dostane sumu 2 EUR ako zostatkovu hodnotu, pretoze
bola dosiahnuté knock-out cena. Ako si mozete domy-
sliet, pouzitim knock-out ceny je investor nakoniec chra-
neny pred obrovskymi stratami. Knock-out cena nikdy
nebude nizSia ako Uroven financovania, a straty teda
nebudu nikdy vyssie ako vase pociatocné investicie.

Zhrnutie:
Zvyskovéa hodnota = knock out cena — Uroven financo-
vania

Ocenovanie Strukturovanych produktov

Ak uvazujete o turbo certifikétoch, je dolezité chapat,
ako sa vypocitava cena. Kym si budeme rozoberat, ako
funguje ocenovanie turbo certifikatov, zistite, Ze radom
aspektov sme sa uz zaoberali. Vzorce suU uvedené
nizSie. Nebojte sa, prejdeme ich zlozky s vami krok za
krokom.

Cena turbo long certifikatu: ((cena podkladového aktiva
- Uroven financovania)+prémia za riziko)/(pomer - me-
novy kurz)

Cena turbo short certifikatu: ((Uroveri financovania -
cena podkladového aktiva)+prémia za riziko)/(pomer -
menovy kurz)

Typ turbo certifikatu

Ako si mozno paméatate, existuju dva typy turbo certifi-
katov. Ak chcete Spekulovat na byci trend, mozete za-
kupit turbo long certifikaty. Ak vS8ak mate pocit, ze trhy
zakonite klesnu, mozete zvazit zakupenie turbo short
certifikatov. Inymi slovami, nie je mozné, aby ste turbo
certifikaty predali nakratko. Na tento Ucel si moZete
kupit turbo short certifikéty.

Typ nastroja (bud' turbo long certifikét alebo turbo short
certifikét) je dolezity pre vypocet ceny.

Podkladové aktivum

Za ucelom ocenenia turbo certifikatov sa nesmie opo-
menut trhova cena podkladového aktiva. Ked' rastie
cena podkladovej akcie, vSimnite si, Ze sa zvySuje aj
cena turbo long certifikatu. Ked cena podkladového
aktiva klesne, cena turbo long certifikéatu tiez klesne. Ak
sa pozrieme ale na turbo short certifikét, vidime, Ze jeho
cena sa s poklesom ceny podkladového aktiva zvySuje,
ako klesa zaklad. Cena turbo short certifikdtu sa s na-
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rastom ceny podkladového aktiva znizuje.

Urove financovania

Ked kupujete turbo certifikat, velka Cast podkladové-
ho aktiva je financovana emitentom. Tento proces sa
oznaduje ako Uroven financovania. Ak si kupite turbo
long certifikat na akciu spolo¢nosti Wirecard, zatial ¢o
cena akcie tejto spolo¢nosti ¢ini 140,00 eur, emitent
bude financovat jej znaénu Cast. Povedzme, Ze emitent
financuje 135 EUR, zatial' €o akcia spolocnosti Wirecard
je ocenena na 140,00 EUR, znamena to, Ze turbo long
certifikat (s pomerom 1) stoji 5,00 EUR. A obdobne pla-
ti, ze zaplatenie 6,00 EUR na turbo short certifikat (s
pomerom 1) na akciu spolo¢nosti Galapagos, zatial ¢o
cena podkladovej akcie je 150 EUR, spdsobi, ze Uroven
financovania je ocenena na 156 EUR.

Zhrnutie:
Urover financovania Turbo Long = cena podkladového
aktiva — cena Turbo Long

Uroven financovania Turbo Short = cena podkladového
aktiva + cena Turbo Short

Prémie za riziko
Okrem urovne financovania mozno Uctovat prémiu, kto-
rd sa nazyva prémia za riziko.

Tuto prémiu plati investor emitentovi a jeho ucelom je
chranit emitenta v pripade prudkého znizenia hodnoty
(zvysenie hodnoty) podkladového aktiva v pripade Turbo
Long (Short).

Prémiu za riziko urCuje emitent. Vypocty pre stanovenie
prémie sa liSia podia emitenta

Dividendy

Tesne pred zaciatkom obchodného dna sa cena akcif
znizi o oCakavanu hodnotu dividendy. To ma vplyv na
cenu turbo long certifikatu. Predpokladajme, Ze je divi-
denda stanovena na 1 EUR, na ¢o sa vztahuje prislusna
sadzba dane vo vyske 15%. To znamena, Ze uroven fi-
nancovania turbo long certifikatu sa znizi 0 0,85 EUR, ¢o
v kone¢nom dbsledku zniZi aj cenu turbo long certifikatu
0 0,15 EUR. Urover financovania turbo short certifikatu
sa v8ak znizio 1 EUR.

Ako moZete vidiet, Uroven financovania zohrava pri oce-
flovani turbo certifikdtov obrovsku Ulohu. Na ziskanie
celkového obrazu o ocenovani turbo certifikatov je vSak
nevyhnutné prejst aj dalSie aspekty - pomer a menovy
kurz.

Pomer

Pomer turbo certifikdtu udava, kolko turbo certifikdtov
potrebujete, aby ste zainvestovali do podkladového
aktiva. Povedzme, Ze pomer je stanoveny na 5, zna-
mena to, ze potrebujete kupit 5 turbo certifikatov, ked
chcete zainvestovat do 1 podkladového aktiva. Emitent
pouziva pomer vzhladom k relativne vysokej cene pod-
kladového aktiva.

Menovy kurz

Upozorhujeme, ze turbo certifikaty su distribuované
predovSetkym eurdpskymi emitentmi a ponukané na
eurdpskych burzach. Z tohto dévodu su tieto Strukturo-
vané produkty bezne denominované v eurach. Pretoze
sa turbo certifikaty zameriavaji hlavne na eurdpske
kmeriové akcie, nepouziva sa ziadny menovy kurz.
Inymi slovami, rovnako ako samotny turbo certifikat je
aj podkladova kmenova akcia denominovana v eurach.
Najmé pri pohlade na indexy turbo certifikatov je vSak
mozné, ze podkladové aktivum bude denominované v
inej mene ako euro. Povedzme, ze chcete kupit turbo
long certifikat na americky akciovy index S & P 500. Mali
by ste si uvedomit, ze podkladové aktivum je denomi-
nované v americkych doléroch, zatial'¢o samotny turbo
long certifikat je denominovany v eurdch. To znamena,
Ze ocenenie turbo je ovplyvnené menovym kurzom euro
/ dolér.
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Model ocefiovania

Brozira sa doteraz zaoberala vSetkymi dolezitymi
aspektmi, ktoré ovplyviuju tvorbu cien turbo certifika-
tov. Niz8ie uvedené priklady vam pomdzu dalej porozu-
miet prebranym zlozkam modelu oceriovania.

Pri $pekulovani na rast akcif, napriklad spolo¢nosti Si-
emens, si mbzete kupit turbo long certifikat na akciu
spolo¢nosti Siemens. S vedomim, Ze cena akcii ¢ini 98
EUR a droven financovania zo strany emitenta je ocene-
na na 90 eur, bude turbo certifikat stat 8,00 eur. Ak sa
vSak uplatiuje pomer, ovplyvni to cenu turbo certifikétu.
Povedzme, Ze emitent nastavil pomer na 10, znamena
to, ze potrebujete kupit 10 turbo long certifikatov, aby
ste investovali do 1 podkladového aktiva spolo¢nosti
Siemens. Ocenenie potom vyzera nasledovne:

Cena Turbo Long na Siemens =
vymenny kurz)

(€98 - €90) / (10 *

Vypoctom dostanete cenu 0,80 EUR za turbo long cer-
tifikat na akciu spolo¢nosti Siemens. Zapaméatajte si, ze
zlozka menovy kurz zostéva prazdna, pretoze ako turbo
certifikat, tak i podkladové aktivum su denominované v
eurach.

A nakoniec, chcete generovat vynos z amerického akci-
ového indexu, ktory zakonite klesne. Preto uvazujete o
kupe turbo short certifikédtu na S & P 500. Za predpo-
kladu, ze S & P 500 je v sti¢asnosti na 2,940 a uroven
financovania je na 3,040 a vy zistite, Ze pomer je emi-
tentom nastaveny na 100 a suc¢asny menovy kurz EUR
/ USD je 1,10, cenu turbo short certifikatu by ste mali
vypocitat nasledujicim spdésobom:

Cena Turbo Short na S&P 500 = (3,040 - 2,940)/(100
*1.1)

Tento model vam oceni Turbo Short certifikat na S&P
500 za cenu priblizne € 0,91.

Rizika Strukturovanych produktov

Turbo certifikaty nie su vhodné pre vSetkych investorov.
S ohladom na riziké spojené s obchodovanim s turbo
certifikatmi, mali by ste ich pouzivat iba vtedy, ked' ste
si isti, ze tymto rizikam rozumiete. Nez zaCnete investo-
vat, mali by ste dokladne vyhodnotit svoje skuisenosti,
investicné ciele, finanéné zdroje a vziat do Uvahy vSetky
ostatné relevantné skutoc¢nosti.

Trzné rizika

Vnutornéd hodnota turbo certifikétov je ovplyvnena
viacerymi faktormi. Napriklad, mdze poklesnut kvoli
trhovym podmienkam. (Pozri kapitolu ,Mechanizmus
ocenovania turbo certifikatov”, str. 6). Cena turbo cer-
tifikatov moéze v désledku trhovych podmienok klesnut.

Uginok pakového efektu

Investicia méze byt nizka vzhladom k cene podklado-
vého aktiva. Vdaka tomu, Ze podstatnu ¢ast podklado-
vého aktiva financuje emitent, investor musi zaplatit iba
malu Ciastku. Ked cena podkladového aktiva stupa Ci
pada, moéze to vyznamnym spdsobom ovplyvnit cenu
turbo certifikatu.

Knock-out hranica
Utrpiet mdzete celkovu stratu vo vySke vasej investicie.
Vdaka knock-out cene, ktoru stanovi emitujuca strana,
vSak investorovi nevznikne strata vyssia, ako je jeho po-
Ciato¢na investicia.

Dostupnost kotécii

Turbo certifikaty vydavaju finan¢né institucie, napriklad
Goldman Sachs, Commerzbank, Citibank a ING. Emi-
tenti nesu zodpovednost za ponuknuté kotacie a hraju
dolezitu dlohu v likvidite Struktdrovanych produktov.
Avsak ich povinnost zabezpecovat kotacie nie je bez-
podmienecna a vaSa schopnost zarobit na stratégiu
mobZe zavisiet na tom, ¢ budete schopni ziskat kotacii

od tvorcu trhu.

Riziko spojené s likviditou

Riziko spojené likviditou je délezitym faktorom obcho-
dovania. Urove likvidity v kontrakte mdze ovplyvnit
rozhodnutie o tom, ¢i prebehne alebo neprebehne
obchodovanie. Aj ked obchodnik dospeje k silnému
obchodnému presvedCenie, nemusi byt schopny tuto
stratégiu uskutocnit kvoli nedostatocnej likvidite. K za-
hajeniu obchodu nemusi byt na trhu za spravnu cenu
dostatok zaujmu na opacnej strane. A aj ked' sa obchod
vykonava, vzdy existuje riziko, ze moze byt tazké alebo
nakladné opustit pozicie v nelikvidnych kontraktoch.
Likvidita v Struktirovanych produktoch sa li§i podla
podkladového aktiva a ndlad na trhu.

Menové riziko

Ak obchodujete s nastrojom, ktory je denominovany v
inej mene ako euro, budete Celit menovym rizikdm. Ak
mena Strukturovaného produktu, do ktorého investuje-
te, oproti euru klesa, bude to mat negativny dopad na
hodnotu vasho turbo certifikatu.

Riziko spojené s ¢asovymi rozdielmi, tzv. Riziko medzery
Cize gap risk

Pretoze s turbo certifikatmi mozno obchodovat iba po-
¢as obchodnych hodin stanovenych burzami, mal by
investor mat stale na paméati, ze hrozi riziko medzery.
Medzerou sa rozumie: rozdiel medzi zaverecnou cenou
urcitého kontraktu v predchadzajicom obchodnom dni
na strane jednej a otvaracou cenou urcitého kontraktu
v obchodnom dni po zavere¢nej cene na strane druhej.
Pokial” déjde k velkej medzere, méze to mat z dovo-
du pdsobenia pakového efektu za nasledok vyznamnu
stratu pozicie turbo certifikatu. Majte na paméti, Ze hoci
spolo¢nost LYNX ponuka prikazy zastavenie pri strate
(stop-loss), napriklad prikazy typu STOP a TRAIL, po-
ziciu mozno navySe chranit mimo beznej obchodnej
hodiny vdaka knock-out cene. Ak sa cena podkladovej
akcie otvori za knock-out cenu alebo pod nou, bude
platnost turbo certifikdtu zastavend. Pokial je cena pri-
slusného turbo certifikatu vyssia (v pripade turbo long
certifikatu) alebo niZsia (v pripade turbo short certifikétu)
nez Urover financovania, bude zostatkova hodnota pre-
vedena investorovi.

ZvySenie marzovych poZiadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zakaznikov méze In-
teractive Brokers UK kedykolvek zvysit poZiadavky na
marzu pre zékaznikov na existujucich i novych poziciach
strukrutovanych fondov. Toto rozhodnutie mdze byt
spdsobené prudkym narastom volatility podkladového
efektu, ked trhova kapitalizacia podkladového efektu
klesla pod urcitd hranicu alebo z nejakého iného dévo-
du. Upozorfiujeme, ze po Uprave marzi uz ucet nemusi
spifiat poziadavky na marze. Pokial ide o tento problém,
maklér pristupi k likvidacii pozicii za u¢elom odstranenia
tejto nedostatocnosti.

Likvidacné riziko

Ak celkovy kolateral vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavky na marzu, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavriet urcitej pozicie bez predchdadzajiceho upozor-
nenia, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto pozicie ziskové
alebo stratové. Pokial po likvidacii na vaSom Ucte stéle
existuje deficit marze a mate dalSie pozicie ako kolate-
rdl, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie pozicie, aby
odstranil deficit marze. Majte, prosim, na pamati, ze
likvidacia vzdy prebieha za v dany moment previadajicu
najlepsiu ponuku alebo ponukovu cenu a Ze na kone¢nu
transakéné cenu nemate ziadny vplyv. Likvidacia moze
byt vykonana so stratou a méze byt vykonana v pre vas
nepriaznivom case.

Pouzitie Struktirovanych produktov
Existuje cely rad réznych dévodov, preco investori ob-

choduju so Struktirovanymi produktmi. Niektoré z nich
sU popisané nizsie.



Riadenie rizik
Struktirované produkty mézu byt velmi uzito&né pri ob-
medzeni rizika, ktorému investor v obchode &ell.

Scenadr 1: Zaistenie za tic¢elom ochrany bycieho portfdlia
Investori, ktorf spravuju bycie portfélio, zamyslaju vytva-
rat zisky na rastucich trhoch. V zaujme ochrany portfélia
moZe investor chciet otvorit poziciu turbo short certifika-
tu. Ked' su existujlce dihé pozicie v portféliu vystavené
klesajucim trhovym cendm, mozno toto riziko zmiernit
sUcasnou drzbou turbo short certifikatov.

Scendr 2: Zaistenie za ucelom ochrany medvedieho
portfdlia

Pri udrziavani medvedej pozicie investori dufaju, ze
budu vytvarat zisky na klesajucich trhoch. V zaujme
ochrany portfélia moze investorovi prist zaujimavé otvo-
rit poziciu turbo long certifikatu. Ked' su existujice krat-
ke pozicie v portféliu vystavené riziku rastticich trhovych
cien, mozno toto riziko zmiernit si¢asnou drzbou turbo
long certifikatov.

VlyuZzitie pohybov cien podkladovych aktiv bez nutnosti
ich nakupu

U podkladovych akcii mézete vytvarat zisk z pohybov
smerom, Ci uz nahor, alebo nadol, bez toho aby ste mu-
seli obchodovat so samotnymi podkladovymi akciami, a
to obchodovanim s turbo certifikatmi. Niektoré priklady
sU popisané nizsie.

Scendr 1: Nakup turbo long certifikatu za ucelom vytvo-
renia zisku z o¢akavaného narastu ceny

Niekto, kto ocakdva, Ze cena urcitej kmenovej akcie
v ur€itom obdobi porastie, sa mdze snazit' zarobit na
nakupe turbo long certifikétu. Ak je progndza smeru a
nacasovanie zmeny ceny spravne, mozno struktdrovany
produkt neskér predat za vysSiu cenu, o vynesie zisk.
Pokial cena skér klesne, nez aby sa zvysila, bude vy-
sledkom obchodu strata. Kvoli pakovému efektu mézu
byt straty aj zisky rychlejsie.

Scendr 2: Nakup turbo short certifikatu za ucelom vytvo-
renia zisku z o¢akavaného poklesu ceny

Ak, ako oCakavate, cena klesne, mozno realizovat zisk.
S poklesom ceny podkladového aktiva, rastie cena tur-
bo short certifikatu.

Index Turbo vdm umozni obchodovat vSetky akcie v inde-
xe iba s jednym obchodom

Vyuzitim turbo certifikitu na index mozete obchodovat
s vyhladom na vSeobecny smer vyvoja trhu alebo za-
bezpecit portfélio jednym jedinym obchodom. Ak ste
na trhu optimisticki, ale neviete, aké akcie kupit alebo
ktoré odvetvia trhu porastd, mdzete kupit produkt na
cely index. To znamenad, ze nemusite vyberat’ konkrétne
akcie, do ktorych chcete investovat, staci sa spravat
podla vyhladu na smer vyvoja Sirokého akciového trhu.

Profil investora pre Struktirované produkty

Pred investovanim do financného néastroja by ste mali
starostlivo posudit, ¢i je dany nastroj vhodny pre vase
vedomosti a skisenosti, investi¢né ciele a investi¢ny ho-
rizont. Pri zvazovani obchodovania s turbo certifikatmi
by ste mali pri rozhodovani, &i turbo certifikaty pasuju
vasmu profilu, zohladnit nasledujice body.

Komplexnost
Ak vezmeme do Uvahy charakteristické znaky turbo
certifikatov, su tieto nastroje povazované za komplexné
produkty. Preto by ste mali plne porozumiet mechani-
zmu fungovania produktu, predtym nez s nim zacnete
obchodovat.

Jednym z hlavnych znakov turbo certifikatu je to, Ze
podkladové aktivum vyznamnym spbésobom financuje
emitent. Uroveri financovania poskytuje turbo certifika-
tu pakovy mechanizmus. Ked dochdadza k zvySovaniu
ceny podkladového aktiva, cena turbo long certifikatu
rastie vyrazne rychlejSie. A podobne plati, Ze ked' cena
podkladového aktiva padd, cena turbo short certifikatu

rychlo stupa. Uvedomte si vSak, ze sa nezrychluju len
zisky, ale aj straty mézu byt vySsie. Z tohto dévodu by
ste mali pozorne sledovat trhové podmienky a svoje
portfélio turbo certifikatov.

Struéne povedané, obchodovanie s turbo certifikatmi
prindsa velkeé rizika a povinnosti. Aby investor mohol ob-
chodovat zodpovedne, musi porozumiet mechanizmu
fungovania néstroja a rizikam, ktoré prinasa.

Typ investora

Vzhladom ku svojej povahe sa turbo certifikaty najlepsie
hodia pre stredne pokrogilych a skuisenych investorov.
S tymito nastrojmi mézu obchodovat retailovi aj profe-
sionalni investori.

Znalosti a skusenosti

Nez zaCnete obchodovat s turbo certifikaty, je dolezité
vziat do Uvahy Standardy tykajlce sa znalosti a skuise-
nosti. LYNX vyzaduje, aby investor dolozil histdrii obcho-
dovania so $trukttrovanymi produktmi v dizke najmenej
dvoch rokov a mal dostato¢né vedomosti o mechani-
zme obchodovania s turbo certifikatmi a rizikach s tym
spojenych.

Finan¢na situdcia a informovanost o rizikach
Obchodovanie s turbo certifikdtmi s sebou nesie velké
rizikd. Mald zmena v cene podkladového aktiva moze
mat velky dopad na tvorbu cien kontraktu. Pakovy efekt
zvySuje potencidlne zisky aj straty.

Investori by mali mat na paméti a vziat do uvahy sku-
tocnost, Ze pri obchodovani s turbo certifikatmi moze
dojst k strate az 100% z vysSky pociatocnej investicie.
Vplyvom knock-out ceny nastavenej emitentom nemoz-
no stratit viac ako 100% z investicie, pretoze knock-out
cena nebude nizSia (v pripade turbo long certifikatu)
alebo vyssi (v pripade turbo short certifikatu) ako Uroven
financovania.

Investicny ciel

Obchodovanie s turbo certifikatmi moéze sluzit urditym
investi¢énym cielom, napriklad zabezpecovaniu a smero-
vym investiciam s pakovym efektom.

Zaistenie

Zaistenie Cize hedging je metdda, ktora sa pouziva na
znizenie expozicie voci roznym rizikdm. Zaistenie inves-
tiénych rizik oznaduje strategické vyuzivanie nastrojov
trhu k vyrovnaniu rizika akychkolvek nepriaznivych ce-
novych vykyvov.

Investori mézu obchodovat s turbo certifikatmi na za-
istenie proti existujicim investicnym portféliam inych
finanénych nastrojov, napriklad kmenovych akcii. Tato
metdda v podstate znamena nakup turbo long cer-
tifikatov alebo turbo short certifikétov - investor, ktory
chce riadit rizika spojené s medvedim portféliom, méze
vstupit do pozicie turbo long certifikatu. Rizika spojené
s drzanim dlhej pozicie mozno zmiernit ndakupom turbo
short produktu.

Smerové investicie s pakovym efektom

Smerové investicie s pakovym efektom je mozné vyko-
navat, ak investor chce obchodovat v urcitom smere s
vyuzitim turbo certifikatov. Investovanie s pakovym efek-
tom je metdda, ktora sa usiluje o vysSie zisky z investici
pomocou pakového mechanizmu.

Niekto, kto oCakdva, Ze cena urcitej kmenovej akcie
v uréitom obdobi porastie, sa mdze snazit zarobit na
nakupe turbo long certifikatu. Na druhd stranu mozete
zakupit turbo short certifikat, ked' Spekulujte na medvedi
sentiment. Ak je progndza smeru a nagasovanie zmeny
ceny spravna, mozno nastroj neskor predat za vysSiu
cenu, ¢o vynesie zisk. Pokial cena skor klesne, nez aby
sa zvysila, bude vysledkom obchodu strata.

Investicny horizont
Pre obchodovanie s turbo certifikatmi neexistuje ziadny
Specificky investi¢ny horizont. Nastroje sa hodia ku krat-

kodobému obchodovaniu (menej ako tri roky), k stred-
nodobému obchodovaniu (tri az desat rokov) aj k diho-
dobému obchodovaniu (viac ako 10 rokov). Hoci turbo
certifikaty teoreticky existuju neobmedzene dihd dobu,
bezne s nimi kratkodobo obchoduju aktivni investori.

Zhrnutie

Tato brozura opisuje hlavné viastnosti Struktirovanych
produktov, ako st napriklad turbo certifikaty. Strukturo-
vané produkty su povazované za komplexné investi¢né
produkty a mozno ich zhrnut takto:

. Struktdrované produkty st investiéné produkty,
ktoré umoznuju investorovi profitovat zo zvysenia
/ znizenia ceny podkladovej hodnoty;

. SuU k dispozicii Struktirované produkty s rézny-
mi podkladovymi hodnotami, napriklad akciami,
dlhopismi, indexmi, komoditami a menami

o Emitent  Struktirovaného produktu financuje
prevaznu vacésinu. Vysledkom je nizSia investicia
investora v porovnani s priamymi investiciami do
podkladového aktiva;

o To vytvara pakovy efekt, ktory vedie k potencidine
vyssiemu zisku aj stratam;

o Nie kazdy Strukturovany produkt ma rovnaky pa-
kovy efekt.

Rovnako ako akykolvek finanény nastroj maju aj
Strukturované produkty svoje vyhody aj nevyhody. Na-
jddleZitejsie z nich su popisané v nasledujucej tabulke.

Vyhody Nevyhody

Maximalna strata je fixna
a znama vdaka prikazu
zastavenie pri strate
(stop-loss)

Péakovy efekt vedie k
vyssiemu riziku

Ziadna maximéalna doba | Platba trokov

splatnosti

Potencidlna strata az
100 % z vysky investicie

Obchodovanie s pako-
vym efektom

Moznost zaistenia

Slovnicek pojmov

Menovy kurz
Hodnota meny prevedend na ind menu.

Uroveri financovania
Cast investicie financované emitentom Strukturovaného
produktu..

Zaistenie

Zaistenie znamena (Uplné alebo Ciasto¢né) pokrytie
finanéného rizika spojeného s investiciou prostrednic-
tvom ingj investicie.

Emitent
Emitent je financna jednotka, ktora vyvija, registruje a
predava cenné papiere na financovanie svojich ¢innosti.

Financna paka

Finanéna péka je investi¢ny nastroj, vdaka ktorému je
mozné vyuzit vypozi¢ané peniaze na zvySenie potenci-
alneho vynosu z investicii, zatial' o pévodna investicia
zostava relativne nizka.

Pomer
Pomer udava, kolko kontraktov treba kupit, aby ste za-
investovali do jedného podkladového aktiva.

Zostatkova hodnota

Akonahle je dosiahnutd Uroven straty pri zastaveni
Strukturovaného produktu, ktora (v pripade turbo long)
je nizsia alebo (v pripade turbo short), vydavajuca strana
prevedie zostatkovU hodnotu na prislusného investora.
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Tato suma je pripisand na hotovostny zostatok inves-
tora.

Knock out cena
Ked' cena podkladovej hodnoty dosiahne alebo prekroci
urcity cenovu hladinu, derivat prestane existovat.

Turbo certifikat
Jedna sa o jednu z mnohych variantov Strukturovanych
produktov znamych vo svete. Turbo certifikat spravidla
emituje Commerzbank, Citibank, ING, Goldman Sachs
a BNP Paribas.

Podkladové aktivum

Struktirovany produkt je derivat zalozeny na podklado-
vej hodnote, podkladovom aktive, ako napriklad akcia,
komodita, index alebo forex.

10. Warranty

Mnohi investori st oboznameni s tym, ako obchodo-
vat s warrantmi (op&nymi listami) a ako tento financny
produkt pouZivat na ochranu svojho portfdlia alebo
ako vykonavat smerové investicie za U¢elom vytvarania
vynosov. Hoci sa bezne pouzivaju, mézu sa stale este
vynérat otézky tykajice sa mechanizmu fungovania a
vlastnosti tohto produktu. Tato brozura vysvetluje, ¢o su
warranty, ako funguju a na ¢o ich je mozné pouzivat.

Majte, prosim, na pamati, Ze warranty sa povazuju za
komplexné produkty. Transakcie s nimi by mali uzatvarat
len investori, ktori rozumeju povahe a rozsahu svojich
prav, povinnosti a rizik suvisiacich s obchodovanim wa-
rrantov.

Vysvetlenie warrantov

Warranty ¢ize opcéné listy su finanéné nastroje, ktoré
emituju banky a iné institlcie a s ktorymi sa obchoduje
na burze. VSeobecne sa delia na produkty investicného
typu a produkty obchodného typu.

Warranty su formou derivatu, ¢o znamena, Ze svoju
hodnotu odvodzuju z inej ,hodnoty” (podkladového
nastroja). Niektoré z nich davaju drziteflom pravo kupit
alebo predat podkladovy nastroj (napriklad akciu) emi-
tentovi warrant za urcitd cenu podla podmienok emisie.
Iné zase opraviuju drzitela na to, Ze v urcitej chvili mézu
obdrzat hotovostné platby vo vztahu k hodnote podkla-
dového nastroja (napr. Indexové warranty).

Warranty mozno emitovat na cenné papiere, ako su
akcie a fondy obchodované na burze (Exchange Traded
Funds, ETF), k68 réznych cennych papierov, cenovy
index akcii, dih, meny alebo komodity.

Skéla finandnych nastrojov obchodovanych ako warran-
ty sa v priebehu Casu vyvijala, takze je tazké definovat
konkrétne vlastnosti vSetkych warrantov. Warranty
pokryvaju Siroku $kalu rizikovych profilov, investi¢nych
cielov a pravdepodobnych vynosov.

Tato brozura obsahuje prehlad beznych viastnosti a
v8eobecny opis vacsiny typov warrantov. Nejedna sa
o vyCerpavajicu ani Uplnt analyzu vSetkych typov a
vlastnosti warrantov. Hlavnym cielom je poskytnut
vam vSeobecné informacie o warrantoch a niektorych
rizikéch spojenych s obchodovanim s warrantmi alebo
investiciami do nich. Pred nakupom warrantov by ste
mali porozumiet podmienkam a rizikdm suvisiacim s
jednotlivymi sériami warrantov. Mali by ste si precitat
zoznamovaciu dokumentaciu (oznacovanu bud ako
vyhldsenie o zoznamenie s produktom ¢i v niektorych
pripadoch ponukovy obeznik) pripravend emitentom
warrantov a poziadat svojho akreditovaného poradcu o
konkrétne radly.

Existuju dva typy warrantov - kipny warrant a predajny
warrant.
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Kupne warranty

Klpny warrant dava drzitelovi pravo kupit podkladovy
nastroj za urcitd cenu v urcity den ¢i skoér. Kipne wa-
rranty sU Casto zahrnuté do vlastného kapitdlu alebo
ponuky dihowych cennych papierov spolo¢nosti. Uce-
lom warrantu je dalej podnietit zaujem potencidlnych
investorov 0 novu emisiu akcii alebo dihopisov. Kupny
warrant je zvy¢ajne mozné od sprievodného akciového
¢i dihopisového certifikatu oddelit a obchodovat s nimi
samostatne na hlavnych burzach.

Priklad kipneho warrantu

Posledna predajna cena akcii Facebooku (FB) ¢ini 180
USD. Dostupny devatmesacny warrant by bol kidpny
warrant FB v hodnote 180 USD. Kupujlci tohto wa-
rrantu ma pravo kupit akcie FB za 180 USD na akciu
v akomkolvek okamihu az do expiracie. Za toto pravo
zaplati kupujuci emitentovi warrantu kdpnu cenu. Aby
mohol toto pravo na kdpu akcii AAPL za uréenu cenu
kupujuci vyuzit, musi opciu uplatnit v den expiracie &i
skor.

Predajné warranty

Predajny warrant je druh cenného papiera, ktory dava
drzitelovi pravo (ale nie povinnost) predat dané mnoz-
stvo podkladového aktiva za stanovenu cenu k ur€e-
nému datumu alebo skoér. Predajny warrant je opcia
vydana spolo¢nostou, ktorej Ucelom je spatne odpredat’
emitentovi urcity pocet kmenovych akcii spolocnosti za
urcitu cenu niekedy v buducnosti.

Priklad predajného warrantu

Dajme tomu, Ze je k dispozicii devatmesacny predajny
warrant FB v hodnote 180 USD. Ten dava kupujicemu
pravo, ale nie povinnost predat akcie FB za 180 USD na
akciu v akomkolvek okamihu az do expirdcie. Za toto
pravo kupujuci zaplati emitentovi predajného warrantu
kupnu cenu. Aby mohol toto pravo na predaj akcii AAPL
za urcitu cenu kupujuci vyuzit, musi warrant uplatnit’ v
den expiracie Ci skor.

Spdbsob uplatnenia

Ak je kupny alebo predajny warrant uplatneny, obcho-
duje sa s podkladovym ndstrojom za uréenu cenu. Tato
cena sa nazyva realizacnd cena. Poslednym driom,
kedy mozno warrant uplatnit, sa nazyva der expiracie.

Existuju dva rozdielne spbsoby uplatnenia - americky
Styl, 6o znamenad, Ze warrant je mozné uplatnit kedykol-
vek pred driom expirdcie a eurdpsky Styl, o znamena,
Ze sa warrant sa uplatni iba v deri expiracie.

Moznosti s warrantmi

Siroka &kala dostupnych warrantov znamend, ze je
mozné ich vyuzit k doplneniu rady investi¢nych a ob-
chodnych stratégi.

Napriek svojim odlisnostiam ponukaju warranty niektoré
spolo¢né vyhody. Nez urobite akékolvek rozhodnutie,
je dolezité vyvazit vyhody obchodovania s warrantmi a
rizika.

Riadenie rizik
Predajny warrant vam pri nakupe umozni zaistit' si hod-
notu akcii, ktoré mate v drzbe, pred poklesom.

Cas na rozhodnutie

Zakupenim kupneho warrantu je kipna cena akcii uza-
mknutd. To poskytuje drZitelovi kliipnej opcie az do dra
expirdcie moznost sa rozhodnut, ¢i tuto opciu uplatni
a kupi podkladové akcie alebo nie. Podobne plati, ze
kupuijlci predajného warrantu ma ¢as na rozhodnutie,
Ci akcie preda alebo nie.

Spekuldcia

Llahko uskuto¢nitelny nakup a predaj, tzv. In-and-out
obchodovanie opénej pozicie umozfiuje obchodovat s
opciami, bez toho aby ste mali v imysle ich kedykolvek
uplatnit. Ak oCakavate rast trhu, mézete sa rozhodnut
kupit kdpny warranty. Ak o¢akavate pokles, mozete sa

rozhodnut kupit' predajny warranty. V oboch pripadoch
mozete predat opciu pred expirdciou, aby ste dosiahli
zisku alebo obmedzili stratu.

Pakovy efekt

Warranty vam mozu ziskat expoziciu voci podkladového
aktiva za Cast ceny. Vo vysledku vam warrant poskytuje
pakovy efekt, ¢o znamena, Ze drobné zmeny v hodnote
podkladového aktiva povedu k va&ESim zmenam v hod-
note warrantu. Tym sa zvySuju zisky aj straty.

Napriklad 5% zmena v cene podkladovej akcie by moh-
la viest k zvySeniu trhovej hodnoty warrantu o0 20%.

Obmedzenie straty

Maximalna suma, ktord méze drzitel' warrantu stratit, je
suma, ktord zaplatil za warrant. VySka pozicky spojena s
warrantmi je bez postihu. Ak napriklad hodnota podkla-
dového aktiva bude nakoniec nizSia ako vyska poZzicky,
moZe sa investor warrantu vzdat. Jedna sa vlastnost,
ktora umozniuje vyuzit warranty ako pakovy efekt v ram-
ci samospravneho super fondu (Self-Managed Super
Fund).

Diverzifikacia

Warranty vam umozriuju efektivne diverzifikovat vase
portfdlio. Indexové warranty, warranty burzovo obcho-
dovanych fondov a kosové Cize basket warranty vam
umozniuju ziskat expoziciu voci pohybom na SirSom trhu
alebo v ur¢itom sektore, bez toho aby ste nutne viastnili
velké portfdlio, zatial ¢o medzinarodné indexové wa-
rranty a medzinarodné akciové warranty vam poskytuju
pristup na medzindrodné trhy. Iné typy warrantov vam
davaju priamy pristup ku komoditam ¢i menam.

Charakteristika warrantov

Warranty nie su nijako Standardizované. Existuje Siroka
Skdla typov a vlastnosti warrantov ponukanych réznymi
emitentmi, tie sa moézu velmi odliSovat.

Nasledujuce viastnosti s spolo¢né pre vacsinu warran-
tov:

1. Podkladové néstroje

Warranty sa obchoduju na Sirokom spektre cennych pa-
pierov, ako su akcie, indexy a meny. Tieto cenné papiere
sU oznacované ako podkladové. Warranty maju zriedu-
juci ucinok, ked' investor uplatni svoj warrant, dostane
skor novo emitované akcie nez viastnicke akcie. Kupne
a predajné warranty na rovnaky podkladovy cenny papi-
er sa oznacuju ako triedy warrantov.

2. Sposob vysporiadania

Warrant mozno dodat alebo vysporiadat hotovostou.
Warranty s fyzickym dodanim sa vysporiadaju prevo-
dom podkladového aktiva. Ak napriklad uplatiiujete
kupny warrant GE, emitent prenesie vlastnictvo akcii GE
na vas.

Hotovostne zuc¢tovavané warranty sa vysporiadaju
platbou v hotovosti od emitenta jeho drzitelovi. Ak je
warrant in-the-money, je rozdiel medzi realiza¢nou ce-
nou warrantu a cenou podkladového aktiva uhradeny
drZitelovi.

3. Defi expirdcie

Datum expiracie je kone¢nym datumom Zivotnosti wa-
rrantu. Jedna sa o posledny datum, kedy sa warrant
moze uplatnit. Na konci tohto dna warrant vyprsi a pra-
vo drzitela na uplatnenie warrantu zanika.

Ak je warrant pravoplatne uplatneny, musi emitent do-
dat &i prevziat dodavku podkladového nastroja alebo
vykonat platbu v hotovosti v zavislosti na podmienkach
warrantu.

4. Realizacné ceny

Realiza¢nou cenou sa rozumie penazna suma, ktora
musi byt zaplatena pri uplatneni warrantu:

e drzitelom warrantu emitentovi v pripade kidpneho wa-



rrantu, alebo

e emitentom drzitelovi warrantu v pripade predajného
warrantu.

Realiza¢na cena sa spravidla stanovuje v okamihu emi-
sie warrantu. Pokial' déjde k nejakej podnikovej udalosti,
ktora ovplyviiuje hodnotu podkladového aktiva, napri-
klad na rozdelenie akcii alebo bonusovej emisii, moze
pocCas Zivotnosti warrantu déjst k Uprave realizacnej
ceny. U vacsiny warrantov je realizacna cena denomi-
novana v miestnej mene, napriklad v EUR. Realizacna
cena je vSak vyjadrend v bodoch a u niektorych komo-
ditnych a menovych warrantov méze byt vyjadrena v
cudzej mene.

5. Konverzny pomer

Konverzny pomer sa vztahuje k po¢tu warrantov, ktoré
je potrebné na Ucely prevodov podkladového nastroja
uplatnit.

Niektoré warranty sa prevadzaju v pomere 1: 1, zatial
¢o u inych je drzitel povinny uplatnit dva alebo viace-
ro warrantov, ak chce kupit / predat jeden podkladovy
nastroj.

Za inak nezmenenych podmienok plati, ze ¢im vyssi je
konverzny pomer, tym nizsia je cena warrantu. Warrant
s konverznym pomerom 2: 1 by sa mal obchodovat
priblizne na polovici ceny warrantu, ktory sa prevadza
v pomere 1: 1.

Pri porovnavani réznych warrantov na rovnaky podkla-
dovy nastroj je potrebné brat do uUvahy konverzny po-
mer a porovnat warranty na zaklade vypoctu na akciu.

Ocefiovanie warrantov

Cena warrantu zavisi ¢iasto¢ne od typu warrantu. Fak-
tory ovplyviujuce ocefiovanie obchodovanych warran-
tov su relevantné aj vo vztahu k ohodnocovaniu splatok
(tzv. Instalment), avSak ocenovanie splatok musi brat
do uvahy dalSie premenné, napriklad toky dividend do
tranZe. Trhovu hodnotu warrantu mozno rozdelit na sku-
tocnu hodnotu a ¢asovu hodnotu. Vnutornu aj Casovu
hodnotu ovplyviuju rézne faktory.

Vnutorna hodnota

Zakladom vnutornej hodnoty warrantu je rozdiel medzi
jeho realizacnou cenou a aktudlinou cenou podkladoveé-
ho aktiva.

Kupny warrant ma vnuatornd hodnotu, ak je cena aktiv
vysSSia ako realizacna cena. Predajny warrant méa vnutor-
nu hodnotu, ak je cena aktiv nizsia ako realizacna cenu.
Warrant s vnutornou hodnotou je ,in-the-money*“. Wa-
rrant, ktory je ,at-the money* alebo ,out-of the money*,
nema ziadnu vnutornd hodnotu. Warrant sa bude bez
vynimky obchodovat v hodnote, ktora nebude nizsia,
ako je jeho vnutorna hodnota.

Uplatriova-
cia cena

< cena
aktiva

Uplatriova-
cia cena

= cena
aktiva

Uplatriova-
cia cena

> cena
aktiva

Out-of-

Kupny In-the-mo- | At-the-mo-

warrant ney ney -the-mo-
ney

Predajny Out-of- At-the-mo- | In-the-mo-

warrant -the-mo- ney ney

ney

Casova hodnota
Casova hodnota je zostavajlica cena warrantu nad ra-
mec akejkolvek vnutornej hodnoty.

Ak je warrant at-the-money alebo out-of-the-money,
nema Ziadnu vnutornud hodnotu, a celti cenu preto tvorf
Gasova hodnota. Warrant in-the-money ma vnutornu aj
Gasovu hodnotu.

Predpokladajme napriklad, Ze sa akcie AAPL obchoduju
za 235,00 USD a kupny warrant s realiza¢nou cenou
230,00 USD sa obchoduje za 8,00 USD.

Vlastnd hodnota tohto warrantu je 5,00 USD (cena za
akeiu 235,00 USD minus realizacné cena 230,00 USD).
Zostavajlce 3,00 USD tvoria ¢asovu hodnotu warrantu.
Casova hodnota klesa, tento proces sa oznaduje ako
Casovy rozpad. Po expiracii warrantu je jeho Casova
hodnota nulova.

Doba do expirdcie

Za inak nezmenenych podmienok plati, ze ¢im dihsia
je doba do expiracie, tym vySSia je Casova hodnota
warrantu.

Ako kupujuci warrantu chcete vidiet ¢o mozno najvacsi
pohyb v cene podkladového nastroja pred expiraciou.
Cim dihia je doba do expiracie, tym va&sia je moznost,
Ze k takémuto pohybu déjde — a tym viac budete ochot-
ni zaplatit za warrant.

Eazovd
hodnota

Masiacs * 0 pops do sxpirace |

Volatilita
Za inak nezmenenych podmienok plati, ze ¢im volati-
InejSie je podkladové aktivum, tym vySSia bude cena
warrantu.

Volatilita sa tyka sposobu, akym sa chova cena pod-
kladového aktiva, konkrétne velkosti a frekvencii pohy-
bov cien. Ak ma cena tendenciu rychlo sa pohybovat
v rémci Sirokom rozmedzi, je aktivum volatiinejSie ako
aktivum, ktoré zvyGajne vykazuje menej rychle pohyby
v uzSom rozmedzi.
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VysSia volatilita vedie k vyS$im cendm, a to ako u kup-
nych, tak i u predajnych warrantov. Cim je akcia volati-
InejSia, tym vacsia je Sanca, Ze dojde k velkému pohybu
v cene akcil - a tym vacsie su potencidlne zisky aj straty.

Urokové sadzby

Za inak nezmenenych podmienok plati, ze zvySenie uro-
kovych sadzieb povedie k zdrazeniu kipnych warrantov
a zlacneniu predajnych warrantov. To je spdsobené fi-
nanénymi nakladmi / finanénym prospechom, ktoré su
sUcastou warrantu.

Zakupenim kupneho warrantu mozete odlozit uhradu za
podkladovy ndstroj az do datumu expiracie warrantov
a finan¢né prostriedky pocas tohto obdobia investovat
inde. Cim vy33ie st Urokové sadzby, tym vy3ai trok si
mozete ziskat, a tym vacsiu ma pre vas kipnu warrant
cenu.

Uginok ndrastu trokowych sadzieb je opadny u predaj-
nych warrantov - tym, Ze skor odkladate prijem financ-
nych prostriedkov nez ich vydaj.

Dividendy

Ak sa podkladova akcia pocas zZivotnosti warrantu sta-
ne ex-dividendou, cena kupneho warrantu bude nizsia
a cena predajného warrantu vysSia, nez keby nebola
splatna Ziadna dividenda.

To je spdsobené poklesom ceny akcii, ktory zvycajne
nastava v defi ex-dividendy. Uginok vyplaty dividend
na splatky je odliSny, pretoze drzitel zvyCajne dostava
vyplatené dividendy.

Delta

Delta je pomer, ako by sa cena warrantu mala zmenit
vzhladom k urcitej zmene ceny podkladového nastroja.
Delta warrantu sa pohybuije v rozmedzi od 0 do 1.

Delty kipnych warrantov su kladné, ¢o naznacuje, ze
cena warrantu sa pohybuje v rovhakom smere ako cena
podkladového nastroja. Delty predajnych warrantov su
zaporné, ¢o naznaluje, Ze cena warrantu sa pohybu-
je opacénym smerom vzhladom k cene podkladového
nastroja.

Warranty at-the-money maju zvycajne deltu okolo 0,5
Cize 50 %. Delta warrantu sa tym viac zvySuje, ¢im viac
je warrant in-the-money, a tym viac klesd, ¢im viac je
warrant out-of-the-money.

Ak je napriklad delta kipneho warrantu 0,7 Cize 70 % a
cena podkladovych akcif vzrastie o 0,10 USD, ocakavali
by ste, Ze cena warrantu vzrastie o 0,07 USD.

Ak je delta predajného warrantu 0,3 a cena podkla-
dovych akcii vzrastie o 0,10 USD, ocakavali by ste, ze
cena warrantu klesne na 0,03 USD.

Emitenti warrantov

Emitent je pravny subjekt, ktory vytvara, registruje a
predava cenné papiere na Ucely financovania svojich
operacii. Emitentmi mozu byt korpordcie, investicné
trusty alebo domace &i zahraniéné viady. Emitenti nesu
pravnu zodpovednost za zavazky vyplyvajuce z emisie
a za podavanie sprav o financnej situécii, dolezitych vy-
vojovych trendoch a akychkolvek inych prevadzkovych
¢innostiach v sdlade s poziadavkami pravnych predpi-
SOV svojej jurisdikcie.

Oprdvneni emitenti warrantov

Warranty méze emitovat iba banka alebo ina finanéna
institdcia, ktora ma suhlas burzy pbésobit ako emitent.
Pravidla trhu ustanovuju prisne kritéria, ktoré musi
emitent splnit, aby mohol dostat suhlas na emitovanie
warrantov.

Uloha emitentov warrantov
Emitenti maju Ustrednu ulohu na trhu s warranty.

Okrem emitovania warrantov je jednou z najddlezitejsich
funkcii emitenta vyvoj novych produktov v nadvaznos-
ti na dopyt investorov. V priebehu rokov sa emitenti
warrantov stali velmi kreativnymi pri Struktdrovani pro-
duktov tak, aby sa pacili Sirokému spektru investorov.
Vzhladom k tomu, Ze warranty nie su Standardizovanym
produktom, ako napriklad opcie obchodované na bur-
ze, sU natolko flexibilng, Ze sa mdzu prispdsobit’ Speci-
fickym potrebam investorov.
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Medzi dalsie povinnosti emitenta patri:

zaistenie likvidity pre obchodnikov na sekundarnom
trhu;plnenie povinnosti za podmienok uvedenych vo
vyhldseni 0 zoznamenie s produktom — Warranty; a

® poskytovanie informacii, ako napriklad orientacnych
cenovych matic a vzdelavacich materiélov.

Povinnosti pri tvorbe trhu

Emitenti warrantov maju urcité povinnosti v zaujme pod-
pory likvidnych trhov, na ktorych mézu drzitelia warran-
tov svoje warranty predavat.

Vacsina emitentov sa rozhodne plnit svoje zavazky tym,
ze vytvori trh.

LTvorbou trhu®“ znamena zabezpecenie toho, aby na
trhu bola po stanovenu dobu obchodného dna zacho-
vana primerana ponuka a objem.

Vysledkom by malo byt, ze sa stanovi cena, za ktoru
budu drZitelia schopni svoje warranty predavat po
vacsinu bezného obchodného dria. Emitenti warrantov
zvyCajne ukazu ponukovu aj dopytovu cenu.

Indikativna cenova matica

Rada emitentov warrantov zverejfiuje indikativne cenovu
maticu svojich warrantov na kazdodennom zéklade.
Matica stanovuje rozne ceny za podkladovy nastroj k
danému dru a zaistuje emitentovi spread (rozdiel) medzi
ocakdvanou dopytovou a ponukovou cenou warrantu
vo vztahu k tejto podkladovej cene.

Tieto ceny nie su garantované a mali by sa pouzivat len
ako navod. Zmeny volatility ¢i inych premennych, ktoré
su citlivé na ceny, mézu znamenat, Ze sa spread med-
zi nédkupnou a predajnou cenou emitenta bude liSit od
toho, ¢o je uvedené v matici.

Indikativnu cenovd maticu warrantu ndjdete na webo-
vych strankach emitenta.

Zoznamovacia dokumentdcia

Zoznamovacie dokumentdcia obsahuje informacie,
ktoré vam pomozu zhodnotit vyhody, rizikd, viastnosti,
prava a povinnosti spojené s warrantmi a schopnost
emitenta pInit svoje povinnosti.

PretoZe warranty nie su Standardizované, mézu medzi
warrantmi pontkanymi réznymi emitentmi byt vyraz-
né rozdiely, a to aj medzi réznymi sériami warrantov
ponukanymi jednym emitentom. Je preto nevyhnutné
si precitat vyhldsenie o zoznameni s produktom — Wa-
rranty, ak zvazujete taku investiciu, aby ste sa uistili, ze
je vhodna vzhladom na vasu finanénu situaciu a ciele.

Dokumentécia sliziaca na zoznamenie s warrantmi je
k dispozicii:

* u emitenta warrantu a

® na webovych strankach burzy.

Rizika spojené s warrantmi

Existuju urcité rizika spojené s investovanim a obcho-
dovanim s warrantmi. R6zne série warrantov budu mat
Specifické rizika a rizikové profily. Do warrantov by ste
mali investovat len v pripade, ze rozumiete povahe tych-
to produktov (konkrétne svojim pravam a povinnostiam)
a miere rizika, ktorému ste vystaven.

Trzné rizika

Trznd hodnota warrantov je ovplyvnena celym radom
faktorov (pozri Cast Vlastnosti warrantov na strane 4).
Ceny warrantov moézu klesat, alebo sa pri expiracii ¢i
este pred nou stanu bezcennymi. Zmeny v cene podkla-
dového nastroja mozu viest k zmenam ceny warrantu,
ale cena sa niekedy méze menit v inom smere alebo v
inom rozsahu, nez je tomu u zmeny ceny podkladového
nastroja.

Obmedzena Zivotnost
Vacsina warrantov ma obmedzenu Zivotnost a nemozno

ho po expiracii dalej uplatnit. Investori sa po expiracii
nijako nepodielaju na pohybe ceny akcie ani z neho ne-
maju ziadny prospech.

Ak drzite warrant az do expiracie a rozhodnete sa ho ne-
uplatnit, mozete dostat iba znizenu dhradu. Eventudine
mozete stratit aj svoj pocCiatocny vklad.

Uginok pakového efektu

Warranty vam moézu ziskat expoziciu voci podklado-
vému aktivu za Cast ceny. Vo vysledku vam warrant
poskytuje pakovy efekt, o znamend, ze drobné zmeny
v hodnote podkladového aktiva povedu k vacsim zme-
nam v hodnote warrantu. Tym sa zvySuju zisky aj straty.
Aj ked tymto modzete dosiahnut vySSich ziskov, moze
tiez zvysit svoje straty. Mali by ste sa uistit, Zze vam ne-
vadi troven pakového efektu u kazdého warrantu, ktory
mate v drzbe, ani sprievodné rizika.

PredCasné ukoncenie, alebo expiracia

Za urcitych okolnosti méze byt warrant ukonceny alebo
zanikne pred datumom expiracie. Prikladom je aktiva-
cia bariérovych urovni alebo dekdétovani podkladovych
cennych papierov, ¢o by mohlo viest k strate vaSej po-
CiatoGnej investicie.

Riziko spojené s emitentom

Kazdy warrant predstavuje kontrakt medzi emitentom
warrantu a vami a vzdy existuje riziko, ze emitent (alebo
v pripade potreby jeho rugcitel) nebude pinit svoje zavaz-
ky vyplyvajuce z tohto warrantu. To znamena, ze mozete
stratit’ svoj pociatoény vklad. Z tohto dévodu je nutné,
aby ste sami za seba posudili riziké spojené s obchodo-
vanim s emitentom.

Riziko spojené s likviditou

Ide o riziko, kedy sa vam nepodari predat svoj warrant
za primeranu cenu na trhu. To moze byt spdsobené ne-
dostatkom prikazov na kudpu vasich warrantov alebo ce-
nou, za ktord su ostatni ochotni ich kupit. V niektorych
pripadoch moéze byt dévodom nedostatocnej likvidity v
sérii warrantov nedostatocna likvidita v podkladovom
nastroji.

Vztahy medzi likviditou a cenou

Trzné podmienky (napriklad nedostatocna likvidita)
mozu zvysit riziko straty tym, ze stazuju vykondvanie
transakcii alebo uzatvaranie existujucich pozicii. Bezné
cenové vztahy nemusia za urcitych okolnosti vébec
existovat, napriklad v obdobiach vysokého nakupného
alebo predajného tlaku, vysokej volatility na trhu alebo
nedostatocnej likvidity v podkladovom aktive.

Menové riziko

Ak obchodujete s warrantmi denominovanym v inej
mene ako euro, budete Eelit menovym rizikam. Ak hod-
nota meny u warrantov, do ktorych investujete, oproti
euru klesa, bude to mat negativny dopad na hodnotu
vasich warrantov.

ZvySenie marzovych poziadaviek

V zaujme ochrany seba a svojich zékaznikov moze
Interactive Brokers UK kedykolvek zvysit poziadav-
ky na marzu pre zakaznikov na existujucich i novych
warrantovych pozicidch. Toto rozhodnutie moéze byt
sposobené prudkym narastom volatility podkladového
efektu, ked' trhova kapitalizacia podkladového efektu
klesla pod ur¢itu hranicu alebo z nejakého iného dévo-
du. Upozorfiujeme, ze po Uprave marzi uz ucet nemusi
spifiat poziadavky na marze. Pokial' ide o tento problém,
maklér pristlpi k likvidacii pozicii za Uc¢elom odstranenia
tejto nedostatocnosti.

Likvidacné riziko

Ak celkovy kolateral vo vasom portfdliu klesne pod
poziadavku na marzu, Interactive Brokers UK ma pravo
uzavriet urcitej pozicie bez predchadzajiceho upozor-
nenia, a to bez ohladu na to, ¢i su tieto pozicie ziskové
alebo stratové. Pokial po likvidacii na vasom Ucte stéle
existuje deficit marze a mate dalSie pozicie ako kolate-
rél, Interactive Brokers UK uzavrie dalSie pozicie, aby

odstranil deficit marze. Majte, prosim, na pamati, ze
likvidacia vzdy prebieha za v dany moment previadajicu
najlepsiu ponuku alebo ponukovu cenu a Ze na kone¢nu
transakéné cenu nemate ziadny vplyv. Likvidacia moze
byt vykonana so stratou a méZe byt vykonana v pre vas
nepriaznivom case.

Vyuzitie warrantov

Existuje rada réznych dovodu, preco investori obcho-
duju s warrantmi. Niektoré z nich su popisané nizsie.

Pakovy efekt

Vacsina warrantov ponuka istl Uroven pakoveého efektu.
Pakovy efekt mdze dosahovat od zanedbatelnej Urov-
ne az po vysoku Uroven, v zavislosti od typu warrantu.
Pakovy efekt znamend, Ze sa u malych percentudlnych
zmenach v jednej premennej, prejavi vacsimi percentu-
alnymi zmenami v inej premenne;j.

Scendr: Za predpokladu, Ze déjde k 5% zmene ceny
podkladovej akcie

Na zaciatku sa akcie GE obchodovali za 13,68 USD a
warrant GE bol za 0,47 USD. Na konci septembra sa
warranty obchoduijui za 0,68 USD a akcie za 14,44 USD,
¢o vam dava vynos 44,7% z warrantu (neanualizované-
ho) v porovnani's 5,6% vynosom z akcii.

Je doblezité si uvedomit, Zze pakovy efekt je ,dvojsecny
mec“. Vedla zvySenia vasich ziskov méze warrant tiez
zvaCsit percento vasich strat, ak sa hodnota podklado-
vého nastroja pohybuje proti pozicii warrantu. Je tomu
tak preto, ze nepriaznivé vykyvy v hodnote podkladové-
ho nastroja takisto povedu k vacsiemu percentudlnemu
poklesu hodnoty warrantu, tj. pakovy efekt pracuje vo
vas neprospech.

Ochrana portfdlia — zaistenie

Akciové a indexové predajné warranty vam umoznuju
chranit hodnotu vasho portfdlia proti poklesom trhu ale-
bo poklesu urcitych akcii. Predajné warranty vam umoz-
fuju uzamknut predajnd cenu podkladového nastroja.
Ochrana vasSej pozicie takymto spdsobom sa nazyva
zaistenie (Cize hedging). Zaistenie je transakcia, ktora
znizuje alebo kompenzuije riziko suc¢asnej drzby.

Obmedzenie straty

Ak je hodnota podkladového nastroja nizSia ako rea-
lizand cena warrantu pri expiracii, vyprsi warrant ako
bezcenny. Maximalna strata zodpoveda sume zapla-
tenej za warrant. Aj ked mdZzete stratit celu investiciu
do warrantov, musite tuto stratu porovnat s velkostou
expozicie, ktord vam poskytla drzba warrantu a s tym,
kolko by ste zaplatili za ekvivalentné expozicii u podkla-
dového nastroja.

Scendr: Nakup kupnych warrantov namiesto akcii

Ak kupite 1 000 kupnych warrantov GM, ktoré maju
aktudlnu trznd cenu 0,50 USD za warrant, potom maxi-
malna suma, ktort mdzete stratit, ¢ini 500 USD (tj. 0,50
USD x 1000). Tieto warranty vam vSak dokazu ziskat
expoziciu voci akciam GM v hodnote 10 000 USD, tak-
ze obdobna expozicia v akcidch by vas stéla 10 000
USD. V pripade, Ze by cena akcii vyrazne poklesla, mo-
Zete stratit ovela viac nez 500 USD, ktoré ste investovali
do warrantov.

Profil investora pre warranty

MIFID Il (smernica Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2014/65 / EU o trhoch s finanénymi nastrojmi a o zme-
ne a doplneni smernic 2002/92 / ES a 2011/61 / EU)
kladie velky doraz na ochranu investorov a zaistuje, Ze
investorom budu predané spravne produkty zodpove-
dajuce ich potrebam. To znamena, Ze skor, nez investor
bude dostane moznost obchodovat s warrantmi, Ziada
si MiFID II, aby distributor prijal opatrenia na identifikaciu
cielového trhu pre investiciu. K tomu, aby bolo mozné
zistit, pre koho su warranty vhodnym finanénym nastro-
jom, je potrebné vziat do Uvahy niekolko veci.
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Komplexnost

Vzhladom k charakteristickym znakom a mechanizmu
fungovania warrantov sa povazuju za komplexné finan¢-
né nastroje. Podla rozsahu smernice MIFID Il povazuje
Eurdépsky organ pre cenné papiere a trhy (European Se-
curities and Markets Authority, ESMA) derivaty za ,kom-
plexné” produkty, a preto su tieto produkty najvhodnej-
Sie pre skusenejsich investorov. To je spdsobené tym,
ze na tieto produkty posobi pakovy efekt, kedy mala
zmena v cene ma velky dopad na hodnotu produktu.
To znamena, Ze zisky aj straty su vyssie. Ako je uvedené
v tejto brozdre, warranty su klasifikované ako derivaty, a
preto sU povazované za komplexné produkty.

Typ investora

Vdaka svojej komplexnej povahe st warranty najvhod-
nejSie pre stredne pokrocilych investorov. S warrantami
mozu obchodovat retailovi investori aj profesionalni
investori.

Znalosti a skdsenosti

Vzhladom k tomu, Ze sU warranty oznacované ako
komplexné produkty, vyzaduje LYNX, aby investor dolo-
Zil histdriu obchodovania s warrantmi v dizke minimalne
jedného roka a mal dostatoc¢né vedomosti o mechani-
zme obchodovania s warrantmi a suvisiacich rizikach.

Finan¢nd situdcia a vedomie o rizikach
Investori by si mali uvedomit a priznat skuto¢nost, ze
mozu v désledku obchodovania s warrantmi stratit az
100% z Ciastky pocCiatocnej investicie.

Nékup warrantov sa povazuje za investiciu s vysoko
rizikovym profilom. Aj pri malom cenovom prirastku
podkladovej ceny sa cena warrantu méze znacne zvysit
alebo znizit. V dosledku pésobenia pakového efektu sa
zisky aj straty zvysuju.

V pripade ndkupu warrantov zodpoveda maximalnej
potencialnej strate vyska pociatoCnej investicie, ¢o je
zaplatena prémia.

Investicny ciel

Obchodovanie s warrantmi méze sluzit uréitym inves-
ticnym cielom, napriklad ku Spekuldcii, zabezpeceniu a
smerovym investiciam s pakovym efektom.

Spekulacie

Spekuldciou sa rozumie viastné prevedenie finandnej
transakcie, s ktorou je spojené znacné riziko straty
hodnoty, ale aj ocakdvanie znaéného zisku &i iného vy-
znamnejsieho zhodnotenia. U Spekuldcie je riziko straty
viac ako kompenzované moznostou znac¢ného zisku Ci
inej odmeny.

Zaistenie
Zaistenie je metdda, ktord sa pouziva na znizenie ex-
pozicie voci réznym rizikdm. Zaistenie investi¢nych
rizik oznaduje strategické pouzitie nastrojov na trhu na
vyrovnanie rizika akychkolvek nepriaznivych cenovych
vykyvov.

Investori mozu obchodovat s warrantmi, aby sa mohli
zabezpecit proti existujicim investicnym portfoliam
inych finanénych nastrojov, napriklad akcif. Tato metéda
v podstate znamena zakupenie kipneho alebo predaj-
ného warrantu za U¢elom ochrany pozicie.

Investori mézu svoje kratke pozicie chranit pomocou
kupnych warrantov. Ide napriklad o zaistovacie straté-
giu, ked obchodnik, ktory uz ma existujuci kratku po-
ziciu v podkladovom aktive, nakupuje kipne warranty
za Ucelom ochrany proti narastu ceny tohto cenného
papiera. Nakupovanie predajnych warrantov navyse
predstavuje medvediu obchodnu stratégiu, ktora zahffia
nakupy predajnych warrantov, kym v podkladovych na-
strojoch maju dihu poziciu.

Smerové investicie s pakovym efektom
Riadené smeroveé investicie s pakovym efektom je moz-
né vykonavat, ak investor chce obchodovat v urc¢itom

smere s vyuZzitim warrantu. Investovanie s pakovym
efektom je metdda, ktord sa usiluje o vySsie zisky z in-
vesticii pomocou mechanizmu multiplikatora.

Vyuzitie warrantov je nastrojom k navyseniu vasho port-
folia pakovym efektom. Na rozdiel od nakupu akcii na
marzu vas kdpny warranty budu stat iba cenu, ktoru ste
zaplatili - nikdy viac. Umozfuju vam kontrolovat balik
podkladovych nastrojov s investiciou mensou, nez je
nakup skutocného podkladového nastroja, a nezavazu-
je vas k jednaniu.

Byc¢i investor si méze kupit kipny warrant. Potencialny
zisk je nekonec¢ny a maximalna mozna strata zodpove-
da vyske zaplatenej prémie. Na druhu stranu sa medve-
di investor méze rozhodnut, Ze si kupi predajny warrant,
aby mohol taZit z klesajlcej podkladovej ceny.

Investicny horizont

Neexistuje ziadny Specificky investi¢ny horizont pre
obchodovanie s warrantmi. Obchodovat’ s warrantmi
mozno kratkodobo (menej ako 3 roky), strednedobo (3
az 10 rokov) a dihodobo (viac ako 10 rokov). Kétovanie
dlhodobych warrantov nie je bezné a vacsina obcho-
dovanych warrantov mé kratkodobu az strednodobu
splatnost.

Zhrnutie

V tejto broZure sa zaoberame tym, ¢o znamena warrant
(Cize opcny list). Warranty su cenné papiere, ktoré da-
vaju drzitelovi pravo, ale nie povinnost kupit urcity pocet
cennych papierov za urcitd cenu pred uplynutim urcitej
lehoty. Warranty nie su rovnaké ako kipne opcie alebo
prava na nakup akcif.

Warranty sa v mnohych ohladoch podobaju opciam, ale
v niekolkych klti¢ovych aspektoch sa odliSuju. Warranty
zvy€ajne vydava samotna spolocnost, nie tretia strana,
a obchoduje sa s nimi astejSie na mimoburzovom trhu
(over-the-counter, OTC) nez na burze. VSeobecne plati,
Ze u warrantov nie je povolené, aby sa na trhu predavali
na kratko. To znamena, Ze musite obvykle warrant viast-
nit, nez ho budete predavat.

Na rozdiel od opcii maju warranty zriedujtci Uc¢inok. Ked'
investor uplatni svoj warrant, dostane skor novo emito-
vané akcie nez viastnicke akcie. Cas medzi emisiou a
expirdciou byva u warrantov spravidla dihsi, nez je tomu
u opcif, v rokoch skdr nez v mesiacoch.

Z warrantov sa nevyplacaju dividendy ani nevyplyvaju
Ziadne hlasovacie prava. Investorov warranty lakajd,
pretoze ich vyuzivaju ako prostriedok, ako dosiahnut
pakového efektu u svojich pozicii v cennych papieroch,
zaistit sa proti riziku poklesu (napriklad kombinaciou
predajného warrantu s dlhou poziciou v podkladovych
akciach) alebo vyuzit arbitrazne prilezitosti.

Slovnicek pojmov

Americky spbsob
Tento spdsob opraviuje drzitela k uplatneniu warrantu v
akomkolvek okamihu az do datumu expiracie, vratane.

At-the-money
Ked sa cena podkladového cenného papiera rovna rea-
lizacnej cene warrantu.

Kupny warrant

Kuipny warrant je finanény nastroj, ktory dava drzitelovi
pravo kupit podkladovy cenny papier za urcitd cenu k
uréitému datumu &i skor.

Delta
Ide o mieru zmeny ceny warrantu vzhladom na zmenu
ceny podkladového nastroja.

Derivat
Nastroj, ktory odvodzuje svoju hodnotu od hodnoty
podkladového nastroja (napriklad akcie, cenovych in-

dexov akcil, cennych papierov s pevnym urokom, ko-
modit, mien atd.). Warranty su typom derivatu.

Zoznamovacia dokumentdcia

Dokument pripraveny emitentom warrantu, ktory sa
odosiela potencialnym upisovatelom série warrantov.
Tato zoznamovacia dokumentécia sa tiez oznacuje ako
vyhlasenie o zoznamenie s produktom (product disclo-
sure statement, PDS) alebo ponukovy obeznik (offering
circular).

Eurdpsky spésob
Tento spbsob opraviuje drzitela k uplatneniu warrantu
iba v den expiréacie.

Realizacna cena

Realizacna cena je cena, za ktord mozno kupit alebo
predat podkladovy cenny papier pri obchodovani s na-
kupnym &i predajnym warrantom.

Deri expiracie
Datum, kedy vyprSia vSetky neuplatnené warranty v
urcitej sérii.

Zaistenie

Transakcia, ktora znizuje alebo kompenzuje riziko
sUcasnej drzby. Napriklad predajny warrant méze sluzit
ako zabezpecenie sucasnej drzby v podkladovom na-
stroji.

In-the-money

Ked' je realizacna cena podkladového nastroja nizsia
ako cena (kupneho warrantu) alebo vySSia ako cena
(predajného warrantu) podkladového nastroja.

Cena emisie
Suma, ktorl osoba vyplaca za upisanie warrantu. Byva
oznacovana tiez ako ,prémia“.

Tvorca trhu

Obchodnici s warrantmi, ktori maju povinnost” zabez-
pecovat likviditu trhu prostrednictvom ponuk a dopytov
pre stanovené série warrantov.

Out-of-the-money

Ked je realizacné cena vysSia ako trzna cena (kipneho
warrantu) alebo vy$Sia ako trzna cena (predajného wa-
rrantu) podkladového nastroja.

Primarna emisia
Emisie warrantov zo strany emitenta v prospech upiso-
vatelov na primarnom trhu.

Predajné warranty

Predajny warrant je typ cenného papiera, ktory déava
drzitelovi pravo predat dané mnozstvo podkladového
aktiva za urcitd cenu k urcitému datumu i skor.

Sekundarny trh
Obchodovanie s warrantmi na burze po primarnej emi-
sil.

Podmienky emisie

Prava, podmienky a povinnosti emitenta warrantu a
drzitela warrantu. Tieto podmienky su obsiahnuté v
zoznamovacej dokumentacii.

Podkladové cenné papiere
Akcie alebo iné cenné papiere, ktoré su pri uplatneni
warrantu predmetom nakupu &i predaja.

Volatilita
Rozsah vykyvov v hodnote podkladového nastroja po-

zorovany po urciti dobu.

Emitent warrantu
InstitUcia, ktora emituje warrant.

Séria warrantu
Vsetky warranty, ktoré maju rovnaké podmienky emisie
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a podkladovy nastroj a ktoré maju rovnakého emitenta,
realizacnu cenu, datum exspiracie a postup vysporiada-
nia. Kazda séria warrantu nesie samostatny kéd.
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