Povaha a rizika obchodovania s cennymi
papiermi (st. 18 - 22)

Rizika a povaha spojené

s obchodovatel'nymi inStrumentmi

Investovanie na finan¢nych trhoch je rizikové. Kazdy in-
vestor by mal zhodnotit svoju toleranciu k riziku, zvazit
vSetky finanéné doésledky svojho obchodovania. LYNX
silne neodporuca obchodovat inStrumenty a stratégie,
u ktorych nema investor dostato¢né vedomosti, sku-
senosti a kapital pre znesenie pripadnej straty.

Kazda investicia so sebou nesie $Specifické rizika.
Tento dokument poukazuje na vybrané zakladné
pojmy, charakteristiky a rizika jednotlivych financnych
intrumentov. Vzhladom ku komplexnosti a vysokému
poctu vSeobecnych aj Specifickych rizik jednotlivych
inStrumentov, tento dokument nezahtia vSetky rizika
a nenahradza dokladné prestudovanie charakteristiky
a rizik spojenych s jednotlivymi inStrumentmi.

Historicky cenovy vyvoj inStrumentov nezaruCuje bu-
duce cenové trendy ani zisky.

Zékladné ¢lenenie rizik

Riziko likvidity

Likvidita udava obchodovatelnost urcitého inStrumen-
tu, t.J. moZnost kedykolvek vstupit alebo vystipit z po-
zicie s minimalnym dopadom na cenu a objem plnenia.
Cim je likvidita nizsia, tym je tazsie otvorit alebo uza-
vriet pozicie bez vyraznejSieho dopadu na oCakavany
VyNnos z investicie.

Uverové riziko

Toto riziko patri medzi zdkladné finan¢né rizika, pretoze
poskytovanie Uverov je zékladnym pilierom ekonomi-
ky. Je to riziko vyplyvajice z neschopnosti protistrany
véas a v plnej vyske hradit svoje zavazky.

Urokové riziko

Vznika v désledku zmeny trznych Urokovych sadzieb.
Zmena Urokovych sadzieb moéze ovplyvnit investiciu
priamo (napr. futures na uUrokové sadzby), alebo ne-
priamo (napr. Urokové swapy platené pri drzani pozicif
Cez noc).

Menoveé riziko

Menové (devizové) riziko ovplyviuje zisk vyplyvajlci
z fluktuécie menovych kurzov. Ak investor obchoduje
na zahrani¢nych trhoch v cudzej mene, mozu byt vy-
nosy zo zahrani¢nych investicii znehodnotené negativ-
nym vyvojom meny investicie voci jeho domacej mene.

Riziko zmeny ceny

Cena instrumentu je ovplyvnena faktormi ako su vy-
sledky spolo¢nosti, ndlada investorov, aktudine trendy
na burze alebo v sektore, v ktorom spolo¢nost posobi,
geopoliticka situacia atd’. Predikcia vyvoja ceny akého-
kolvek aktiva je velmi zlozitd a komplexna. Historicky
VyVOj ceny nie je zarukou jej budliceho vyvoja.

Riziko straty kapitalu

Cenové vykyvy mbzu viest ku velkym stratam alebo aj
ku strate celého investovaného kapitalu. Pri niektorych
produktoch v dosledku pakového efektu moéze dojst
za urcitych podmienok aj ku stratam vysSim nez je zo-
statok na obchodnom ucte investora.

V dobsledku nizkej likvidity, zvySenej volatility (napr.
v CGase vyhlasovania ekonomickych vysledkov), ne-
dostupnosti obchodného systému, pripadne inych
ovplyvnitelnych ¢i neovplyvnitelnych faktorov moéze
mat investor horsSie plnenie pokynov a pripadne aj
znemozneny vstup do, alebo vystup z pozicie a tym
zvySenu stratu z investicie.
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S niektorymi finanénymi inStrumentmi mdzu byt spoje-
né dodato¢né naklady na spravu (napr. ETF/ETC/ETN
fondy), naklady na skladovanie (napr. pri kovoch — me-
tals — na zlato a striebro), ndklady na drzanie pozicie
cez noc (napr. swapoveé Uroky pri menovych paroch)
atd", ktoré mozu priamo alebo nepriamo ovplyvnit vy-
sledok investicie.

Specificke rizika

Riziko obchodovania na zahranic¢nych trhoch

Pri obchodovani na zahrani¢nych trhoch je potrebné
byt si vedomy Specifickych rizik, ktoré sa vztahuju ku
krajine, kde je dany inStrument emitovany, alebo ku
dalSim krajindm (exportny trh pre akcie firmy, krajina s
vysokou produkciou §pecifickej komodity atd.). Dalej je
nevyhnutné byt si vedomy vplyvu réznych mien a tiez
rozdielnej danovej legislativy. Rizikéd obchodovania na
zahrani¢nych trhoch su velmi komplexné a Specifické
pre kazdy inStrument, preto ich nie je mozné Uplne
obsiahnut.

Ak investor drzZi v lubovolnej mene debetny zostatok
cez noc, plati z tohto debetu Urok do doby, kym tento
debet vyrovna.

Riziko obchodovania na marzu

Pri niektorych inStrumentov, najma derivatoch, je po-
staCujuce mat na ucte iba Cast z celkovej hodnoty
investicie vo forme zalohy — marze. Aj napriek tomu,
ze pre vstup do pozicie je postacujuce mat na Ucte
iba zlomok hodnoty obchodu, zisk a strata z obchodu
sa premietnu na Ucet v plnej vyske, kedZe dochadza
k vyuzitiu pakového efektu. Cim nizsia marza je vyza-
dovana, tym je vysSi pakovy efekt a sucasne gj riziko.
Z dévodu pakového efektu méze pomerne maly ce-
novy pohyb podkladového aktiva spdsobit neimerné
zvy$enie straty z investicie. VySka marze pre jednotlivé
inStrumenty sa méze menit individualne.

V pripade poklesu zostatku na Ucte investora pod
minimalnu poZadovanu marzu mdze byt obchodnym
systémom automaticky uzavretd pozicia — nutené
uzavretie pozicie (margin call), bez predoslého upozor-
nenia investora. Nutené uzavretie jedného instrumentu
moze ovplyvnit celkovd marzu na obchodnom Ucte a
tym sposobit uzavretie dalSich pozicii na inych instru-
mentoch.

1. Akcie

Popis produktu

Akcia je cenny papier, s ktorym su spojené prava ak-
ciondra ako spolo¢nika predovsSetkym podielat sa na
riadeni spolo¢nosti, jej zisku (dividende), na likvidac-
nom zostatku pri jgj zruseni s likvidaciou, pravo na Upis
novych akcii, pravo zucastnit sa na valnej hromade a
pravo hlasovat na nej.

S akciami sa obchoduje na burzach cennych papierov,
kde sa cena stanovuje na zéklade ponuky a dopytu. S
akciami je mozné obchodovat tiez na mimoburzovych
trhoch. Akcionar za zavazky spolo¢nosti neruci.
Vysledok z investovania do akcii je tvoreny zmenou
ich ceny (zisk alebo strata) a pripadnym vyplatenim
dividendy. Dividendu, t.j. vyplatu ziskov spolo¢nosti,
obdrzi akciondr na zéklade rozhodnutia valnej hroma-
dy a jej vysku nie je mozné s urcitostou predpovedat.
Pri zahraniénych spolo¢nostiach je potrebné pocitat s
inymi formami zdanenia dividend.

Akcie je mozné delit napr. podla druhu, podoby, alebo
formy.

Podla druhu je mozné akcie rozdelit na kmenove a pri-
oritné. Akcie, s ktorymi nie je spojené Ziadne zvlastne

pravo, su oznacované ako kmenové. Akcie, s ktorymi
sU spejené prednostné prava tykajlce sa podielu na
zisku, alebo na inych vlastnych zdrojoch, alebo na lik-
vidaénom zostatku spolo¢nosti, sa nazyvaju prioritné
akcie.

Z hladiska podoby rozliSujeme akcie listinné (fyzické) a
zaknihované (iba evidencia).

Podla formy st oznacované ako akcie na majitela, ¢o
sU cenné papiere na doruditela.

Ceny akcif su ovplyviované vnatornymi aj vonkajsimi
faktormi. Medzi vnutorné patri financna situacia firmy,
obchodné aktivity, vyhlad na budutcnost firmy a sekto-
ru, postavenie firmy na trhu, inova¢na aktivita, a dalSie.
Ku vonkaj$im faktorom sa radi politicka situacia, stav
domacej a svetovej ekonomiky a dalSie vplyvy.
Kombindcia tychto faktorov a nizsie spominanych rizik
vedie ku fluktudcii cien akcif.

Akcie je mozné obchodovat na marzu. Nakupom akcif
na Uver (marzu) si investor poziGiava financné pro-
striedky na nékup. Z pozi¢anych prostriedkov moze
platit uroky. Po zavreti pozicie musi investor vratit po-
ZiGané prostriedky vratane nabehnutych Urokov, aj ked'
jeho investicia nebola ziskova.

Obchodovanim na kratko je mozné Spekulovat na
pokles ceny akcii. Pri vstupu do krétkej pozicie pri ak-
cidch si investor vypozi€iava akcie k takémuto predaju.
Za tuto vypozicku plati vypoZicatelovi trok.
Obchodovanie akcii na marzu a obchodovanie akcif
na kratko je rizikové a je vhodné iba pre skusenych
investorov a nie je vhodné pre zac¢inajlcich investorov.

Rizika

Kreditné riziko — S akciami sa obchoduje spravidla na
burzach cennych papierov, kde sa cena stanovuje na
zaklade ponuky a dopytu. Cena je ovplyvnena faktormi
ako vysledky spolo¢nosti, ndlady investorov, aktudine
trendy celkovo na burze alebo v sektore, v ktorom spo-
lo¢nost posobi. Cenové vykyvy mozu viest ku stratam,
ktoré uz nemusia byt obnovené. Nie je mozné vyltcit,
Ze sa akcie mozu stat Uplne bezcennymi v pripade
bankrotu emitenta. Vplyvom vyuZitia pakového efek-
tu moze pomerne maly cenovy pohyb podkladového
aktiva sposobit neimerné zvysenie straty z investicie.
Cim je niz8ia poziadavka na marzu, tym je pakovy efekt
a zaroven riziko vyssie.

Riziko likvidity — Pri akcidch obchodovanych mimo re-
gulované trhy, ale tiez pri akciach obchodovanych na
regulovanych trhoch méze byt obmedzena obchodo-
vatelnost v ddsledku nizkej likvidity (nizke objemy na
strane ponuky ¢i dopytu). Nizka likvidita méze spdsobit’
horsie plnenie pokynov, pripadne aj znemoznenie vstu-
pu &i vystupu z pozicie, ¢im mdze byt navysSena strata
z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cu-
dzej mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych
kurzov. Vyssie riziko je spojené s investiciou do akcif
denominovanych vo volatilnejsich menach rozvojovych
ekonomik nez s investiciou do akcii denominovanych v
likvidnych, globalne vyuzivanych menach.

Riziko Urokovych sadzieb — Rast Urokovych sadzieb
moze mat vacsi ¢i mensi negativny vplyv na cenu
akcif. Vo v§eobecnosti maju ceny akcii tendenciu kle-
sat’ po zvySeni Urokovych sadzieb. Dosledkom rastu
urokovych sadzieb moze byt tiez zvySenie nakladov na
marzové obchodovanie, ak déjde ku zvySeniu sadzieb,
od ktorych su tieto naklady odvodené.

Riziko volatility — Volatilita udéva kolisavost cien inves-



tinych inStrumentov. S vySSou volatilitou investicného
inStrumentu rastie riziko straty. Volatilita je ovplyvnena
trhom, na ktorom sa akcie obchoduju, trendami v sek-
tore, vekom spolo¢nosti a dalsimi vplyvmi. Podkladové
aktiva s nizSou likviditou maju spravidla zvysenu vo-
latilitu a prudSie zmeny ceny. Pokyny klientov (najma
pokyny trzné a typu stop) preto mézu byt vyplnené
na odlisnych cenach, nez bola cena v ¢ase zadania
pokynu.

Nedostatok verejne dostupnych informacii — Vacsina
verejne obchodovanych spolo¢nosti pravidelne zverej-
fuje dobrovolne, alebo na zéklade poziadavky z burzy
alebo regulatora informéacie o hospodareni spolo¢nosti.
PoZiadavky na akcie obchodované na mimoburzovych
trhoch (OTC, PinkSheet, atd'), ale nie su tak striktné,
a preto mdze byt narocné ziskat informacie o spolo¢-
nosti obchodovanej na takomto mimoburzovom trhu.
Rovnako sa lisi rozsah zverejfiovanych informacii v réz-
nych krajinédch. Najma pri zahrani¢nych trhoch je tak
nutné reflektovat rozdielnosti v spdsobe zverejfiovania
informacii, geopolitické rizika a dalSie Specifické fak-
tory. V désledku toho nemusia byt ceny akcii na trhu
stanovené na zéklade plnohodnotnych informécii, ¢o
zvysuje riziko investicie.

2. ETF/ETN / ETC

Popis produktu

ETF (Exchange Traded Funds) su burzovne obchodo-
vané fondy. Obchoduju sa obdobne ako akcie, preto
je mozné vyuzit nastroje pouzivané pri akciach — napr.
Siroka $kdla typov pokynov, nakup na Uver, predaj na
kratko. Tieto fondy tvoria koSe cennych papierov, ktoré
sa mozu skladat z rdznych investi¢nych inStrumentov
(akcie, futures, dihopisy, meny, atd.) podla zamerania
ETF.

Investor tak ndkupom jedného cenného papieru moze
participovat na pohyboch Sirokej Skaly investi¢nych in-
Strumentov. Spravca fondu méze za obhospodarova-
nie fondu Uctovat poplatok. Pri aktivne spravovanych
fondoch je poplatok vySsi nez u pasivne spravovanych.
Tento poplatok nie je priamy, investor ho nehradi pri
nakupe, ale prejavi sa to priamo v cene ETF.

S ETF sa obchoduje na burzdch cennych papierov,
kde sa ich cena stanovuje na zaklade ponuky a dopy-
tu. Vysledok z investovania do ETF je tvoreny zmenou
ich ceny (zisk alebo strata) a pripadnym vyplatenim
dividendy.

Prednostou burzovne obchodovanych fondov je fle-
xibilny spdsob realizacie roznych investicnych mys-
lienok. Na rozdiel od mimoburzovne obchodovanych
fondov su ich ceny priebezne kétované a Casto mavaju
nizSie néklady na spravu. Nie je vS§ak mozné zarucit, ze
ich vyvoj bude presne kopirovat vyvoj podkladového
aktiva.

Akciové ETF — Najpopularnejsie fondy, ktoré kopiruju
vyvoj urcitého indexu, sektoru, alebo geografickej ob-
lasti. Portfolio fondu tvoria akcie, ktoré su zahrnuté do
sledovaného indexu, alebo su reprezentativnou vzor-
kou daného sektoru, alebo geografickej oblasti.

Dlhopisové ETF — Portfdlio fondu je tvorené dihopismi.
VWyuzivajl sa ako $tatne dlhopisy, tak aj korporatne
dlhopisy stabilnych spolocnosti. Investicie do tychto
fondov mézu narastat v ¢asoch ekonomickej recesie,
pretoze nastava odliv kapitdlu z rizikovejSieho akciové-
ho trhu do dihopisového.

Menové ETF — Fond sa snazi kopirovat vyvoj urcitej
meny alebo koSa mien. Portfdlio fondu tvoria spravidla
futures kontrakty, pripadne vklady v hotovosti.

Komaoditné ETF — OznaCované tiez ako ETC (Exchange
Traded Commodities). Cielom fondu je kopirovat vyvoj

ceny urcitej komodity. Portfdlio je zloZzené z futures
kontraktov na danu komoditu.

ETN (Exchange Traded Note)

ETN je nezaisteny nepodriadeny dlhovy instrument
emitovany finan¢nou indtitdciou (napr. bankou). Ob-
dobne ako u inych dihovych investi¢nych instrumen-
tov je aj ETN kryté iba emitentom. ETN poskytuju
investorom moznost investovat do rbznych trznych
benchmarkov.

Vynos ETN spravidla kopiruje benchmark, ku ktorému
sa vztahuje. Prikladom je ETN kopirujici vyvoj ceny
Zlata (symbol GLD), ktory nema v portfdliu nakupe-
né fyzické zlato, ale futures kontrakty na zlato. ETN
moézu byt podla druhu podkladového aktiva komo-
ditné, menové, ¢i naviazané na volatilitu. Komoditné
ETN byvaju oznacované ako ETC — Exchange Traded
Commodities.

Pakove ETF/ETN/ETC

Pakové fondy sa snazia dosiahnut nasobného vyno-
su podkladového aktiva alebo indexu, ktory sleduju.
Spravidla sa tieto fondy zameriavaju na dosiahnutie
dvojnasobného, ¢i trojnasobného denného vynosu
podkladového aktiva za jeden defi bez zapoditania
poplatkov a dalsich nakladov.

Pre dosiahnutie pakového efektu tieto fondy Casto vy-
uzivaju derivaty ako opcie, futures ¢i swapy. PouZitie
derivatov a pakového efektu moze viest k vyssej vo-
latilite a extrémnym cenovym vykyvom. Pakové fondy
sU uréené pre kratkodobu Spekuldciu, kedZe maju
zvySené riziko vysokych strat.

Inverzné ETF/ETN/ETC

Inverzné fondy sa snazia dosiahnut opacny vyvoj nez
podkladové aktivum, ku ktorému sa vztahuju. Inverz-
né fondy su vyuzivané na profitovanie z poklesu cien
podkladového aktiva, alebo ako spdsob zaistenia sa
proti poklesu cien podkladového aktiva. Inverzné fondy
mozu tiez vyuzivat pakovy efekt pre dosiahnutie na-
sobného opacného vynosu podkladového aktiva (-200
%, -300 % atd).

K dosiahnutiu pakového efektu tieto fondy Casto vy-
uzivaju derivaty ako opcie, futures ¢i swapy. Inverzné
fondy su urCené pre kratkodobu Spekulaciu, kedze
maju zvysené riziko vysokych strat.

Pakové a inverzné fondy su komplexnymi investi¢ny-
mi nastrojmi, ktoré su uréené iba pre sofistikovanych
investorov, ktori su plne uzrozumeny s podmienkami
a rizikami s nimi spojenymi. Vacsina pakovych a inverz-
nych fondov je rebalansovand na dennej baze a nie-
ktoré na mesacnej baze. Ak investor drzi pakové alebo
inverzné fondy dihsiu ¢asovu periédu nez jeden der Gi
jeden mesiac, vykonnost fondu méze byt vyrazné od-
lisna od vykonnosti podkladového aktiva. Dévodom je
premietnutie nakladov na rolovanie futures kontraktov,
ktoré fond drzi v portféliu. Pri dennom rebalansovani
portfélia fondu je vysSia frekvencia obchodov a tym
padom aj operativnych nakladov.

Jednotlivé investi¢né instrumenty (akcie, dihopisy, fu-
tures, opcie atd.) v portfdliu fondu nepodliehaju rov-
nakym pravidlam zdanenia, preto pri réznych fondoch
moze byt odlisny danovy efekt.

Riziko

Kreditné riziko — S ETF/ETN/ETC sa obchoduje spra-
vidla na burzach cennych papierov, kde sa cena sta-
novuje na zéklade ponuky a dopytu. Vplyvom vyuZitia
pakového efektu mdéze pomerne maly cenovy pohyb
podkladového aktiva spbsobit nedmerné zvySenie
straty z investicie. Cim je nizia poziadavka na marzu,
tym je pakovy efekt a zaroven aj riziko vyssie. Obcho-
dovanim ETF/ETN/ETC moze investor stratit cely svoj
kapital.

Riziko likvidity — Pri niektorych ETF/ETN/ETC moze
byt nizsia likvidita (nizke objemy na strane ponuky &i
dopytu). Nizka likvidita mdze spdsobit horsie plnenie

pokynov, pripadne aj znemoznenie vstupu i vystupu
z pozicie, ¢im moze byt navysena strata z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko Urokovych sadzieb — Rast Urokovych sadzieb
mobze mat vacsi ¢i mensi vplyv na cenu ETF/ETN/
ETC. Doésledkom rastu urokovych sadzieb méze byt
tiez zvySenie nakladov na marzové obchodovanie, ak
déjde ku zvySeniu Urokovych sadzieb, od ktorych su
tieto naklady odvodené.

Riziko podkladového aktiva — Kedze ETF/ETN/ETC
maju vo svojich portfdlidch nakdpené rozne aktiva,
odvija sa ich cena od ceny tychto nakupenych aktiv.
Na cenu ETF/ETN/ETC tak posobia rovnaké rizika
ako na cenu nakupenych aktiv. Riziko podkladového
aktiva moze byt umocnené vyuzitim pakového efektu.
Ukonc&enie obchodovania podkladového aktiva méze
ovplyvnit obchodovanie suvisiacich ETF/ETN/ETC, ¢o
mobze znemoznit vystup z pozicie a zvysit potencidinu
stratu.

3. Opcie

Popis produktu

Opcia je zmluva medzi kupujucim a predavajuicim vzta-
hujuca sa k vymene podkladového aktiva k urcitému
datumu v budtcnosti.

Kupujuci opcie ma pravo kupit, alebo predat’ podkla-
dové aktivum za predom stanovenu cenu pred vypr-
Sanim stanoveného obdobia (exspiraciou) opcéného
kontraktu. Predavajuci ma povinnost toto podkladové
aktivum dodat za zmluvne dohodnutych podmienok.
Aby bolo zaistené, ze predavajuci opcie spini svoje po-
vinnosti, bude po nom vyzadovana marza (tzv. margin).
Podkladovym aktivom opcii su primarne akcie, ETF,
futures a indexy.

Kupujlci za ziskanie tohto prava plati predavajicemu
opcné prémium, ktoré vyjadruje cenu opcie. Cenu op-
cie (op¢né prémium) ovplyviuje cena podkladového
aktiva, volatilita podkladového aktiva, ¢as do exspi-
racie, Urokova miera a pripadne vyplata dividendy. Aj
napriek tomu, Ze investor méze mat spravny odhad
vyvoja ceny podkladového aktiva, v désledku tychto
(pripadne inych) faktorov méZe byt jeho investicia
stratova. Ndrast volatility zvySuje opéné prémium a
naopak jeho pokles cenu opcie znizuje. S bliziacim sa
datumom exspirdacie opéné prémium klesa. Opcie s
dih§ou dobou exspirdcie maju spravidla vyssSie opéné
prémium nez opcie s kratSou dobou do exspiracie.

Opc¢né prémium, alebo cena opcie sa sklada z vnu-
tornej hodnoty opcie a ¢asovej hodnoty opcie. Vnu-
torna cena opcie sa odvija od vztahu medzi aktuélnou
spotovou cenou a realizaénou cenou a urcuje, Ci sa
opcia nachadza v peniazoch (in-the-money — realiza¢-
na cena sa nachadza pod spotovou cenou a opcia ma
kladnu vndtornd hodnotu), na peniazoch (at-the-mo-
ney — realizacnd cena sa rovna spotovej cene a opcia
ma nulovd vnutornud hodnotu), alebo mimo peniaze
(out-the-money — realizatna cena sa nachadza nad
spotovou cenou a opcia méa nulovd vnutornd hodno-
tu). Casova hodnota je Giastka nad ramec vnuitornej
hodnoty, ktord zahffia o¢akavany buduci vyvoj v Case
a je ovplyvnena ¢asom do exspiracie a volatilitou pod-
kladového aktiva.

Obchodovatelné su opcie na akcie, ETF, futures, alebo
indexy. Vysporiadanim opcii na akcie a ETF dochadza
k nékupu, predaji, alebo vytvoreniu kratkej pozicie v
akciach ¢i ETF. Vysporiadanim opcii na indexy docha-
dza ku pripisaniu alebo odpisaniu hotovosti na ucte.
Vysporiadane opcii na futures méze byt v hotovosti
alebo v doruceni podkladového aktiva, kedy docha-
dza ku nékupu, predaji, alebo vytvoreni kratkej pozicie
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vo futures. Spdsob vysporiadania je pevne stanoveny
burzou pre kazdy instrument.

Call opcia

Kupujuci call opcie mé pravo kupit podkladové aktivum
za predom dohodnutd cenu (realizacnu cenu), ¢im si
zaisti nakupnu cenu podkladu. Za tuto opciu zaplati
opcné prémium, ¢o je zaroven maximalna strata z op-
cie. Zisk z opcie investor dosiahne, ked cena podkladu
bude vysSia neZ realizacna cena plus zaplatené opéné
prémium. Uplatnenim call opcie vznika dlha pozicia v
podkladovom aktive. Po uplatneni opcie sa maximalna
strata zvySuje na cell hodnotu drzanych akcii. Pre-
davajuci call opcie ma povinnost dodat podkladové
aktivum za predom dohodnutd cenu. Predajom opcie
investor obdfzi opéné prémium, ¢o je zaroven je ma-
ximélny mozny profit z investicie. Ked" kupujuci opcie
uplatni opciu, predavajlci musi dodat podkladové ak-
tivum. Ak predavajuci opcie podkladové aktivum, ktoré
ma dodat’ kupujucemu opcie, na svojom Ucéte nema,
alebo ho nema v dostatoénom mnozstve, predava-
jucemu vznika kratka pozicia v podklade. Maximalna
strata z predaja call opcie je neobmedzena.

Put opcia

Kupujuci put opcie méa pravo predat podkladové akti-
vum za predom dohodnutu cenu. Za tuto opciu zaplati
opcné prémium, ¢o je zaroven maximalna strata z op-
cie. Zisk z opcie investor dosiahne, ak cena podkladu
bude nizsia nez realizacna cena minus zaplatené op¢-
né prémium. Uplatnenim put opcie vznika kratka po-
zicia v podkladovom aktive. Po uplatneni opcie bude
riziko kratkej pozicie teoreticky neobmedzené.
Predavajuci put opcie ma povinnost kupit podkladové
aktivum za predom dohodnutu cenu. Predajom opcie
investor obdrzi opéné prémium, ¢o je zaroven jeho
maximalny mozny profit z investicie. Ak kupuijtici opcie
uplatni opciu, predavajuci musi kupit podkladové ak-
tivum, ¢&im vznika predavajucemu opcie dlha pozicia.
Maximalna strata z predaja put opcie je dana rozdie-
lom realizacnej ceny a obdrzaného op&ného prémia.

Riziko

Riziko zmeny ceny — S opciami sa obchoduje spravidla
na opcnych burzach, kde sa cena stanovuje na zékla-
de ponuky a dopytu. Pri opciach je vyuzivany pakovy
efekt, pri ktorom zmeny ceny podkladového aktiva vy-
volavaju percentudlne vacsie zmeny v hodnote opcie.
Cim viac sa realizadna cena li8i od aktuélnej ceny pod-
kladového aktiva, tym vyssie je riziko, Ze investor pride
o celu svoju investiciu. Predavajlci opcie mdze utrpiet
neobmedzené straty, ktoré znacne prevazia obdfzanu
cenu. Investor totiz méze byt povinny kupit podklado-
vé aktivum za ovela vy$Siu cenu, nez je trzna cena,
alebo moéze byt povinny vydat podkladové aktivum za
ovela niz8iu cenu, nez je trzna cena. Cenové vykyvy
mozu viest k velkym stratam, alebo aj ku strate celého
investovaného kapitalu.

Likvidné riziko — Pri opciach méze byt obmedzena
obchodovatelnost v désledku nizkej likvidity (nizke ob-
jemy na strane ponuky ¢i dopytu) na jednotlivych rea-
lizagnych cendach. Nizka likvidita méze spdsobit horsie
plnenie pokynov a pripadne aj znemoznit vstup do,
alebo vystup z pozicie a tym navysit stratu z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene je ovplyvnena fluktuéaciou menovych kurzov.

Riziko urokovych sadzieb — Pohyb urokovych sadzieb
ma vplyv na cenu opcie a tiez aj nepriamy vplyv na
cenu podkladového aktiva. Rast Urokovych sadzieb
vedie k ndrastu hodnoty call opcii a poklesu hodnoty
put opcii.

Riziko volatility — Volatilita udava zmeny ceny podkla-
du, kym je obchodovany. Na cenu opcii tak posobf
historicka a implikovana volatilita. Najma implikovana
volatilita vyznamne ovplyvriuje cenu opcii (napr. pri
vyhlasovani vysledkov spolo¢nosti). Je velmi naro¢né
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predpovedat volatilitu a jej vplyv na cenu opcii. Prud-
ky ndrast volatility spravidla zvySuje cenu opcii a tym
zvySuje riziko predovsetkym pri predaji nekrytych opcif.

Riziko podkladového aktiva — Kedze opcia je deriva-
tom odvodenym od daného podkladového aktiva,
je jej cena odvodena od ceny podkladového aktiva.
Na cenu opcie tak pdsobia rovnaké rizika ako na
cenu podkladového aktiva. Riziko podkladového ak-
tiva moze byt umocnené vyuZitim pakového efektu.
Ukon&enie obchodovania podkladového aktiva méze
ovplyvnit obchodovanie suvisiacich opcii, ¢o modze
znemoznit vystup z pozicie a zvysit potencidlnu stratu.

Opc¢né kontrakty sa obchoduju iba po Specifickt dobu,
po ktorej uplynutim maju nulovd hodnotu. Ukoncenie
obchodovania podkladového aktiva méze ovplyvnit
obchodovanie suvisiacich opcii, ¢o méze znemoznit
vystup z pozicie a zvysit potencidlnu stratu.

Ak investor nema dostatok prostriedkov na Ucte pred
exspiraciou na drzanie pozicie po priradeni, alebo na
vysporiadanie zavazku v hotovosti, méze byt jeho po-
zicia plne alebo Ciasto¢ne uzavreta. Ak investor nema
dostatok prostriedkov na Ucte na drzanie pozicie po
priradeni, moze byt jeho pozicia plne alebo Ciastocne
uzavretd systémom automaticky. Ciastodné aj celé
uzavretie pozicie méze mat negativny dopad na por-
tfdlio investora.

Nekryty predaj call opcii je extrémne riskantny a po-
tencidlna strata je neobmedzend. Nekryty predaj put
opcil so sebou nesie moznost vyraznej straty, ak cena
podkladového aktiva klesne pod realizaénu cenu. Pri
nekrytom predaji opcii sa na Ucte blokuje iba Cast ka-
pitélu vo forme marZe. Ak sa pri predaji cena nekrytych
opcii zvySuje, rastie aj blokovana marza. Pri nedo-
statku kapitalu na ucte klienta pre pokrytie marzovej
poziadavky moéze byt opéna pozicia systémom auto-
maticky uzavretd. Nekryty predaj opcii je vhodny iba
pre investora, ktory je Uplne uzrozumeny s povahou a
rizikami obchodovania opcii, méa dostatok finanénych
prostriedkov na svojom obchodnom Ucte na splnenie
marzovych poziadaviek a ochotu podstipit vyrazné
riziko.

Pri americkom type opcif existuje moznost pred¢asné-
ho uplatnenia alebo priradenia v priebehu celej doby
drzania op¢nej pozicie.

4. Futures
Popis produktu

Futures je financny derivat, ktorého cena je odvode-
na z ceny podkladového aktiva. Futures je bilaterdina
zmluva medzi dvoma stranami uzavreta v sucasnosti,
vyjadrujica povinnost kupujuceho kupit a predavaju-
ceho predat podkladové aktivum v budidcom datume
splatnosti za cenu zmluvne stanovenu v suc¢asnosti.

Pri uzatvarani kontraktu kupujlci nezaplati a predava-
juci neobdrzi celt hodnotu kontraktu, ale iba sa obom
strandm bude blokovat ¢ast hodnoty kontraktu vo
forme zdlohy — marze, ktora obvykle tvorf iba niekolko
percent celkovej hodnoty kontraktu. PretoZe na vstup
do pozicie je postacujice mat na Ucte iba zlomok
hodnoty obchodu, ale zisk a strata z obchodu sa pre-
mietne na Ucet v pinej vyske, je pri obchodovani vyu-
zivany pakovy efekt. K otvoreniu pozicie je nevyhnutné
Zlozit pociato€nd marzu (initial margin). Na dennej
béze dochdadza na uctoch klientov k zuctovaniu ziskov
a strat na zéklade rozdielu medzi uzatvaracim kurzom
daného dia a minulého dnia, ktory je oznacovany ako
variatnd marza. Ak je zlozena marza nedostatocna,
musf investor doplnit kolaterdl na dostato¢nu hodnotu
(margin call). Pogiato¢na &i udrzZiavacia marza sa méze
v priebehu obchodovania menit, o méze viest az k
nedobrovolnému uzavretiu pozicie, ktoré méze viest
ku stratam.

Vysporiadanie futures kontraktov moéze byt fyzickou
dodavkou podkladu, alebo v hotovosti. Fyzicka do-
davka futures kontraktov nie je povolend. Futures
kontraky maju réznu dobu splatnosti (exspiraciu), ktora
je Standardizovana v uréenych periédach (mesacna,
kvartdlna a pod.). Futures kontrakty vacsinou nie su
drzané do doby exspiracie.

Ako podkladové aktiva pre futures kontrakty sliZia in-
dexy, komodity, trokové sadzby, meny a dalSie.

Futures su burzovne obchodované Standardizované
finanéné nastroje. Clearingové centrum pdsobi ako
protistrana kupujuceho aj predavajiceho a garantuje
uskutoénenie zavazkov medzi zmluvnymi stranami.

Futures su vyuzivané pre Spekuldciu na rast aj pokles
ceny podkladového aktiva a tieZ za Ucelom zaistenia.

Riziko

Riziko zmeny ceny — S futures sa obchoduje spravidla
na regulovanych trhoch, kde sa cena stanovuje na
zéklade ponuky a dopytu. Vplyvom vyuZitia pakového
efektu mdze pomerne maly cenovy pohyb podkla-
dového aktiva spdsobit neumerné zvySenie straty z
investicie. Cim je nizéia poziadavka na marzu, tym je
pakovy efekt a zaroven aj riziko vyssie. Obchodovanim
futures kontraktov mdze investor stratit cely svoj kapi-
tal a potencidlna strata méze byt aj vyssia.

Likvidné riziko — Nizka likvidita, najma pred datumom
splatnosti kontraktu alebo pred poslednym drom,
kedy je mozné dany kontrakt obchodovat, mboze
sposobit’ horsie pinenie pokynov a tym navysit stratu
z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko urokovych sadzieb — Pohyb urokovych sadzieb
moze mat vplyv priamo na cenu futures kontraktov a
taktiez nepriamo na ceny podkladovych aktiv.

Riziko podkladového aktiva — KedZe futures su deriva-
tom daného podkladového aktivy, je ich cena odvode-
na od ceny podkladového aktiva. Na cenu futures tak
pdsobia rovnakeé rizika ako na cenu podkladového ak-
tiva. Riziko podkladového aktiva mdze byt umocnené
vyuzitim pakového efektu. Ukonéenie obchodovania
podkladového aktiva méze ovplyvnit obchodovanie
sUvisiacich futures, ¢o méze znemoznit vystup z pozi-
cie a zvysit potencialnu stratu.

Ak investor neuzavrie poziciu pri futures s fyzickou do-
davkou v predposledny alebo posledny den, kedy je
mozné tento kontrakt obchodovat, bude jeho pozicia
automaticky uzavreta systémom, aby sa predislo fy-
zickej dodavke. Ak investor nema dostatok finanénych
prostriedkov na Uhradu zavazkov vyplyvajucich z futu-
res kontraktu s dodavkou v hotovosti v predposledny
alebo posledny den, kedy je mozné tento kontrakt
obchodovat, méze byt tato pozicia systémom auto-
maticky uzavreta.

Standardne cena futures kontraktov so zvySujlicou
sa dobou splatnosti narasta (contango). Ak investor
drzi diht poziciu pred exspiraciou a hodla ju drzat aj
po exspiracii, musi aktudlny kontrakt s konciacou ex-
spiraciou predat a nakupit kontrakt so vzdialenejSou
exspiraciou, ¢o byva oznaCované ako rolovanie. Z
dévodu contanga bude mat zvy$ené naklady na ro-
lovanie. Obdobne to plati aj v pripade, kedy so zvy-
Sujucou sa dobou splatnosti cena futures kontraktov
klesa (backwardation). Ak investor drzi kratku poziciu
pred exspiraciou a hodla ju drzat aj po exspiracii, musf
aktualny kontrakt s konciacou exspiraciou nakupit a
predat kontrakt so vzdialenejSou exspiraciou, musi tak
kontrakt rolovat. Z dévodu backwardation bude mat
zvySené naklady na rolovanie.



5. Forex

Povaha produktu

Forex, alebo Foreign Exchange je oznacenie menoveé-
ho trhu, kde pomocou finanénych derivatov docha-
dza k obchodovaniu menovych péarov. Obchoduje sa
na mimoburzovom trhu tvorenom bankami a dalSimi
finanénymi institdciami. Pri obchodovani menovych
parov sa nakupuje jedna mena a predava druha na za-
klade aktuélnej (spotovej) ceny. Zékladna mena urcuje
menu obchodu, zisk a stratu potom urcuje vedlajSia
mena.

Pri vstupe do pozicie nemusi mat investor na ucte fi-
nanéné prostriedky v celej vyske investicie, ale staci
zlozit iba Cast investicie vo forme zalohy — marze, ktora
dosahuije radovo niekolko percent. KedZe na vstup do
pozicie je postacujuce mat na Ucte iba zZlomok hodno-
ty obchodu, ale zisk a strata z obchodu sa premietne
na ucet v plnej vyske, dochadza tak k vyuzitiu pako-
vého efektu.

Obchodovanie menovych parov prebieha na vysoko
likvidnom medzibankovom ECN trhu, kde kurzy sve-
tovych mien koétuje 14 globalnych bankovych domov.

Riziko

Riziko zmeny ceny — Menové pary sa obchoduju na
neregulovanych trhoch. Cenové vykyvy mozu viest ku
velkym stratdm alebo aj strate celého investovaného
kapitélu. Z dévodu pakového efektu mdze pomerne
maly cenovy pohyb na menovom pére spdsobit ne-
Umerné zvy$enie straty z investicie. Cim je nizéia pozia-
davka na marzu, tym je pakovy efekt a zaroven aj riziko
vyssie. Obchodovanim menovych parov méze investor
stratit cely svoj kapitél. Potencidlna strata vSak moze
byt aj vyssia nez jeho kapital na tcte.

Likvidné riziko — Forexovy trh je jeden z najlikvidnejsich
trhov. MoZnost uzavriet forexovu poziciu vSak zavisi na
schopnosti dealera spristupnit a previest pokyny na
neregulovany trh. Na neregulovanom trhu nie je garan-
tovand likvidita ani cenové kotdcie. V dbsledku toho
moze mat investor horsie plnenie pokynov a pripadne
aj znemozneny vstup do, alebo vystup z pozicie, ¢im
moze dojst ku navyseniu straty z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko volatility — Volatilita menového péaru narasta
nama pri vyhlasovani makroekonomickych udajov
(zmena HDP, vyska nezamestnanosti a pod.), vyhla-
seni centralnych bank (zmena ¢i udrzanie Urokovych
sadzieb a pod.), alebo zmenou geopolitickej situacie
tykajlicej sa danych mien. Pokyny klientov (najmé po-
kyny trzné a typu stop) preto mézu byt vyplnené na od-
lisnych cenach, nez bola cena v ¢ase zadania pokynu.

Riziko Urokovych sadzieb — Z drzanych forexovych
pozicii méze investor platit’ troky (swap, rollover), kto-
ré vedu ku zvySeniu nékladov na investiciu v pripade
rastu Urokovych sadzieb, od ktorych su tieto naklady
odvodené. Pohyb Urokovych sadzieb tiez méze viest
k prestvaniu kapitdlu medzi svetovymi menami, ¢o
moZze vyustit v ich posilnenie, alebo oslabenie.

V pripade, Ze investorovi klesne zostatok vlastnych
prostriedkov pod minimalnu poZadovanu marzu, moze
byt jeho pozicia automaticky uzavretd obchodnym
systémom.

6. Dlhopisy

Popis produktu

Dlhopis je cenny papier, s ktorym je spojené pravo
drzitela na splatenie diznej Ciastky emitentom, pripad-
ne aj vyplatenych vynosov (urokov) podla podmienok
dihopisu.

Podla emitenta rozdelujeme dihopisy na Statne (emi-
tentom je stat), komunalne (emitentom je samosprav-
na jednotka) a korporatne (emitentom je spolo¢nost).
Podla doby splatnosti rozlisSujeme dihopisy kratkodobé
so splatnostou do jedného roka (napr. Statne poklad-
niéné poukazky, depozitné certifikaty), strednodobé so
splatnostou 1 az 10 rokov a dihodobé so splatnostou
dihsou nez 10 rokov.

Podla spdsobu Urocenia rozliSujeme dlhopisy s pev-
nym kuponom, ktory je fixne stanoveny na celd dobu
a nemeni sa, dlhopisy s premenlivym kupdnom, kde je
sadzba zavisla na referencnej sadzbe (spravidla me-
dzibankové sadzby ako PRIBOR, LIBOR, EURIBOR) a
dlhopisy s nulovym urocenim, kde sa uroky z dihopisu
neplatia, ale dihopisy sa nakupuju za nizsiu cenu nez
je nominalna (nékup s diskontom). Zisk investor do-
siahne, ak sucet obdfzanych urokov a predajnej ceny
dlhopisu je VAESI neZ nakupna cena dihopisu.

Riziko

Riziko zmeny ceny — Dlhopisy sa obchoduju prevazne
na mimoburzovom trhu. Cenové vykyvy mdzu viest ku
velkym stratdm alebo aj strate celého investovaného
kapitalu.

Likvidné riziko — Nizka likvidita pri dlhopisoch méze
viest k rozsireniu spreadov (rozdiel medzi cenou po-
nuky a dopytu). Pri Sirokom spreade méze byt vyhod-
nejsie drzat dlhopis do splatnosti a tym sa vyhnut skry-
tym nakladom spreadu. Pri nelikvidnych dlhopisoch
hrozi, Ze ich investor bude musiet drzat' do splatnosti.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko urokovych sadzieb — Pohyb Urokovych sadzieb
md&ze mat vplyv na cenu dihopisov. Spravidla s rastom
Urokovych sadzieb klesa cena dlhopisov.

Uverové riziko — Schopnost plnit zavézky z dihopisu
zavisi plne na emitentovi, a preto sa investor vystavuje
finanénym a obchodnym rizikdm, vratane Uverového
rizika tejto protistrany.

Riziko odvolatelnosti — Pri odvolatelnych dlhopisoch
mdZe emitent kedykolvek odvolat (vypovedat) dihopis
v stlade so zmluvnymi podmienkami emisie. Investor
sa nakupom takéhoto dlhopisu vystavuje riziku, ze
neobdrZi vynosy z celej predpokladanej Zivotnosti dl-
hopisu.

7.CFD

Povaha in$trumentu

CFD (Contract for Difference — rozdielova zmluva) je
finanény derivat oznacujuci vztah, kde sa dve zmluvné
strany dohodli na finanénom vyrovnani rozdielu nakup-
nej a predajnej ceny po zavreti pozicie. Podkladovym
aktivom, ktorého cenovy vyvoj CFD kopiruje, moze byt
akcia, menovy par, komodita, index, atd. S CFD nie
sU spojené vlastnicke prava ako napriklad pri akciach.

CFD kontrakty su primarne vyuzivané na kratkodobé
zaistenie a Spekulacie, pretoze z drZzanej pozicie sa
plati Urok. Pri vstupe do pozicie sa investorovi blokuje
na Ucte Cast z celkovej hodnoty investicie (marza), ale
zisk alebo strata sa na Ucte prejavi v plnej vyske. Pri
obchodovani CFD je vyuzivany pdakovy efekt. Tvorca
trhu mé& pravo zmenit poziadavky na marzu individudl-
ne pri kazdom CFD.

Protistranou a tvorcom trhu pre CFD je Interactive
Brokers UK.

Riziko

Riziko zmeny ceny — S CFD sa obchoduje na mimo-
burzovych trhoch, kde cenu stanovuje tvorca trhu na
zédklade aktudlneho vyvoja ceny podkladového aktiva.
Vplyvom réznych podkladovych aktiv sa menia rizika

pbdsobiace na pohyb podkladovych aktiv. Z doévodu
pakového efektu mdze pomerne maly cenovy pohyb
podkladového aktiva spdsobit nedmerné zvysSenie
straty z investicie. Cim je nizéia poZiadavka na marzu,
tym je pakovy efekt a zaroven aj riziko vyssie. Obcho-
dovanim CFD kontraktov mdze investor stratit cely svoj
kapitél. Potencidlna strata vSak méze byt aj vyssia nez
jeho kapitél na obchodnom ucte.

Riziko likvidity — Tvorca trhu negarantuje poskytovanie
kotécii pre CFD a méze kedykolvek ukoncit moznost
obchodovat CFD pre dané podkladoveé aktivum. V do-
sledku toho méze mat investor horsie plnenie pokynov
a pripadne modze byt aj znemozneny vstup do, alebo
vystup z pozicie, ¢im mdze dbjst ku navySeniu straty
z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko Urokovych sadzieb — Z drzanych CFD pozici
mobze investor platit Uroky, ktoré vedu ku zvySeniu na-
kladov na investiciu. Tieto Uroky mézu byt navysené,
ak dojde ku zvyseniu Urokovych sadzieb, od ktorych
sU tieto néklady odvodené.

Riziko volatility — Volatilita udéava zmeny ceny podkladu,
kym je obchodovany. Podkladoveé aktiva s nizsou likvi-
ditou maju spravidla zvy$enu volatilitu a prudsiu zmenu
ceny. Pokyny klientov (najmé pokyny trzné a typu stop)
preto mézu byt vyplnené na odlisnych cenach, nez
bola cena v ¢ase zadania pokynu.

Riziko protistrany — KedZe protistranou pre CFD ob-
chody je Interactive Brokers UK, investor sa vystavuje
finanénym a obchodnym rizikdm, vratane Uverového
rizika voci tejto protistrane.

Riziko podkladového aktiva — KedZe CFD je derivatom
daného podkladového aktiva, je jeho cena odvodena
od ceny podkladového aktiva. Na cenu CFD tak po-
sobia rovnaké rizka ako na cenu podkladového akti-
va. Riziko podkladového aktiva mdze byt umocnené
vyuzitim pakového efektu. Ukoncenie obchodovania
podkladového aktiva méze ovplyvnit obchodovanie
suvisiacich CFD, ¢o mdze znemoznit vystup z pozicie
a zvysit potencialnu stratu.

V pripade, Ze investorovi klesne zostatok vlastnych
prostriedkov pod minimalnu poZzadovanu mazu, mbze
byt jeho pozicia automaticky uzavretd obchodnym
systémom.

8. Drahé kovy

Povaha

Obchodovanie kovov (metals) zahffia obchodovanie
spotovej ceny zlata (XAUUSD) a spotovej ceny striebra
(XAGUSD). Spotoveé zlato a spotové striebro su velmi
efektivnym, flexibilnym a nizkonékladovym sposobom
pre vstup do dihej ¢i kratej pozicie na tychto instru-
mentoch. Jeden kontrakt predstavuje objem jednej
tréjskej unce. Obchodovanie kontraktov prebieha na
mimoburzovom trhu prostrednictvom medzinarodnych
Standardov pre obchodovanie a vysporiadanie zlata a
striebra LOCO London. Pri vac¢sine mimoburzovych
obchodoch zabezpecuje elektronické parovanie a vy-
sporiadanie The Londond Precious Clearing Limited.
Napriek tomu, Ze je obchodovanie v Londyne, kontrak-
ty sa obchoduju v USD.

Pri vstupe do kratkej pozicie nemusi mat investor na
Ucte finanéné prostriedky v celej vyske investicie. Staci
iba jej Cast vo forme zalohy — marze, ktora sa pohybuje
v rade niekolkych percent. Pretoze na vstup do pozi-
cie je postacujuce mat na Ucte iba zlomok hodnoty
obchodu, ale zisk a strata z obchoduje sa premietne
na ucet v plnej vyske, dochadza k vyuzitiu pakového
efektu.
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Obchody su istené skladovanym fyzickym zlatom a
striebrom. Investorovi, ktory obchoduije tieto kontrakty
tak mézu byt Uctované poplatky za skladovanie. Aj ked
suU tieto transakcie kryté zlatom a striebrom, investorovi
nie su alokované konkrétne pruty tychto drahych ko-
vov, ale sU vedené agregovane na Interactive Brokers
UK, ktory je zaroven protistranou pre tieto obchody.

Riziko

Riziko zmeny ceny — S drahymi kovmi sa obchoduje
na mimoburzovom trhu, kde sa cena stanovuje na
zaklade aktudlneho vyvoja ceny podkladového aktiva.
Vplyvom vyuzitia pakového efektu méze pomerne maly
cenovy pohyb podkladového aktiva spdsobit nedimer-
né zvyenie straty z investicie. Cim je niz8ia poZiadav-
ka na marzu, tym je pakovy efekt a zaroven aj riziko
vysSie. Obchodovanim kontraktov na drahé kovy moze
investor stratit cely svoj kapitédl a potenciélna strata
moze byt aj vysSia.

Likvidné riziko — Tvorca trhu negarantuje poskytovanie
kotdcii pri kontraktoch s kovmi a mdze kedykolvek
ukoncit moznost obchodovat tieto kontrakty. V dé-
sledku toho mdze mat investor horsie pinenie poky-
nov, pripadne aj znemozneny vstup do, alebo vystup z
pozicie, ¢im mdze ddjst k navyseniu straty z investicie.
Podkladové aktiva s nizSou likviditou maju spravidia
zvySenu volatilitu a prudsie zmeny ceny. Pokyny klien-
tov (najmé pokyny trzné a typu stop) preto mozu byt
vyplnené na odlinych cendch, nez bola cena v Case
zadania pokynu.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko volatility — Volatilita udava zmeny ceny podkla-
dov, kym st obchodované. Podkladové aktiva s nizSou
likviditou maju spravidla zvySenu volatilitu a prudSie
zmeny ceny. Pokyny klientov (najmé& pokyny trzné a
typu stop) preto mdze byt vyplnené na odlisnych ce-
nach, nez bola cena v ¢ase zadania pokynu.

Riziko protistrany — KedZe protistranou pre obchody s
kovmi je Interactive Brokers UK, investor sa vystavuje
finanénym a obchodnym rizikém, vratane Uverového
rizika tejto protistrany.

V pripade, Ze investorovi klesne zostatok vlastnych
prostriedkov pod minimalnu pozadovanu marzu, méze
byt jeho pozicia automaticky uzavretd obchodnym
systémom.

9. Certifikaty

Popis

Certifikaty suU investicné nastroje, ktoré patria ku
Strukturovanym produktom. Cena tychto finanénych
derivatov sa odvija od podkladového aktiva (akcie,
indexy, komodity, meny, atd.). Existuju certifikaty so
splatnostou aj bez splatnosti, ktoré s oznacované ako
open-end certifikaty. Certifikdty su emitované velkymi
bankovymi domami, ktoré mézu po dobu drzania cer-
tifikdtu nakladat s prostriedkami investora pouzitymi k
nakupu daného certifikatu.

Emitent stanovuje cenu certifikdtu a zaroven zabezpe-
Cuje aj likviditu na burze. Maximalna strata z investicie
je obmedzena prostriedkami pouzitymi na nakup cer-
tifikatu.

Turbo certifikdty (knock-out certifikaty) su pakové in-
Strumenty, ktoré funguju na obdobnom principe ako
obchodovanie na Uver. Investor uhradi iba Cast investi-
cie a zostavajuca Cast je financovana emitentom. Z
Casti, ktoru ,poziciava“ emitent investorovi, sa platia
Uroky.

Realiza¢na cena certifikétu sa mdze v priebehu jeho
Zivotnosti menit vplyvom nabiehajlcich drokov pri pa-

kovych certifikdtoch. Realizacna cena stanovena pri
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emisii je navySovana (pri certifikatov na rast), alebo zni-
zovana (pri certifikatoch na pokles) o nabehnuté Uroky.
Pre tieto certifikaty je stanovend hranica, knock-out
cena, pri ktorej dosiahnuti sa ukon&i obchodovanie s
danym certifikdtom. Ak ma certifikat zostatkovi hod-
notu, bude tato hodnota investorovi vyplatena. Knock-
out cena v principe pdsobi ako stop cena na vystup z
pozicie tak, aby sa obmedzila pripadna strata z investi-
cie. Po dosiahnuti knock-out ceny sa uz certifikat dalej
neobchoduje. K dosiahnutiu knock-out hranice méze
dojst aj mimo hlavné obchodné hodiny.

S certifikatmi je mozné Spekulovat na rast aj na pokles
trhov.

Riziko

Riziko zmeny ceny — S certifikdtmi sa obchoduje
spravidla na neregulovanom trhu, kde cenu stanovuje
tvorca trhu na zaklade aktudlneho vyvoja ceny pod-
kladového aktiva. Z dévodu pakového efektu mbze
pomerne maly cenovy pohyb podkladového aktiva
sposobit netimerné zvydenie straty z investicie. Cim
je niz8ia poziadavka na marzu, tym je pakovy efekt a
zaroven aj riziko vyssie. Cenové vykyvy mdzu viest ku
velkym stratdm alebo aj ku strate celého investované-
ho kapitalu.

Riziko likvidity — Emitent certifikatu je hlavnym poskyto-
vatelom likvidity a kotacii na nakup a predaj certifikatu.
Pri niektorych certifikdtoch méze byt nizsi zobcho-
dovany objem a Sirsi spread medzi cenou ponuky a
dopytu. V dbsledku toho mdze mat investor horsie
plnenie pokynov, pripadne aj znemozneny vstup do,
alebo vystup z pozicie, ¢im moéze dojst k navySeniu
straty z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
menegj st ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko Urokovych sadzieb — Pri niektorych certifikétoch
moze investor platit Uroky, ktoré vedud ku zvySeniu na-
kladov na investiciu. Tieto droky mézu byt navysené,
ak dojde ku zvySeniu urokovych sadzieb, od ktorych
sU tieto naklady odvodené.

Riziko volatility — Volatilita udava zmeny ceny podkla-
dového aktiva, kym je obchodovany. Podkladové ak-
tiva s nizsou likviditou maju spravidla zvySenu volatilitu
a prudsie zmeny ceny. Pokyny klientov (najmé pokyny
trzné a typu stop) preto mézu byt vyplnené na odlis-
nych cendch, nez bola cena v Case zadania pokynu.

Riziko protistrany — KedZe protistranou pre certifikéty
je iba emitent, investor sa vystavuje finanénym a ob-
chodnym rizikam, vratane Uverového rizika voci tejto
protistrane.

Riziko podkladového aktiva — KedZe certifikat je de-
rivatom daného podkladového aktiva, je jeho cena
odvodena od ceny podkladového aktiva. Na cenu
certifikatu tak posobia rovnaké rizika ako na cenu pod-
kladového aktiva. Riziko podkladového aktiva mbze
byt umocnené vyuzitim pakového efektu. Ukoncenie
obchodovania podkladového aktiva mdéze ovplyvnit
obchodovanie suvisiacich certifikatov, ¢o moze zne-
moznit vystup z pozicie a zvysit potencialnu stratu.

10. Warranty

Povaha

Warrant (op¢ny list) je finanény inStrument, ktorého
cena je odvodena od ceny podkladového aktiva. Na
rozdiel od opcif, warranty je mozné iba nakupovat. Ku-
pujuci warrantu ma pravo kupit alebo predat podkla-
dové aktivum za predom stanovenu cenu (realizacna
cena). Podkladovym aktivom warrantov su primarne
akcie, indexy a komodity. Emitentom warrantov su pri-
marne banky. S warrantami je mozZné zardbat ako na

rastucich, tak aj na klesajlcich trhoch s obmedzenym
rizikom.

Cena warrantu sa sklada z vnutornej a asovej hod-
noty. Vnutornd hodnota je rozdiel medzi aktuéalnou
spotovou cenou podkladového aktiva a realizacnou
cenou warrantu. Casova hodnota je ¢iastka nad ramec
vnutornej hodnoty, ktoré zahimia ocakavany buduci vy-
nos v Case. S bliziacim sa Casom exspiracie ¢asova
hodnota klesa, pri exspiracii je nulova. Aj napriek tomu,
Ze investor mdze mat spravny odhad vyvoja ceny pod-
kladového aktiva, najma v dosledku poklesu casovej
hodnoty méZze byt jeho investicia stratova.

Warranty sa obchoduju iba Specificki dobu, po ktorej
uplynuti maju nulovd hodnotu.

Call warrant

Kupujuci call warrantu ma pravo kupit podkladové akti-
vum za predom stanovenu cenu (realizacnd cenu), ¢im
si zaisti nakupnu cenu podkladu. Za toto pravo zaplati
prémium ¢o je zaroven maximalna strata z warrantu.
Zisk investor dosiahne, ked' cena podkladu bude vys-
Sia nez realiza¢na cena plus zaplatené prémium.

Put warrant

Kupujuci put warrantu ma pravo predat podkladové
aktivum za predom dohodnutd cenu. Za toto pravo
zaplati opéné prémium, ¢o je zarover maximalna stra-
ta z investicie. Zisk investor dosiahne, ked' bude cena
podkladu nizsia nez realizacna cena minus zaplatené
prémium.

Riziko

Riziko zmeny ceny — S warrantmi sa obchoduje spra-
vidla na mimoburzovom trhu, kde sa cena stanovuje
na zaklade ponuky a dopytu. Vplyvom vyuzitia pako-
vého efektu moze pomerne maly cenovy pohyb pod-
kladového aktiva spdsobit neimerné zvysenie straty z
investicie. Cim je niz&ia poZiadavka na marzu, tym je
pakovy efekt a zaroven aj riziko vyssie. Obchodovanim
warrantov moéZze investor stratit aj cely svoj kapitél.

Likvidné riziko — Warraty emituju spravidla banky
v malom mnozstve, a preto mdze byt obmedzena
obchodovatelnost v désledku nizkej likvidity. Nizka lik-
vidita méze spdsobit horsie plnenie pokynov, pripadne
aj znemoznit' vstup do, alebo vystup z pozicie a tym
navysit stratu z investicie.

Devizové riziko — Zisk alebo strata z transakcii v cudzej
mene su ovplyvnené fluktuaciou menovych kurzov.

Riziko urokovych sadzieb — Pohyb urokovych sadzieb
ma vplyv na cenu warrantu a tiez aj nepriamy vplyv na
cenu podkladového aktiva.

Riziko volatility — Volatilita udéva zmeny ceny podkladu,
kym je obchodovany. Je velmi naro¢né predpovedat
volatilitu a jej vplyv na cenu warrantu. Pokles volatility
spravidla znizuje ¢asovu hodnotu, tym aj prémium,
a tym zvysSuje riziko straty z nakdpenych warrantov.

Riziko protistrany — KedZe protistranou pre obchody s
warrantmi je Interactive Brokers UK, investor sa vysta-
vuje finanénym a obchodnym rizikam, vratane Gvero-
vého rizika tejto protistrany.

Riziko podkladového aktiva — KedZe warrant je deriva-
tom daného podkladového aktiva, je jeho cena odvo-
dena od ceny podkladového aktiva. Na cenu warrantu
tak pdsobia rovnakeé riziké ako na cenu podkladového
aktiva. Riziko podkladového aktiva méze byt umocne-
né vyuzitim pakového efektu. Ukoncenie obchodova-
nia podkladového aktiva mdze ovplyvnit obchodova-
nie suvisiacich warrantov, o méze znemoznit vystup
z pozicie a zvysit potencidlnu stratu.

Warranty nie su Standardizovanym inStrumentom, a
preto kazdy warrant méze mat’ Specifické podmienky.



